INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO, PARA OFERTA
PUBLICA, DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES ORDINARIAS E
PREFERENCIAIS DE EMISSAO DA S.A. INDUSTRIA E COMERCIO CHAPECO

Pelo presente instrumento particular e melhor forma de direito, as partes adiante qualificadas,
representadas na forma de seus respectivos atos constitutivos:

A. Como EMISSORA, ¢ doravante assim designada, S.A. INDUSTRIA E COMERCIO
CHAPECO, com sede na Rua Marechal Bormann, n°® 1.395E, 1° andar, na cidade de
Chapecd, Estado de Santa Catarina, inscrita no C.G.C.M.F. sob n°® 83.296.889/0001-
23,

B. Como AGENTE FIDUCIARIO, ¢ doravante assim designado, representando a
comunhido de debenturistas adquirentes das debéntures gbjeto da presente emissio,
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, a4 Avenida das Américas n°® 1.155, grupo 1.301, Barra da Tijuca, inscrita no
C.G.C.M.F. sob 0 n° 36.113.876/0001-91.

vém celebrar a presente Escritura de Emissdo de Debéntures, de acordo com as cldusulas e
condigdes seguintes:

I. DA AUTORIZACAO E DOS REQUISITOS

1.01. A celebragdo da presente Escritura foi autorizada pela Assembléia Geral Extraordinaria
dos acionistas da EMISSORA, realizada em 30.11.1995, cuja respectiva Ata serd
devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina, e publicada
conforme as determinacdes legais pertinentes.

1.02. A presente emissdo serd registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios, doravante
denominada simplesmente CVM, na forma das Leis n°s 6.385/76 e 6.404/76, bem
como demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes .

1.03. Esta Escritura serd registrada no competente Cartério de Registro de Iméveis da
Comarca de Chapecé.
II. DAS DEFINICOES
2.01. Na presente Escritura, cada um dos termos a seguir relacionados terd o significado que

lhe é adiante respectivamente atribuido, exceto quando o contexto em que for ele
empregado lhe exija a atribui¢ao de sentido diverso:

@ “ACOES” significam agdes ordindrias e/ou preferenciais emitida%elfa\

| EMISSORA, origindrias da conversdo, total ou parcial, das debéntures
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objeto das 12, 22, 32 e/ou 42 Séries, conforme o caso, conversio essa
efetuada de acordo com a Op¢ao de Conversao;

“Banco Mandatdrio” significa o banco comercial ou multiplo ao qual
caberd transferir, fiduciariamente, para o nome da Central de
Liquidacdo Financeira de Titulos - CETIP, as debéntures a serem
depositadas pelos participantes, transferir para 0 nome dos participantes
as debéntures a serem retiradas do sistema, bem como operacionalizar o
exercicio dos direitos relativos as debéntures registradas no sistema. Para
os fins desta escritura, o Banco Mandatério serd originalmente 0 BANCO
ITAU S.A, ou outro que venha a EMISSORA posteriormente a indicar;

“Capital Social” significa o nimero total de acles ordindrias e
preferenciais emitidas pela EMISSORA, na data imediatamente
precedente & Data de Exercicio;

“Central de Liquida¢ido Financeira de Titulos - CETIP” representa a
parte operacional do Sistema Nacional de Debéntures - SND,
administrado pela Associagao Nacional de Instituigoes de Mercado Aberto
- ANDIMA, onde serdo registradas as debéntures de 12, 22 e 32 séries
desta emissao;

“Certificado de Registro” significa 0 documento emitido pelo Banco
Central, aprovando os termos e condi¢cOes das debéntures de 42 série, tal
como previstos nesta Escritura, incluindo, de forma nio exaustiva, os
termos da Opc¢ao de Conversao;

“Contrato de Garantia Firme e de Melhores Esforcos” significa o
contrato, firmado entre a EMISSORA e instituicoes financeiras
credenciadas a operar no mercado de capitais, que disciplina o0s
procedimentos a serem utilizados na colocagdao publica das debéntures,
objeto da presente emissao;

“Data de Determinacdo dos Juros” significard, em qualquer Periodo de
Capitalizacao, o Dia Util imediatamente anterior ao inicio de tal periodo
de capitalizagao;

“Data de Exercicio” significa a data em que enviar o debenturista a
EMISSORA a Solicitacao de Conversao;

“Data de Fechamento” significa a data em que emitir a EMISSORA em
nome do debenturista, novas ACOES, resultantes da conversdo total ou
parcial das debéntures.

“Data de Pagamento de Juros” significa o dia 01 de dezembro de cada
ano, para as debéntures de todas as séries;

“Dia Util” significa um dia em que bancos estejam abertos para negécios
nas Cidades de Nova Iorque e Sdo Paulo, e, para os fins da defini¢ao de
Data de Determinagdo dos Juros, também abertos para negécioggi-

" Mercado Interbancério de Eurodélares, em Londres, Inglaterra na datade
pagamento dos “Rendimentos”;
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“Délares” e a sigla “US$” significam Dolares dos Estados Unidos da
América,;

“Reais” e a sigla “R$”, significam Reais ou outra denominagdo que, em
caso de mudanca no padrao monetario, vier a ser adotada pela legislacao
brasileira para a moeda corrente nacional,

“Opc¢ao de Conversiao” significa o direito outorgado ao debenturista de
solicitar a EMISSORA que proceda a conversdo de suas debéntures em
ACOES, na forma prevista no artigo 3.07.2.1.;

“Periodo de Capitalizacao” significa, para as debéntures de todas as
séries, o periodo em que se efetua o calculo de seus Rendimentos.
Entende-se como o primeiro Periodo de Capitalizacio das debéntures de
todas as séries, aquele com inicio na data de emissdo e até a data do
primeiro pagamento de seus Rendimentos. Entendem-se como os demais
Periodos de Capitalizacdo das debéntures, como sendo aqueles com
inicio na data do dltimo pagamento dos Rendimentos das debéntures de
cada uma das séries ¢ até a data de pagamento de Rendimentos
subsequentes;

“Periodo de Subscricao Publica” significa o periodo estabelecido pelo
Contrato de Garantia Firme e de Melhores Esforgos, através do qual
serao as debéntures objeto de oferta publica para subscrigio;

“Preco de Exercicio” significa o preco por acdo, sobre o qual far-se-4 o
calculo da conversdo de cada debénture, conforme previsto nos artigos
4.10, 5.10, 6.08, 7.07, e, ainda, 3.07.3 ¢ 3.07.4.

“Rendimentos” significam os juros e prémio devidos as debéntures das
12 e 22 séries, e os juros devidos as debéntures das 32 e 42 séries, a cada
Periodo de Capitalizagio;

“Reuters Screen LIBO Page” significa a oferta de taxas interbancérias
em Londres (comumente conhecida como °‘LIBOR”) por bancos de
grande porte para depdsitos em euroddlares, designada como “Tela
LIBO” no “Reuters Monitor Money Rates Service”(ou outra tela que
possa substituir a “Tela LIBO” para o fim de oferecer tais taxas
interbancarias para depésitos de euroddlares em Londres);

“Solicitacdo de Conversao” significa o aviso, por escrito, enviado a
EMISSORA pelos debenturistas, € através do qual exercem esses a
Opcao de Conversao de acordo com o artigo 3.07.2.2.;

“Subsidiarias” significam quaisquer sociedades, constituidas no Pais ou
no exterior, cujo capital social seja possuido, em mais de 50% (cinquenta
por cento), direta ou indiretamente, pela EMISSORA ou seus acionistas
controladores, ou que, de qualquer forma, sejam controladas pela
EMISSORA. :

“Taxa de Juros” significa a taxa de juros pagivel periodicamentg—as— .

debéntures, como determinado de acordo com os artigos 4.07, paraas

A
Chapecé: Escritura de Emissdo de Debéntures /3



2.02.

debéntures da 12 série, 5.07 para as debéntures da 2? séries, 6.07. para
as debéntures da 32 série e 7.06 para as debéntures da 42 série;

x) “Valor Nominal” significa, na data de emissdo, o valor atribuido a cada
debénture, como determinado de acordo com os artigos 4.04, para as
debéntures da 1? série, 5.04 para as debéntures da 22 série, 6.04, para as
debéntures da 3? série e 7.04 para as debéntures da 42 série. Sobre o
Valor Nominal incidirdo os respectivos Rendimentos atribuidos a todas as
debéntures desta Escritura, bem como atualizagdo monetiria para as
debéntures de 12 e 22 séries; e

(z) “IFC” significa a International Finance Corporation, uma organizagdo
internacional estabelecida por acordo entre os seus paises membros,
inclusive o Brasil.

Da mesma forma, e exceto quando em razdo do contexto se exija claramente a
atribui¢ao de sentido diverso, terdo os termos financeiros a seguir relacionados, quando
empregados nesta Escritura, os respectivos significados a eles atribuidos, na forma
como adiante respectivamente indicada:

(a) “Ativo Circulante” significa o total (na data do respectivo cdlculo) do
caixa, titulos negocidveis, créditos comerciais e outros créditos realiziveis
em 1 (um) ano, bem como estoques € despesas antecipadas que incidam
sobre receitas, dentro do prazo de 1 (um) ano;

(b) “Caixa Operacional” significa a soma de:
@) Lucro Liquido da EMISSORA;

(i)  juros devidos e pagdveis sobre o Exigivel Liquido de Longo-
Prazo;

(iii)  depreciacao;
(iv)  amortizagdo; e

(v)  quaisquer outros encargos ndao-desembolsdveis incidentes sobre a
receita, menos créditos ndo-embolsaveis considerados no calculo
do Lucro Liquido do respectivo periodo de cilculo.

(c) “Capital de Giro” significa o valor pelo qual o Ativo Circulante excede
o Passivo Circulante; para os fins deste item, fica entendido que
qualquer vencimento do Exigivel de Longo Prazo, ocorrido no periodo
de 360 (trezentos e sessenta) dias do respectivo cdlculo, serd considerado
como parte do Passivo Circulante;

(d) “Depreciacdo” significa a deterioracdo, perda ou diminuicio do valor das
propriedades, fabricas e equipamentos da EMISSORA como calculado
pelo método contdbil da EMISSORA, durante o respectivo periodo
calculo, respeitados os principios e procedimentos contdbeis vigentes\no
Brasil;

3
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“Exigivel ‘Significa o total (na data do respectivo cilculo) de todas as
obrigacoes passivas da EMISSORA, para pagamento em dinheiro,
incluindo, sem qualquer limitacdo: (i) quaisquer quantias devidas pela
EMISSORA em virtude de alugueres ou contratos similares, dentro de
seus respectivos prazos, (ii) quaisquer créditos concedidos 3 EMISSORA
por fornecedores de bens, ou relativos a compra a prestagdo, ou outro
contrato similar; e (iii) o valor total devido em razdo de responsabilidades
e obrigacdes de terceiros, na medida em que sejam elas garantidas pela
EMISSORA;

“Exigivel de Curto Prazo” significa todo o Exigivel que, na respectiva
data de célculo, ndo seja Exigivel de Longo Prazo;

“Exigivel de Longo Prazo” significa o valor (na respectiva data de
célculo) das partes integrantes do Exigivel, que se tornem devidas, ou
cujo pagamento final seja devido, apds 1 (um) ano das respectivas datas
dos respectivos contratos geradores de tais partes integrantes do Exigivel,
incluindo eventuais débitos resultantes de inadimpléncia incorrida em
virtude de fornecimento de bens de capital ou de qualquer compra a
prestagdo, ou outro contrato similar.

“Exigivel Liquido de Longo Prazo” significa o Exigivel de Longo
Prazo menos depdésitos relativos ao Exigivel de Longo Prazo efetuados
junto ao Banco Central para compensar desvalorizagcdes cambiais,
conforme autorizado pela respectiva regulamentagio aplicavel,

“Indice Exigivel Liquido de Longo Prazo Por Patrimdnio Liquido”
significa o resultado obtido pela divisdo do Exigivel Liquido de Longo
Prazo pelo Patrimonio Liquido;

“Indice de Liquidez Corrente” significa o resultado obtido pela divisao
do Ativo Circulante pelo Passivo Circulante;

“Lucro Liquido” significa o valor total da receita liquida da
EMISSORA, apés a deducdo de todas as despesas, custos € encargos
relativos ao respectivo periodo de célculo, deduzindo-se:

@) os valores que, computados no Lucro Liquido, sejam relativos a
todas e quaisquer quantias de participagdo nos lucros atribuiveis a
funciondrios, empregados e administradores da EMISSORA
(incluindo honorarios de diretoria); €

(i)  a reserva para pagamento de todos os tributos incidentes sobre o
Lucro Liquido.

“Patrimoénio Liquido” significa o total (na data do respectivo cdlculo)
de:

@) os valores pagos (ou creditados como pagos) do capital social da
EMISSORA; e

os valores creditados em reservas da EMISSORA (incluindo, s
limitagdo, reserva de agio, reserva para cancelamento de agoe
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quaisquer sobras credoras da conta de lucros e perdas); deduzidas,
porém, do respectivo total de tais valores: (A) quaisquer quantias
reservadas para pagamento de dividendos ou tributos (inclusive
tributacdo diferida) ou atribuivel a fundo de comércio ou outros
ativos intangiveis; e (B) qualquer sobra devedora na conta de
lucros e perdas ou repercussdo negativa no capital social da
EMISSORA (exceto na medida em que a dedugdo relativa a tal
sobra devedora ou repercussao negativa ja tenha sido realizada).

(m) “Passivo Circulante” significa o total (na data do respectivo célculo) de
todas as despesas da EMISSORA, pagaveis no prazo de 1 (um) ano,
incluindo a por¢do do Exigivel de Longo Prazo pagivel no prazo de 1
(um) ano.

2.02.1. Para os fins desta Escritura, deverdo todos os calculos financeiros ser realizados
. mediante a adogdo dos principios e procedimentos contdbeis geralmente aceitos no
Brasil, aplicados de forma sistemdtica. Excepcionalmente, e quando necessdrio para o
fim de se adequar as defini¢Ses aqui contidas, deverdo tais célculos ser efetuados com
base no balango trimestral, mais recente, que tiver a EMISSORA obrigada a levantar,
nos termos do artigo 8.01.1, e bem assim a fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO,
ressalvando-se, entretanto, que: (a) se a respectiva demonstragao financeira trimestral da
EMISSORA for referente ao tdltimo trimestre do exercicio, poderdo, entdo, os referidos
cédlculos ser realizados, a critério do AGENTE FIDUCIARIO, com base nas
demonstracdes financeiras auditadas da EMISSORA, relativas ao respectivo exercicio;
e (b) se, uma vez findo determinado periodo abrangido pela demonstragdo financeira
correspondente, vierem a ocorrer alteragdes substanciais adversas nas condicOes
financeiras da EMISSORA, deverdo, entio, tais alteragdes ser consideradas para fins

dos respectivos cdlculos a serem realizados com relacao ao referido periodo encerrado.

III. DO TiTULO E SUA EMISSAO - CONDICOES GERAIS

. 3.01. Colocacio e Subscricdo: O lancamento das debéntures serd publico e far-se-4 por
intermédio de instituicdes financeiras habilitadas a operar no mercado de capitais, a
serem para tanto contratadas pela EMISSORA, com adogdo do Procedimento
Diferenciado de Distribuig¢ao previsto no artigo 33, da Instru¢ao CVM n° 13/80.

3.02. Data da Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures, em
todas as suas séries serd 01 de dezembro de 1.995.

3.03. Séries e Tipo: Serdo, no total, emitidas 12.000 (doze mil) debéntures, todas
conversiveis em agdes, ordindrias e/ou preferenciais, da EMISSORA, conforme a
série, emissdo essa constituida de quatro séries, como segue:

(a) a 12 série serd composta de 3.273 (trés mil, duzentas e setenta e trés)
debéntures, conversiveis em ACOES ordinarias, cada uma com Valor Nominal
de R$ 3.000,00 (trés mil reais), perfazendo um volume total de R$ 9.819.000,00-—.
(nove milhges, oitocentos e dezenove mil reais), na Data da Emissao;

[
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(b) a 22 série serd composta de 6.513 (seis mil, quinhentas e treze) debéntures,
conversiveis em ACOES preferenciais, cada uma com Valor Nominal de R$
3.000,00 (trés mil reais), perfazendo um volume total de R$ 19.539.000,00
(dezenove milhdes, quinhentos e trinta € nove mil reais) na Data da Emissao;

© a 32 série serd composta de 2.214 (duas mil, duzentas e quatorze) debéntures,
conversiveis em ACOES na proporgao de 1/3 de agdes ordinarias e 2/3 de agdes
preferenciais, cada uma com Valor Nominal de R$ 3.000,00 (trés mil reais),
perfazendo um volume total de R$ 6.642.000,00 (seis milhGes, seiscentos e
quarenta e dois mil reais), na Data da Emissao; e

(d) a 4?2 série serd composta exclusivamente pelas sobras nio subscritas das
debéntures, objeto da 32 série, e destinadas exclusivamente a subscri¢do por
investidores residentes e domiciliados no exterior, e terdo cada uma Valor
Nominal, em ddlares norte-americanos, de US$ 3.103,66 (trés mil, cento e trés
ddlares norte-americanos, € sessenta e seis centavos de dodlar), perfazendo um
volume total, em moeda nacional, de R$ 6.642.000,00 (seis milhGes, seiscentos
e quarenta e dois mil reais), na Data da Emissao, considerando-se o Valor
Nominal das debéntures da 3? série, convertido, para délares norte-americanos,
pela taxa comercial de cambio para venda, disponivel pelo sistema SISBACEN -
transacio PTAX 800, opgédo 5, de R$ 0,966600, vigente em 30.11.1995.

3.04. Espécie: As debéntures de todas as séries serao da espécie com garantia flutuante.

3.05. Rendimentos - Cailculo e Pagamentos: As debéntures de todas as séries, para célculo
de Rendimentos, ficam submetidas a Periodos de Capitalizacao.

3.05.1. A data do primeiro pagamento dos Rendimentos serd ajustado de modo a coincidir
com a préxima Data de Pagamento de Juros. A data de pagamento do principal das
debéntures devera coincidir com uma Data de Pagamento de Juros. Se a Data de
Pagamento de Juros for afetada em virtude de sua defini¢do, entdo a data de
pagamento de principal deverd ser alterada de modo a coincidir com a Data de
Pagamento de Juros.

3.05.2. Os juros incidirdo diariamente, sendo apliciveis proporcionalmente ao nimero de dias
do Periodo de Capitalizacdo, em relagio a um ano de 360 dias, devendo ser pagos na
Data de Pagamento de Juros que coincide com o fim do Periodo de Capitalizacdo em
curso.

3.05.3. Se a data de pagamento de qualquer obrigacdo coincidir com um dia, que ndo seja Dia
Util, considerar-se a essa prorrogada até o primeiro Dia Util imediatamente posterior.

3.05.4. A EMISSORA pagard “pro-rata temporis” os juros devidos até o dia do efetivo
pagamento, nas seguintes hipdteses: nas eventuais conversoes de debéntures em agoes,
amortizagdes, aquisicdes facultativas e vencimento antecipado.

3.06. Aquisicio, Venda e Cancelamento: A EMISSORA poderd a qualquer tempo,
adquirir, no mercado, debéntures em circulagdo, advindas desta emissdo, por preco nao
superior ao seu Valor Nominal, acrescido de atualizagdo monetaria, para as debéntures
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de 1?* e 22 séries, bem como os respectivos Rendimentos, observado o disposto no
paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n° 6.404/76.

3.06.1 As debéntures adquiridas pela EMISSORA poderdo, a qualquer tempo, ser canceladas,
mantidas em tesouraria ou vendidas a terceiros.

3.07. Conversibilidade em Acdes: As debéntures componentes de todas as séries serdo
conversiveis em ACOES ordindrias e/ou preferenciais, conforme a respectiva série,
ACOES essas escriturais e representativas do capital social da EMISSORA, com os
mesmos direitos previstos nos Estatuto Social para a respectiva classe de agdes emitidas
pela EMISSORA, sendo que tal conversdo poderd ocorrer a qualquer tempo, a critério
do debenturista, a partir da data de subscrigao.

3.07.1. O “Preco de Exercicio” de cada debénture das 12, 22, 32 e 4? séries sera definido
conforme quadros demonstrativos respectivamente indicados nos artigos 4.10, 5.10,
6.08 e 7.07 a seguir. O nimero de ACOES decorrentes da conversdo das debéntures,
tal como previsto em cada um dos retro aludidos quadros demonstrativos, serd
respectivamente ajustado em relacdo a desdobramentos, grupamentos e bonificagées em
acoes, a qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir da Data da Emissdo, sem
qualquer onus para os debenturistas, na mesma proporg¢ao estabelecida para tais eventos.

3.07.2. A critério dos debenturistas, a Op¢ao de Conversao podera ser exercida por estes,
convertendo, em ACOES, o valor principal das debéntures subscritas e pagas.

3.07.2.1. Os debenturistas exercerdio a Op¢ao de Conversdo por meio de envio ao Banco
Mandatario da Solicitacido de Conversdo, efetuada através do preenchimento de
formulério préprio, como estabelecido no artigo 3.07.2.2. abaixo.

3.07.2.2. A Solicitacdo de Conversido deverd ser dada pelo debenturista por meio de carta
registrada, com aviso de recebimento, telex ou fac-simile e deverd ser recebida pelo
Banco Mandatdrio, pelo menos, 05 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Fechamento.

3.07.2.3. A Solicitacao de Conversdo deverd mencionar:

(a) se refere a conversao da totalidade ou de parte das debéntures, sendo que,
em se referindo a conversdo parcial, deverd informar o nimero de
debéntures a serem convertidas e o seu valor total;

(b) 0o nuimero de AC()ES a serem emitidas pela EMISSORA em
conseqiiéncia da conversdo, tal nimero estando sujeito a corregdes pela
EMISSORA, se necessario;

© a data (“Data de Fechamento”) na qual as ACOES deverﬁb ser
emitidas, sujeitando-se esta ao disposto no artigo 3.07.2.8; e

(d) se aplicavel, o nome do banco ou sociedade do Brasil ou em outro local,
acordado entre a EMISSORA ¢ os debenturistas, ao qual devam ser
enviadas as ACOES (o “Lugar do Fechamento”).

3.07.2.4. Na Data de Fechamento, a EMISSORA deveré emitir, em nome do debenturista, o
nimero de A S acima mencionado e devera, dentro de 05 (cinco) Dias Utgi'g,

AN
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enviar ao debenturista ou ao seu representante, indicado na forma do artigo 3.07.2.3.
(d) acima, o certificado ou certificados, juntamente com uma cépia autenticada da folha
do Livro de Registro de A¢des Nominativas, em que constarem as ACOES emitidas em
nome do debenturista ou, o extrato de agdes escriturais das ACOES, provando a
propriedade das mesmas, juntamente com prova, satisfatéria para o debenturista, de
que:

1) tais ACOES se encontram livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou
gravames, podendo ser livremente transferidas, foram regularmente
emitidas e se encontram totalmente integralizadas, e, ainda, se tratam de
ACOES escriturais, ordindrias e/ou preferenciais, conforme o caso; e

(i)  todas as formalidades legais em relagdo a sua titularidade e emissao foram
integralmente cumpridas.

3.07.2.5. As ACOES gozardo dos mesmos direitos, preferéncias e vantagens estatutariamente
garantidos atualmente as agdes da EMISSORA negociadas em Bolsas de Valores e
fardo jus as bonificacdes distribuidas a partir da data da Selicitacio de Conversio,
inclusive, de forma que os certificados ou extratos delas representativos sejam emitidos
no estado de direito das demais agdes da EMISSORA, a partir da data da Selicitacao
de Conversao. As ACOES fardo jus a dividendos integrais, referentes ao exercicio em
que ocorrer a Solicitacao de Conversao.

3.07.2.6. Quaisquer valores de Juros devidos até a data de conversdo, sobre a parcela de
debéntures convertidas, deverdo ser pagos aos debenturistas pela EMISSORA, na Data
de Fechamento, e serdo calculados “pro-rata-temporis”, até a data da Solicitacdo de
Conversao.

3.07.2.7. Fragdes de agdes decorrentes da conversdo efetuada com base no ora previsto, serao
devidas em espécie, na data da respectiva Solicitacdo de Conversao, devendo seu
efetivo pagamento ser realizado até o sexto dia util subsequente, pelo seu Valor
Nominal, acrescido, no caso das debéntures de 12 € 22 séries, de atualizagao monetaria.

3.07.2.8. Os aumentos de capital decorrentes da conversdo de debéntures em ACOES serdo
realizados mensalmente, e averbados na Junta Comercial da sede da EMISSORA, no
prazo de 30 (trinta) dias subsequentes a efetivagdo dos aumentos, observada a forma
estabelecida no inciso III do artigo 166 da Lei n® 6.404/76 € no Estatuto Social da
EMISSORA.

3.07.3. No caso da EMISSORA aumentar seu capital social, com emissao, publica ou privada,
de novas acdes ou debéntures conversiveis em agdes ou ainda, bénus de subscricio,
durante o prazo para exercicio do direito de preferéncia porventura conferido aos
acionistas da companhia, ou no prazo do eventual direito de prioridade, terdo os
debenturistas, a seu critério, direito de converter as suas debéntures em ACOES, pelo
mesmo ¢ idéntico preco fixado para subscrigdo das novas agdes (ou mesmo e idéntico
preco, igual espécie e classe de agOes estipuladas para a conversio das novas
debéntures, ou, mesmo e idéntico preco de exercicio dos bonus de subscricio). Na
auséncia de outorga do direito de preferéncia ou do direito de prioridade, os
debenturistas terdo este direito durante o prazo de 20 dias a contar da publicagdo do
primeiro Angncio de Distribuicdo Publica. Para tal fim, deverdo os debenturiStas

L
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comunicar ao Banco Mandatario a intengio do exercicio de tal direito, no prazo acima
referido.

3.07.4. No caso de a EMISSORA, a qualquer tempo, declarar bonificagio (Oes) e/ou

desdobramento(s), o Preco de Exercicio previsto no artigo 3.07.3, sera
proporcionalmente diminuido e as respectivas quantidades de ACOES previstas nos
artigos 4.10, 5.10, 6.08 ¢ 7.07 antes de tal(is) bonificacao(des) e/ou desdobramento(s)
em acgoes, deverdo ser proporcionalmente aumentadas. De igual modo, no caso de a
EMISSORA promover o grupamento de agdes, serd o Preco de Exercicio
proporcionalmente ajustado.

3.07.5. Com relagdo as debéntures de 12 e 22 séries, convertidas em ACOES, nao serao

3.08.

devidos os respectivos Prémios a elas atribuidos, tal como previsto nos termos dos
artigos 4.08 e 5.08.

Impontualidade: Tudo independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagio,
judicial ou extrajudicial, e, ainda, sem prejuizo dos demais direitos e acdes conferidos
aos debenturistas nesta Escritura ou na legislacdo pertinente, inclusive, vencimento
antecipado das debéntures, na forma do artigo XI infra:

(a) se a EMISSORA deixar de efetuar qualquer pagamento de juros ou de
quaisquer outros valores (exceto principal) com relagdo as debéntures,
antes ou na data devida, como especificado nesta Escritura (seja na data
prevista de vencimento, seja em virtude de vencimento antecipado), ou,
se ndo especificada,, consoante notificacdo enviada a EMISSORA pelo
AGENTE FIDUCIARIO, a EMISSORA devera pagar, em relagdo ao
valor de tal pagamento devido e ndo pago:

(i) no que se refere as debéntures das 12, 22 e 32 séries, juros a taxa
de 1% a.m. (um por cento ao més) acima da Taxa de Juros
aplicavel a respectiva série, ambos aplicaveis sobre as parcelas nao
pagas, desde a data do vencimento da obrigagdo ndo cumprida e
até a data da regularizagdo desta obrigagdo, sem prejuizo da
atualizagdo monetdria das debéntures de 12 e 22 séries; €

(i)  no que se refere a 42 série, juros a taxa de 2% a.a. (dois por cento
ao ano) acima da taxa bdsica vigente para a respectiva série,
ambos aplicdveis ao periodo em atraso, desde a data em que o
pagamento tornou-se devido até a data de sua efetiva realizagdo
(tanto apds, como antes de julgamento) e tais juros deverao ser
pagos na primeira Data de Pagamento de Juros apds o
inadimplemento, a menos que solicitado ou pago anteriormente a
tal data.

(b) se a EMISSORA deixar de efetuar qualquer pagamento de principal de
qualquer debénture ou qualquer outro pagamento com relacao a qualquer
debénture antes ou na data especificada nesta Escritura (seja na data de
vencimento especificada, seja por vencimento antecipado), ou, se nao

especificado, conforme seja notificado a EMISSORA pelo AGENTE ——.-

FIDUCIARIO, a EMISSORA deverd pagar, em relacio ao Yalor
principal de tal debénture:

at ¢
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(i) no que se refere as debéntures das 12, 22 e 32 séries, juros a taxa
de 1% a.m. (um por cento ao més) acima da Taxa de Juros
aplicdvel a série, ambos aplicdveis sobre as parcelas ndo pagas,
desde a data do vencimento da obrigacdo ndo cumprida e até a
data da regularizagdo desta obrigagdo, sem prejuizo da atualizagio
monetdria das debéntures de 12 e 22 séries, bem como do
respectivo prémio a elas devido; e

(i)  no que se refere as debéntures da 4?2 série, juros a taxa de 2% a.a.
(dois por cento ao ano) acima da taxa bdsica vigente para a
respectiva série, ambos apliciveis desde a data em que tal
pagamento tornou-se devido, até da data de sua efetiva realizacdo
(tanto apds, como antes de julgamento), € o pagamento de tais
juros deverd ser realizado na Data de Pagamento de Juros
imediatamente posterior ao inadimplemento, a menos que
solicitado ou pago anteriormente a tal data.

3.08.1. Se vierem os debenturistas a incorrer em custos, despesas ou perdas, como resultado
de:

@) qualquer falta da EMISSORA em pagar, nas datas aprazadas, ou pelo
vencimento antecipado como previsto no artigo XI, quaisquer somas
devidas pelas debéntures ou por esta Escritura ou,

(i)  qualquer aquisi¢do facultativa da totalidade ou parte das debéntures, em
outra data que nio a Data de Pagamento de Juros,

devera a EMISSORA pagar, mediante solicitacio do AGENTE FIDUCIARIO,
o valor que Ihe for notificado pelo AGENTE FIDUCIARIO como sendo o total
dos referidos custos, despesas e perdas incorridos pelos debenturistas. Para os
fins aqui previstos, “custos, despesas € perdas” incluirio, sem qualquer
limitagdo, quaisquer juros pagos ou devidos, ao custo de mercado, para suportar
qualquer quantia ndo paga e qualquer prejuizo, penalidade ou despesa que

. possam ter sido incorridos pelos debenturistas na liquidagdo ou utilizacdo de
depdsitos ou empréstimos de terceiros, a fim de adquirir, manter ou lastrear as
debéntures ou qualquer parte delas. Especificamente em caso de atraso no
pagamento, deverdo entretanto ser computados, para os fins previstos no
presente artigo, 0s juros por pagamento em atraso recebidos pelos debenturistas
de acordo com artigo 3.08.

3.09. Decadéncia de Direitos: As debéntures, apds o seu vencimento, nio mais vencerdo
juros ou quaisquer outros rendimentos, assegurados os direitos adquiridos até as
respectivas datas de vencimento. Da mesma forma, o nao comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecunidrias da
EMISSORA nas datas previstas neste Instrumento ou em avisos por ela publicados, nido
lhe dara direito ao recebimento de juros e atualizagdo monetdria, quando aplicavel, no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data em que tais quantias ficaram a sua disposi¢do, inclusive no qué se
refere ao disposto nos artigos 3.08 e 3.08.1. acima.

‘ 4
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3.10.

Publicidade: Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo, que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos debenturistas deverao ser veiculados na forma
de avisos, dentro dos prazos previstos nesta Escritura, publicados na imprensa, com
observancia do disposto no artigo 289 da Lei n°® 6404/76, e, no caso de debenturistas
residentes ou domiciliados no exterior, por meio de carta registrada, telex ou fac-simile
a eles enviado.

3.10.1. As cartas registradas, telex ou fac-simile, a serem enviados aos debenturistas residentes

3.11.

3.12.

4.01.

4.02.

4.03.

4.04.

4.05.

e domiciliados no exterior deverdo sé-lo, pelo menos, 10 (dez) dias antes do inicio do
respectivo prazo ou data.

Fundo de Sustentacdo: Nio esta prevista a constitui¢cdo de fundo de sustentacdo para a
emissao de debéntures de que trata o presente instrumento.

Direito de Preferéncia dos Acionistas da EMISSORA: Conforme previsio do
Estatuto Social da EMISSORA, bem como deliberacdo da A.G.E. que autorizou a
presente Emissdo, ndo serd concedido aos acionistas prazo de preferéncia para
subscrigao das debéntures de que trata este Instrumento, sendo no entanto concedido aos
acionistas da EMISSORA prazo de prioridade de 5 (cinco) dias corridos, a contar da
publicagdo do 1° amincio de inicio de distribuicdo, € computando-se, para efeitos de
contagem do aludido prazo, a respectiva data da referida publicagdo.

IV. DAS CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DAS DEBENTURES
DA 12 SERIE

Caracteristicas exclusivas: As caracteristicas constantes desta secdo referem-se tao
somente as 3.273 (trés mil, duzentas e setenta e trés) debéntures conversiveis em
ACOES ordindrias, que compdem a 1? série desta emissdo, ndo sendo aplicdveis as
demais debéntures.

Forma: As debéntures da 12 série terdo a forma escritural e serdo mantidas em conta de
depdsito em nome dos seus titulares junto ao Banco Mandatario, o qual podera cobrar
dos debenturistas o custo de transferéncia de propriedade, observados os limites legais e
regulamentares.

Prazo e Data de Vencimento: As debéntures da 1? série terdo um prazo de vencimento
de 5 (cinco) anos, vencendo-se, portanto, em 01.12.2000.

Valor Nominal: As debéntures da 12 série terdo o Valor Nominal unitirio de R$
3.000,00 (trés mil reais).

Atualizacio Monetaria: As debéntures da 12 série terdio o seu Valor Nominal
atualizado monetariamente, a partir da data de emissao, segundo a variagdo acumulada

do Indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC, calculado e divulgado pelo IBGE"
- Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica. >K
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4.05.1. Caso nao seja mais vedado e/ou passe a ser permitida expressamente a atualizacao
monetdria das obrigagdes mediante utilizagdo do INPC em periodicidade inferior a 12
(doze) meses, serd a mesma aplicdvel, independentemente de qualquer outra
formalidade ou ajuste a presente escritura, sendo certo que a atualizagdo passard a
incidir no menor perfodo permitido.

4.05.2. Na hipétese de extingdo do referido indexador, ou pela superveniéncia de normas legais
ou regulamentares, ou, ainda, caso se alterem os critérios de sua aplicagdo, adotar-se-4,
em seu lugar, outro que melhor represente a perda do valor da moeda nacional no
tempo, aprovado em Assembléia Geral de Debenturistas que serd convocada em tempo
hébil, observado o disposto na legislacdo em vigor.

4.05.3. Na hipétese de atraso na divulgagio do INPC, ou, ainda, em caso de sua
indisponibilidade em eventos, excetuando-se a subscrigdo, tais como, aquisicdo
facultativa, amortizagdes programadas, vencimento antecipado das debéntures ou,
ainda, no pagamento dos juros remuneratdrios, o valor a ser pago serd calculado em
base no altimo INPC disponivel, calculado na forma “pro rata die”.

4.05.4. Na hipétese da ndo divulgagdo do INPC, ou no caso de sua indisponibilidade por prazo
superior a 30 (trinta) dias serd utilizado o indice estipulado para célculo do prémio, ndo
cabendo, quando da divulgagdo do indice original, qualquer reembolso, tanto por parte
dos debenturistas, quanto por parte da EMISSORA, passando, a partir da sua
divulgacido, a ser novamente utilizado como indice de remuneracdo das debéntures.

4.06. Preco de Subscricdo: O Preco de Subscricdo das debéntures da 12 série, em moeda
nacional, sera o Valor Nominal unitirio atualizado monetariamente “pro-rata-
temporis”, por dias decorridos, pela variagdo do ultimo INPC disponivel, mais Juros
Remuneratorios, nos termos do artigo 4.07 a seguir, respectivamente, tudo calculado
desde a data de emissdo e até a data da efetiva subscri¢ao e integralizacio.

4.06.1. O preco de subscrigdo serd pago a vista, no ato da subscricéo.

4.07. Juros Remuneratorios: As debéntures da 12 serie serdo remuneradas, a partir da Data
da Emissdo, com juros de 12% (doze por cento) ao ano, computados com base em 360
(trezentos e sessenta) dias, calculados sobre o Valor Nominal atualizado das
debéntures, e pagos anualmente, sempre no primeiro dia do més de dezembro de cada
ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 01.12.1996, e o ultimo em 01.12.2000, data
do vencimento das debéntures.

4.08. Prémio: As debéntures da 12 série fardo jus a um Prémio, a ser pago nas mesmas datas
de vencimento antecipado, aquisigdes facultativas, e/ou amortizagbes programadas,
incidente a partir da Data da Emissao, equivalente a diferenga positiva, se houyer,
entre os termos da seguinte férmula:

W
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Pn = VNx (1+ CM) - VNA

onde:
= Prémio “n”, expresso em reais, a ser pago por debénture juntamente com as
aquisicdes facultativas, vencimento antecipado e amortizagdo programada;

VN = Valor Nominal unitirio na Data de Emissdao, ou seja R$ 3.000,00 (trés mil
reais), deduzido das amortizagdes ocorridas;

VNA = VN atualizado monetariamente, na forma do artigo 4.05 e respectivas sub-
cldusulas, at¢é a data do pagamento do prémio, acrescido dos juros
remuneratdrios, nos termos previstos no artigo 4.07; '

n= o mimero efetivo de dias do periodo em que se efetua o cdlculo do Prémio;

CM = Fator de apuracio do Prémio para cada debénture, dentre os parametros a
seguir, prevalecendo o maior deles:

1° Parametro: Fator acumulado do resultado da aplicagdo das taxas e respectivos

indexadores, se pds-fixadas, divulgadas pela ANBID para depdsitos
bancirios a prazo do tipo mais negociado, pré ou pds-fixados, no
“periodo de incidéncia de prémio ANBID”.

Entende-se como “periodo de incidéncia de prémio ANBID”, aquele que
coincide com o “Perfodo de Capitalizagdo” definido na letra (o), do item
2.01, da cldusula II, desta escritura, e como “sub-periodo de incidéncia
de prémio ANBID”, os prazos definidos de acordo com a taxa ANBID
mais negociada no instante da defini¢do do sub-periodo.

Assim:

a) O primeiro sub-periodo inicia-se no 1° dia util do Periodo de
Capitalizacdo das debéntures e termina no prazo definido pela taxa
ANBID, pré ou pds-fixada, mais negociada, apurada nesta data;

b) Os sub-periodos seguintes sdo definidos apurando-se a taxa
ANBID mais negociada no dia de vencimento do sub-periodo
anterior e entendendo-se o prazo desta taxa como o do sub-periodo
em vigor;

c) As taxas € os indexadores, se pés-fixados, dos sub-periodos, serdo
acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério “pro-

rata-temporis” por dias decorridos, se necessario, de forn@a a
cobrir todo o “periodo de incidéncia de prémio ANBID”.

\ o
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2° Parametro:

Caso a dltima taxa ANBID considerada seja de um CDB p6s fixado e seu
indexador nao seja conhecido, ou a taxa ndo esteja disponivel quando do
vencimento do prémio, serd considerado o valor da ultima TR disponivel
ou do seu substituto para o periodo, até que o indexador ou a taxa sejam
divulgados. Quando da divulgacdo do referido indexador ou da taxa, o
prémio serd recalculado e a eventual diferenga estard a disposi¢cdo dos
debenturistas a partir do 5° (quinto) dia util apds a referida divulgagao e
serd atualizado pela variagdo da TR desde a data do vencimento até a data
do efetivo pagamento.

Na falta de divulgacdo pela ANBID das taxas acima citadas, serd utilizada
a média aritmética das taxas de captacdo dos certificados de depositos
bancirios pés e pré-fixados, para lotes de valor equivalente a 500
(quinhentas) debéntures, obtidas pelo AGENTE FIDUCIARIO junto as
seguintes Instituicoes: BANCO MULTIPLIC S.A.; UNIBANCO -
UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A. e CITIBANK, N.A..

Fator acumulado do resultado da aplicacdo da Taxa de Juros de Longo
Prazo. TILP, divulgada pelo Banco Central do Brasil, regulamentada pela
Resolugdo n® 2.121 de 30.11.94 do BACEN, acrescida de “spread” de
12% (doze por cento) ao ano, no “periodo de incidéncia de prémio
TILP”.

a) O primeiro “Sub-Periodo de Incidéncia de Prémio TILP” inicia-se
na data de inicio do “Periodo de Capitalizagdo” e termina no
prazo definido pela TJLP, apurada na data de inicio de respectivo
“Sub-Periodo de Incidéncia de Prémio TJLP” das debéntures.

Caso a data da apuracdo da TIJLP a ser utilizada ndo
coincida com a data de inicio do “Periodo de
Capitalizagdo”, serd utilizada a TILP vigente, calculada de
forma “pro-rata-temporis” por dias decorridos, da data de
inicio do “Periodo de Capitalizacdo” até a data de apuracdo
da TJLP seguinte.

b) Os sub-periodos seguintes sdo definidos apurando-se a TJLP do
dia do vencimento do sub-periodo anterior e entendendo-se o
prazo desta taxa como o do sub-periodo em vigor;

) As taxas dos sub-periodos serdo acumuladas de forma exponencial
utilizando-se o critério “pro-rata-temporis” por dias decorridos,

se
necessirio, de forma a cobrir todo o “periodo de incidéncia &

« prémio TILP”.

e
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As taxas ANBID e TILP aqui referidas deverdo, para efeitos da presente
formula, ser representadas na forma decimal e calculadas cumulativa e
sucessivamente, a partir da Data da Emissdo das debéntures e pelos respectivos
prazos, considerado o ano de 360 (trezentos e sessenta) dias, adotando-se o
critério “pro rata die”, se necessério.

4.08.1. O Prémio nio sera devido em caso de conversido das debéntures.

4.09. Amortizacio Programada: As debéntures da 1?2 série terdo Amortizacdo Programada
em parcelas conforme quadro abaixo:

DATA |% DE AMORTIZACAO DO VNA VALOR DA AMORTIZACAO
do VNA por debénture
(na data de emissao)
01.12.1998 30% ’ R$ 900,00
01.12.1999 30% R$ 900,00
01.12.2000 40% R$ 1.200,00

4.10. CRONOGRAMA DE CONVERSIBILIDADE EM ACOES: As debéntures da 12
série serdo conversiveis em agdes ordindrias, a qualquer tempo pelo debenturistas,
conforme cronograma abaixo:

PERIODO QUANTIDADE DE ACOES POR DEBENTURE
Data de subscri¢cao até 30.11.1997 10.000.000
01.12.1997 a 30.11.1998 8.000.000
01.12.1998 a 31.05.1999 5.600.000
01.06.1999 a 30.11.1999 4.690.000
01.12.1999 a até o vencimento 2.680.000

4.11. Pagamentos: O pagamento do principal e Rendimentos a que fizerem jus as debéntures
da 12 serd efetuado pela EMISSORA através do Sistema da Central de Custddia de
Liquidagio Financeira de Titulos CETIP.

V. DAS CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DAS DEBENTURES
DA 22 SERIE

5.01. Caracteristicas exclusivas: As caracteristicas constantes desta se¢do referem-se_ tdo
somente as 6.513 (seis mil, quinhentas e treze) debéntures conversiveis em ACOES
preferenciais, que compdem a 22 série desta emissdo, ndo sendo aplicveis as demais
debéntures.

5.02. Forma: As debéntures da 22 série terdo a forma escritural e serdo mantidas em conta de
depésito em nome dos seus titulares junto ao Banco Mandatario, o qual poderd cobrar '
dos debenturistas o custo de transferéncia de propriedade, observados os limites legaisg

regulamentares\
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5.03. Prazo e Data de Vencimento: As debéntures da 22 série terdo um prazo de vencimento
de 5 (cinco) anos, vencendo-se, portanto, em 01.12.2000.

5.04. Valor Nominal: As debéntures da 22 série terdo o Valor Nominal unitirio de R$
3.000,00 (trés mil reais).

5.05. Atualizacio Monetiria: As debéntures da 22 série terdio o seu Valor Nominal
atualizado monetariamente, a partir da data de emissdo, segundo a variagdo acumulada
do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor - INPC, calculado e divulgado pelo IBGE
- Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

5.05.1. Caso nio seja mais vedado e/ou passe a ser permitida expressamente a atualizagdo
monetdria das obrigacGes mediante utilizagdo do INPC em periodicidade inferior a 12
(doze) meses, serdi a mesma aplicivel, independentemente de qualquer outra
formalidade ou ajuste a presente escritura, sendo certo que a atualizacdo passara a
incidir no menor periodo permitido.

5.05.2. Na hipétese de extingdo do referido indexador, ou pela superveniéncia de normas legais
ou regulamentares, ou, ainda, caso se alterem os critérios de sua aplicacdo, adotar-se-d,
em seu lugar, outro que melhor represente a perda do valor da moeda nacional no
tempo, aprovado em Assembléia Geral de Debenturistas que serd convocada em tempo
hébil, observado o disposto na legislagdo em vigor.

5.05.3. Na hipdtese de atraso na divulgagio do INPC, ou, ainda, em caso de sua
indisponibilidade em eventos, excetuando-se a subscri¢do, tais como, aquisi¢do
facultativa, amortizagOes programadas, vencimento antecipado das debéntures ou,
ainda, no pagamento dos juros remuneratdrios, o valor a ser pago serd calculado em
base no ultimo INPC disponivel, calculado na forma “pro rata die”.

5.05.4. Na hipétese da ndo divulgagdo do INPC, ou no caso de sua indisponibilidade por prazo
superior a 30 (trinta) dias serd utilizado o indice estipulado para célculo do prémio, néo
cabendo, quando da divulgacdo do indice original, qualquer reembolso, tanto por parte
dos debenturistas, quanto por parte da EMISSORA, passando, a partir da sua
divulgagdo, a ser novamente utilizado como indice de remunera¢do das debéntures.

5.06. Preco de Subscricdo: O Preco de Subscri¢do das debéntures da 22 série, em moeda
nacional, serd o Valor Nominal unitirio atualizado monetariamente “pro-rata-
temporis”, por dias decorridos, pela variagdo do ultimo INPC disponivel, mais Juros
Remuneratdrios, nos termos do artigo 5.07 a seguir, respectivamente, tudo calculado
desde a data de emissdo e até a data da efetiva subscri¢do e integralizacdo.

5.06.1. O prego de subscrigdo sera pago a vista, no ato da subscri¢@o.

5.07. Juros Remuneratorios: As debéntures da 2?2 serie serdo remuneradas, a partir da Data
da Emissdo, com juros de 12% (doze por cento) ao ano, computados com base em 360
(trezentos e sessenta) dias, calculados sobre o Valor Nominal atualizado das
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debéntures, e pagos anualmente, sempre no primeiro dia do més de dezembro de cada
ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 01.12.1996, e o ultimo em 01.12.2000, data
do vencimento das debéntures.

5.08. Prémio: As debéntures da 22 série fardo jus a um Prémio, a ser pago nas mesmas datas
de vencimento antecipado, aquisicdes facultativas, e/ou amortizacdes programadas,
incidente a partir da Data da Emissdo, equivalente & diferen¢a positiva, se houver,
entre os termos da seguinte férmula:

Pn = VNx (1+ CM) - VNA

onde:
= Prémio “n”, expresso em reais, a ser pago por debénture juntamente com as
aquisicoes facultativas, vencimento antecipado e amortiza¢do programada;

VN = Valor Nominal unitirio na Data de Emissdo, ou seja R$ 3.000,00 (trés mil
reais), deduzido das amortizagdes ocorridas;

VNA = VN atualizado monetariamente, na forma do artigo 5.05 e respectivas sub-
clausulas, até a data do pagamento do prémio, acrescido dos juros
remuneratorios, nos termos previstos no artigo 5.07.

n= o numero efetivo de dias do periodo em que se efetua o célculo do Prémio;

CM = Fator de apuragdo do prémio para cada debénture, dentre os parimetros a seguir,
prevalecendo o maior deles:

1° Parametro: Fator acumulado do resultado da aplicagdo das taxas e respectivos

indexadores, se pOs-fixadas, divulgadas pela ANBID para depésitos
bancérios a prazo do tipo mais negociado, pré ou pds-fixados, no
“periodo de incidéncia de prémio ANBID”.

Entende-se como “periodo de incidéncia de prémio ANBID”, aquele que
coincide com o “Periodo de Capitalizagdo” definido na letra (0), do item
2.01, da clausula II, desta escritura, € como “sub-periodo de incidéncia
de prémio ANBID”, os prazos definidos de acordo com a taxa ANBID
mais negociada no instante da defini¢do do sub-periodo.

Assim:

a) O primeiro sub-periodo inicia-se no 1° dia ttil do Periodo de

Capitalizagio das debéntures e termina no prazo definido pela Q
W

ANBID, pré ou pés-fixada, mais negociada, apurada nesta data;
[
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b) Os sub-periodos seguintes sdo definidos apurando-se a taxa
ANBID mais negociada no dia de vencimento do sub-periodo
anterior e entendendo-se o prazo desta taxa como o do sub-periodo
em vigor,

c) As taxas e os indexadores, se pds-fixados, dos sub-periodos, serdo
acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério “pro-
rata-temporis”por dias decorridos, se necessirio, de forma a
cobrir todo o “periodo de incidéncia de prémio ANBID”.

Caso a tultima taxa ANBID considerada seja de um CDB pés fixado e seu

’ indexador ndo seja conhecido, ou a taxa ndo esteja disponivel quando do
vencimento do prémio, sera considerado o valor da dltima TR disponivel
ou do seu substituto para o periodo, até que o indexador ou a taxa sejam
divulgados. Quando da divulgagdo do referido indexador ou da taxa, o
prémio serd recalculado e a eventual diferenca estard a disposi¢do dos
debenturistas a partir do 5° (quinto) dia util apés a referida divulgagio e
sera atualizado pela variacdo da TR desde a data do vencimento até a data
do efetivo pagamento.

Na falta de divulgagio pela ANBID das taxas acima citadas, serd utilizada
a média aritmética das taxas de captagdo dos certificados de depoésitos
bancdrios pds e pré-fixados, para lotes de valor equivalente a 500
(quinhentas) debéntures, obtidas pelo AGENTE FIDUCIARIO junto as
seguintes Instituicgdes: BANCO MULTIPLIC S.A.; UNIBANCO -
UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A. e CITIBANK, N.A..

2° Parametro: Fator acumulado do resultado da aplicacdo da Taxa de Juros de Longo
Prazo. TILP, divulgada pelo Banco Central do Brasil, regulamentada pela
Resolucdo n°® 2.121 de 30.11.94 do BACEN, acrescida de “spread” de
12% (doze por cento) ao ano (360 dias), no “periodo de incidéncia de
prémio TJLP”.

a) O primeiro “Sub-Periodo de Incidéncia de Prémio TJLP” inicia-se
na data de inicio do “Periodo de Capitalizagdo” e termina no
prazo definido pela TJLP, apurada na data de inicio de respectivo
“Sub-Periodo de Incidéncia de Prémio TJLP” das debéntures.

Caso a data da apuragdo da TIJLP a ser utilizada ndo
coincida com a data de inicio do “Periodo de
Capitalizagdo”, serd utilizada a TJLP vigente, calculada de_-
forma “pro-rata-temporis” por dias decorridos, da data %

W
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inicio do “Periodo de Capitalizagdo” até a data de apuragio
da TJLP seguinte.

b) Os sub-periodos seguintes sdo definidos apurando-se a TJLP do
dia do vencimento do sub-periodo anterior e entendendo-se o
prazo desta taxa como o do sub-periodo em vigor;

) As taxas dos sub-periodos serdo acumuladas de forma exponencial
utilizando-se o critério “pro-rata-temporis” por dias decorridos, se
necessario, de forma a cobrir todo o “periodo de incidéncia de
prémio TILP”.

As taxas ANBID e TILP aqui referidas deverdo, para efeitos da presente
formula, ser representadas na forma decimal e calculadas cumulativa €
sucessivamente, a partir da Data da Emissao das debéntures e pelos respectivos
prazos, considerado o ano de 360 (trezentos € sessenta) dias, adotando-se o
critério “pro rata die”, se necessario.

5.08.1. O Prémio nio sera devido em caso de conversao das debéntures.

5.09. Amortizacdo Programada: As debéntures da 22 série terdo Amortizacao Programada
em parcelas conforme quadro abaixo:

DATA [% DE AMORTIZACAO DO VNA | VALOR DA AMORTIZACAO
do VNA por debénture
(na data de emissio)

01.12.1998 30% R$ 900,00
01.12.1999 30% R$ 900,00
01.12.2000 40% R$ 1.200,00

5.10. CRONOGRAMA DE CONVERSIBILIDADE EM ACOES: As debéntures da 22
série serdo conversiveis em agdes preferenciais, a qualquer tempo pelo debenturistas,
conforme cronograma abaixo:

PERIODO QUANTIDADE DE ACOES POR DEBENTURE
Data de subscrigdo até 30.11.1997 10.000.000
01.12.1997 a 30.11.1998 8.000.000
01.12.1998 a 31.05,1999 5.600.000
01.06.1999 a 30.11.1999 4.690.000
01.12.1999 a até o vencimento 2.680.000 —

g
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5.11.

6.01.

6.02.

6.03.

6.04.

6.05.

6.06.

Pagamentos: O pagamento do principal € Rendimentos a que fizerem jus as debéntures
da 22 serd efetuado pela EMISSORA através do Sistema da Central de Custddia de
Liquidagdo Financeira de Titulos CETIP.

VI. DAS CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DAS DEBENTURES
DA 32 SERIE

Caracteristicas exclusivas: As caracteristicas constantes desta secdo referem-se_tdo
somente as 2.214 (duas mil, duzentas e quatorze) debéntures conversiveis em ACOES
na proporgio de 1/3 de agdes ordindrias e 2/3 de acOes preferenciais, que compdem a
32 série desta emissdo, ndo sendo apliciveis as demais debéntures.

Forma: As debéntures da 3? série terdo a forma escritural e serdo mantidas em conta de
depésito em nome dos seus titulares junto ao Banco Mandatirio, o qual poderd cobrar
dos debenturistas o custo de transferéncia de propriedade, observados os limites legais e
regulamentares.

Prazo e Data de Vencimento: As debéntures da 32 série terdo um prazo de vencimento
de 8 (oito) anos, vencendo-se, portanto, em 01.12.2003.

Valor Nominal: As debéntures da 32 série terdo o Valor Nominal unitirio de R$
3.000,00 (trés mil reais).

Atualizacio Monetiria: As debéntures da 32 série ndo terdo o seu Valor Nominal
atualizado monetariamente

Preco de Subscricdo: O Pregco de Subscricdo das debéntures da 32 série, em moeda
nacional, serd o seu Valor Nominal unitirio, mais Juros Remuneratorios nos termos
do artigo 6.07 a seguir, calculados desde a data de emissdo e até a data da efetiva
subscrigdo e integralizagao.

6.06.1. O prego de subscri¢do serd pago a vista, no ato da subscricao.

6.07.

Juros Remuneratérios: As debéntures da 32 serie serdo remuneradas, a partir da Data
da Emissdo, com juros de 3% (trés por cento) ao ano, computados com base em 360
(trezentos e sessenta) dias, calculados sobre o Valor Nominal das debéntures, € pagos
anualmente, sempre no primeiro dia do més de dezembro de cada ano, ocorrendo o

primeiro pagamento em 01.12.1996, e o tltimo em 01.12.2003, data do vencimento dg

debéntures.

-~
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6.08. CRONOGRAMA DE CONVERSIBILIDADE EM ACOES: As debéntures da 32
série serdo conversiveis em agdes, na propor¢ao de 1/3 de acdes ordindrias € 2/3 de
acoes preferenciais, a qualquer tempo pelo debenturistas, conforme cronograma abaixo:

PERIODO QUANTIDADE DE ACOES POR DEBENTURE
Ordindrias Preferenciais
Data de subscrigao até 30.11.1997 |3.344.000 6.656.000
01.12.1997 a 30.11.1998 2.675.000 5.325.000
01.12.1998 a 31.05.1999 1.873.000 3.727.000
01.06.1999 a 30.11.1999 1.568.000 3.122.000
01.12.1999 a até o vencimento 896.000 1.784.000

6.09. Pagamentos: O pagamento do principal e Rendimentos a que fizerem jus as debéntures
da 32 série sera efetuado pela EMISSORA através do Sistema da Central de Custddia
de Liquidacido Financeira de Titulos CETIP.

VII. DAS CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DAS DEBENTURES

DA 42 SERIE

7.01. Caracteristicas exclusivas: As caracteristicas constantes desta se¢do referem-se e
aplicar-se-do td0 somente as sobras das debéntures objeto da 3? série, as quais passarao
a compor a 42 série da presente emissdo para o fim de serem destinadas exclusivamente
a subscric@o e negociagdo por investidores residentes e domiciliados no exterior.

7.02. Certificados: As debéntures da 42 série serdo representadas por certificado a ser
custodiado pelo Banco Central do Brasil.

7.03. Prazo e Data de Vencimento: As debéntures da 42 série terdo um prazo de vencimento
de 8 (oito) anos, vencendo-se, portanto, em 01.12.2003.

7.04. Valor Nominal: As debéntures da 42 série terdo o Valor Nominal unitirio de US$
3.103,66 (trés mil, cento e trés ddlares norte-americanos, e sessenta € seis centavos de
délar).

7.05. Preco de Subscri¢io: O Preco de Subscri¢io das debéntures da 4* série sera ofSeu
Valor Nominal unitirio, em Délares, conforme referido no artigo 7.04 supra.

N\r+
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7.05.1.0 prego de subscricdo serd pago a vista, no ato da subscri¢do.

7.06. Rendimentos: As debéntures da 42 série pagardao Rendimentos anualmente, ao final de
cada Periodo de Capitalizacdo, de acordo com a férmula seguinte:

R = VN3.i.n/360

onde

R significa o valor do Rendimento de cada debénture
VN3 significa o Valor Nominal da debénture no wltimo dia do Periodo de Capitalizacio

i significa o valor da Taxa de Juros expresso na forma decimal, como estabelecido na
forma dos artigos 7.06.1 ou 7.06.1.2, abaixo

n significa o nimero efetivo de dias do Periodo de Capitalizacio.

7.06.1. A Taxa de Juros sera de 3% (trés por cento) por ano acima da taxa de juros oferecida,
que vier indicada no Reuters Screen LIBO Page, as 11:00 hs, horario de Londres, na
respectiva Data de Determinac@o de Juros, para um més, dois meses, tr€s meses ou
seis meses, qual periodo seja 0 mais proximo da duracdo do Periodo de Capitalizacio,
sendo que, em havendo dois periodos igualmente proximos & duracdo do Periodo de
Capitalizacio, considerar-se-a 0 de duragdo mais longa. Em vindo a Reuters Screen
LIBO Page a indicar mais de uma taxa, serd considerada, para fins de determinagdo da
Taxa de Juros aplicdvel, a média aritmética, arredondada para cima, se necessirio, para
1/16% (um dezesseis avos por cento) mais proximo das referidas taxas oferecidas.

7.06.1.1. Se, por qualquer razio, a Taxa de Juros n3o puder ser determinada pela referéncia a
Reuters Screen LIBO Page, em qualquer Data de Determinagao dos Juros, a Taxa
de Juros para o Periodo de Capitalizaciio seguinte serd determinada de acordo com 0
estabelecido no artigo 7.06.1, acima, mutatis mutantis, utilizando-se as taxas oferecidas
por quaisquer 2 (dois) bancos (ou pelo banco, se apenas um), cujas taxas tenham sido
por ultimo cotadas na Reuters Screen LIBO Page. Se os servicos da Reuters Screen
LIBO Page nio se encontrarem disponiveis em virtude da descontinuagdo da prestagao
de tal servigo, serd a Taxa de Juros determinada, na respectiva Data de Determinacéio
dos Juros, de acordo com o disposto no artigo 7.06.1, acima, mutatis mutantis,
utilizando-se as taxas oferecidas por 3 (trés) bancos de grande porte, operadores no
mercado interbancario de euroddlares em Londres.

7.06.1.2. Os debenturistas da 42 série transmitirdo a Taxa de Juros aplicivel no respectivo
Periodo de Capitalizacdo, determinada de acordo com os artigos 7.06.1 ¢ 7.06.1.1,
acima, ao Banco Mandatario, que, confirmando a Taxa de Juros, informa-la-d ao
AGENTE FIDUCIARIO para comunicagio 8 EMISSORA.

7.06.2 A informagdo da Taxa de Juros serd final e conclusiva e obrigard a EMI,SSORAg’a/’”“
menos que por ela demonstrado, a inteira satisfagio do AGENTE FIDUCIARIO ¢ osW

\
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debenturistas da 4?2 série, a ocorréncia de erro substancial na determina¢do da referida
Taxa de Juros.

7.07. CRONOGRAMA DE CONVERSIBILIDADE EM ACOES: As debéntures da 42
série serdo conversiveis em ACOES, na propor¢do de 1/3 de acdes ordindrias e 2/3 de
agOes preferenciais, a qualquer tempo pelo debenturistas, conforme cronograma abaixo:

PERIODO QUANTIDADE DE ACOES POR DEBENTURE
Ordinarias Preferenciais
Data de subscrigdo até 30.11.1997 |3.344.000 6.656.000
01.12.1997 a 30.11.1998 2.675.000 5.325.000
01.12.1998 a 31.05.1999 1.873.000 3.727.000
01.06.1999 a 30.11.1999 1.568.000 3.122.000
01.12.1999 a até o vencimento 896.000 1.784.000

7.08. Pagamentos: Os pagamentos de principal, juros e quaisquer outros devidos aos
debenturistas portadores de debéntures da 4?2 série deverdo ser efetuados pela
EMISSORA nos termos definidos pelo Banco Central, convertidos em Délares e
remetidos ao exterior, em valores imediatamente disponiveis, em banco, ou bancos,
bem como nos locais a serem designados pelos debenturistas.

7.08.1. Se, a qualquer tempo, vierem os debenturistas da 42 série a receber montante inferior
ao valor total, em Ddlares, a eles devido, em razio das debéntures ou em decorréncia
desta Escritura, terdo eles o direito de alocar os respectivos valores recebidos, e,
solicitar o pagamento da correspondente diferenca devida, na forma como vierem
livremente a estabelecer, a seu exclusivo critério, € nao obstante qualquer instrugdo em
contrario recebida da EMISSORA.

7.08.2. A obriga¢io da EMISSORA de efetuar o pagamento em Délares do valor total do
principal, juros e quaisquer outras obrigagdes devidas em decorréncia das debéntures da
42 série e/ou da presente Escritura, ndo serd considerada como novada, liquidada ou
satisfeita em razio de qualquer pagamento efetuado, inclusive em virtude de condenagao
judicial, em outra moeda que n3o seja o Délar, exceto e na medida em que do referido
pagamento venha a resultar a efetiva liquidagdo de valores devidos pela EMISSORA,
em Délares, nos respectivos locais determinados de acordo com a presente Escritura.
Quaisquer eventuais diferencas ndo liquidadas, ainda que em virtude de condenagéo,
continuardo a ser devidas pela EMISSORA aos debenturistas, a titulo de obrigacdo
independente, sem que, por outro lado, quaisquer outras obrigagoes por essa assumidas
para pagamento de valores devidos nos termos ou em decorréncia da presente Escritura
venham a ser por qualquer forma afetadas.

VIII. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
8.01. A EMISSORA obriga-se, ainda, a:
8.01.1. Tdo logo quanto possivel, mas, de qualquer forma, dentro de até 60 (sessenta) dias
ap6s o encerramento de cada trimestre de cada ano civil, fornecer a0 AGENIE
FIDUCIARIO.
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(i) copias das suas demonstracOes financeiras completas para tal trimestre
(incluindo, ainda que de forma ndo exaustiva, a demonstragao de fluxo de
fundos) em forma satisfatéria para os debenturistas ¢ 0 AGENTE
FIDUCIARIO e ainda, se solicitada por este, certificada por um
administrador da EMISSORA.

(i)  um relatdrio sobre quaisquer fatos que possam substancialmente afetar os
seus negdcios e operagdes ou sua condigdo financeira,

(iii) um demonstrativo de todas as operacdes comerciais € financeiras com
quaisquer de seus acionistas, bem como com cada uma de suas
Subsididrias e afiliadas (o termo “afiliada” significa, para os fins deste
artigo e do artigo 8.01.2. abaixo, qualquer sociedade em cujo capital
social a EMISSORA ou qualquer de suas respectivas subsididrias possua
interesses diretos ou indiretos), entendendo-se que qualquer destas
operagdes comerciais entre a EMISSORA e seus acionistas, deverd ser
realizada de acordo com as condigdes de mercado, e,

(iv)  imediatamente, as informagdes que 0 AGENTE FIDUCIARIO possa, de
tempos em tempos, razoavelmente solicitar, inclusive aquelas relativas ao
andamento do(s) projeto(s) de modernizacdo e/ou expansdo de suas
unidades industriais.

8.01.2. Tao logo quanto possivel, mas, de qualquer forma, dentro de até 120 (cento ¢ vinte)
dias apés o encerramento de qualquer exercicio, fornecer 20 AGENTE FIDUCIARIO:

®® copias integrais de suas demonstra¢des financeiras para tal exercicio (que
deverdo se encontrar de acordo com seus registros contdbeis e preparadas
de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil,
aplicados de forma sistemdtica), juntamente com o relatorio dos
auditores, tudo em forma satisfatria aos debenturistas e a0 AGENTE
FIDUCIARIO;

(i) coOpias de quaisquer comunicados e/ou relatérios, enviados pelos
administradores e/ou auditores relativamente a contabilidade financeira e
outros sistemas, gerenciamento e contabilidade;

(iii) um relatério dos auditores certificando que, com base nas referidas tais
demonstragdes financeiras, a situagdo da EMISSORA, ao final do
respectivo exercicio, encontra-se em conformidade com as disposi¢oes do
artigo 8.02, ou, caso ndo se encontre, 0s respectivos motivos; €

(iv)  um relatério auditado de todas as operagdes financeiras e comerciais entre
a EMISSORA e seus acionistas, bem como com cada uma de suas
Subsidiarias ou Afiliadas (como definidas no artigo 8.01.1 acima),
devendo a EMISSORA autorizar os auditores (cujos honorarios e
despesas serdo arcados pela EMISSORA) a comunicar-se diretamente
com o0 AGENTE FIDUCIARIO, a qualquer tempo, com relacio a sua

contabilidade e operagdes, fornecendo a0 AGENTE FIDUCIARIO urfa '
copia de tal autorizag@o.
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8.01.3. Adicionalmente, fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO:

(a)  copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n°
202/93, nos prazos previstos na citada Instrugao;

(b)  permissdo para que ele e/ou seus representantes legais:
@) visitem suas instalacdes e

(i1) tenham acesso a seus livros e registros contdbeis, sempre que para
tanto for solicitada, de forma  razodvel, obrigando-se o0s
debenturistas e AGENTE FIDUCIARIO, desde ji a guardar a
devida confidencialidade.

8.01.4. Submeter, na forma da lei, suas demonstracGes financeiras a exame da empresa de
auditoria independente, registrada na CVM e de reputa¢do internacional, devidamente
aprovada pelo AGENTE FIDUCIARIO e debenturistas.

8.01.5. Efetuar € manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto a CVM,
nos termos das Instru¢cdes CVM n° 202/93.

8.01.6. Firmar e manter junto ao CETIP - Central de Liquidacao Financeira de Titulos,
operacionalizado pelo SND, um servico de atendimento aos debenturistas, que lhes
assegure tratamento eficiente.

8.01.7. Ocorrendo o exercicio da Opc¢do de Conversiao por debenturistas detentores de
debéntures da 42 série, providenciar o respectivo registro junto ao Banco Central e,
quando necessario, a aprovagdo de outras autoridades brasileiras para a dita conversao
(total ou parcial, conforme seja o caso) das debéntures e o registro das ACOES, e
enviar aos debenturistas, ti0 logo quanto possivel, prova, satisfatoria a estes, de tais
aprovagdes e registros.

8.01.8 - Tomar todas as medidas para que os seus negdcios se adequem a regulamentagio de
protecdo ambiental brasileira, bem como as Diretrizes de Meio-Ambiente, Seguranga €
Saide do Banco Internacional para Reconstrucio e Desenvolvimento - BIRD (“Banco
Mundial”), e que seus negécios sejam realizados em atencdo aos fatores ecoldgicos e
ambientais, bem como com observéncia de todas as disposigdes do Segundo Contrato de
Empréstimo celebrado entre a EMISSORA e o IFC de 07.07.1995, que forem
aplicdveis.

8.01.09. Conduzir seus negécios de forma diligente e eficiente, sempre de acordo com a
melhor pratica financeira e comercial.

8.01.10. Manter seu sistema de contabilidade, controle de custos, sistema de informagdes
gerenciais, livros contdbeis e outros registros, sempre de forma correta e atualizada, a
fim de que possam acuradamente refletir as condi¢des financeiras da EMISSORA e os
resultados de suas operagdes, de conformidade com os principios contibeis geralmente
aceitos no Brasil, aplicados de forma sistematica.

8.01.11. Com relagdo aos ativos componentes da garantia flutuante, manter tais ativos
segurados por seguradoras de primeira linha, contra danos a eles causados, de fomﬁ——.
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nas condi¢cGes usualmente utilizadas por sociedades operacionais no Brasil no mesmo
ramo de negécios, fazendo constar os debenturistas como os beneficidrios nas
respectivas apolices de seguro relativas aos bens dados em garantia, devendo, dentro de
90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio, submeter a0 AGENTE
FIDUCIARIO uma certiddo da seguradora ou do corretor de seguros, indicando os
ativos segurados, valores e riscos cobertos, nomes dos beneficidrios, nome da
seguradora ou seguradoras e caracteristicas especiais do seguro, devidamente validas na
data da certidao.

8.01.12. Notificar o AGENTE FIDUCIARIO, por fac-simile, pelo ,menos 15 (quinze) dias
antes da realizacdo de cada Assembléia Geral Ordiniria, ¢ 08 (oito) dias antes de cada
Assembléia Geral Extraordiniria, a convocagao efetuada, indicando a ordem do dia e
fornecendo, dentro de 90 (noventa) dias apds a realizagdo assembléia, a0 AGENTE
FIDUCIARIO, 2 duas) cdpias de:

@) todos os informes, relatrios e outras comunicagdes aos acionistas; e
(ii)  as atas de tais assembléias.

8.01.13. Prontamente informar o AGENTE FIDUCIARIO qualquer proposta de mudanga na
natureza ou no escopo dos seus negdcios ou operagdes ou a expansao e/ou modernizagdo
de suas unidades industriais e qualquer evento ou condi¢cdo que possa substancialmente
afetar seus negdcios e operagdes.

8.01.14. Obter e manter validas, ou, sempre que for o caso, imediatamente renovar, todas as
licengas, aprovacOes e autorizagbes necessdrias a consecucdo de seus negécios, €
operagdes, e realizar e observar todas as condigdes e restricdes contidas ou impostas a
EMISSORA por quaisquer referidas licengas, aprovagdes ou autorizagdes.

8.01.15. Tomar todas as medidas necessdrias para assegurar que, durante o prazo das
debéntures, haja previsio estatutdria de capital autorizado em valor suficiente para a
conversdo das debéntures sem a necessidade de realizagdo de Assembléia de Acionistas.

8.01.16. Solicitar o registro da subscri¢io das debéntures e cada investimento em ACOES
efetuados pelos debenturistas portadores de debéntures da 42 série, e bem assim
respectivos dividendos a eles pagos, junto ao Banco Central, dentro de 30 (trinta) dias
apOs a subscricdo ou investimento, e envidar seus melhores esforcos a fim de
rapidamente obter os respectivos Certificados de Registro e enviar c6pias autenticadas
de tais Certificados aos debenturistas, tdo logo tenham eles sido obtidos.

8.01.17. Nio utilizar os fundos recebidos em decorréncia da subscrigdo das debéntures da 4?2
série, no reembolso ou em pagamentos em territérios de quaisquer paises que ndo sejam
membros da International Finance Corporation (‘IFC’) (exceto qualquer outro pais
que seja membro do Banco Mundial), ou para a compra de bens produzidos em ou
servigos fornecidos por tais paises, devendo a EMISSORA enviar a0 AGENTE
FIDUCIARIO uma certiddo relativa a tais condicdes, assinada por um representante
autorizado, atestando sua validade a partir da data da primeira subscri¢do de debéntyures,
juntamente com a prova da intengdo do uso dos recursos da subscri¢ao.

!
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8.02.

A EMISSORA niq poderd, exceto quando prévia e expressamente autorizada pelo
AGENTE FIDUCIARIO, de acordo com a deliberacao dos debenturistas:

(a) Ressalvada tdo somente a distribui¢do de dividendos obrigatérios por lei,
declarar ou pagar quaisquer outros dividendos ou fazer a distribuigdo de
seu capital social, ou adquirir, resgatar ou por qualquer outra forma,
adquirir suas ACOES ou qualquer opgdo a elas relativas, se estiver em
atraso no pagamento de quaisquer valores devidos em virtude desta
Escritura;

(b) Ressalvada tdo somente a distribuicdo de dividendos obrigatdrios por lei,
declarar ou pagar quaisquer outros dividendos ou fazer distribuicao de seu
capital, que ndo através do pagamento de dividendos ou distribui¢oes em
ACOES, ou adquirir, resgatar ou por qualquer outra forma adquirir
quaisquer ACOES de sua emissdo ou opgdes a elas relativas, exceto se
mediante a utilizagdo de lucros e desde que, apés tal operagdo;

i) o Indice de Liquidez Corrente ndo venha a ser inferior a: (x)
0.7, até 31.12.1995; (y) 1.0, até 30.06.1996 € (z) 1.1, de 01.07.1996 em
diante; e

(i) o Indice Exigivel Liquido de Longo Prazo por Patriménio
Liquido ndo venha a exceder 60/40;

(c) Incorrer em custos ou compromissos para a aquisi¢ao de ativos ou ativos
ndo-correntes, além daqueles necessdrios ao reparo, substituicdo ou
manutencdo e essenciais as suas operagdes € negocios e ao projeto de
expansdo e/ou modernizagdo de suas unidades industriais, além do valor
total equivalente, em cada exercicio, a US$ 2.000.000, 00 (dois milhdes
de dolares), durante a execugio do referido projeto, € US$ 4.000.000,00
(quatro milhées de ddlares), apds a conclusdo desse.

(d) Incorrer, assumir ou permitir que sejam contraidas dividas, exceto:
@) as debéntures, objeto da presente emissao;

(i)  dividas de longo-prazo informadas previamente aos debenturistas,
excluindo-se, porém, o seu refinanciamento ou alteragées de seus
respectivos prazos de vencimentos;

(i)  a parte do Exnglvel de Curto Prazo resultante de empréstimos, no
curso normal dos negocios, junto a bancos comerciais autorizados a
funcionar no Pais até um valor ndo excedente ao equivalente a US$
1.000.000,00 (um milhdo de délares) por ano, sendo certo que, quando
adicionado tal Exigivel de Curto prazo as obrigag:oes contingentes da
EMISSORA oriundas do desconto de titulos de crédito comerciais, 0
Indice de Liquidez Corrente serd de, pelo menos: (x) 0.7, até
31.12.1995; (y) 1.0, até 30.06.1996 ¢ (z) 1.1, de 01.07.1996 em dlante,

(iv)  exigivel de longo-prazo adicional junto a instituigdes bancarias
autorizadas a funcionar no Pais, mas apenas se, apds computado tal

exigivel de longo-prazo, (A) o Indice de Longo-Prazo por Patrinmi;‘—‘ -

W,
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(e)

®)

Liquido ndao venha a exceder 60/40; e (B) o Indice de Liquidez
Corrente nio venha a ser inferior a: (x) 0.7, até 31.12.1995; (y) 1.0, até
30.06.1996 € (z) 1.1, de 01.07.1996 em diante; e

(v)  dividas incorridas no curso normal dos negécios, que ndo sejam
oriundas de valores tomados em empréstimo.

Para os fins deste item (d), qualquer crédito de um fornecedor de bens de
capital ou oriundo de compras a prestagdo ou negdcio similar serd
considerado como sendo divida ndo incorrida no curso normal dos
negdcios e somente serd permitida na extensdo do previsto no sub-item
(v), acima;

participar de contrato ou acordo para afian¢ar, garantir, ou de qualquer
modo ou sob qualquer condicdo, obrigar-se ou coobrigar-se pela
totalidade ou parte de qualquer obrigacdo financeira, ou de qualquer outra
natureza, de terceiros, exceto, prestar garantia ou fianga, a favor de
clientes, nos contratos de venda de seus produtos, com financiamento por
entidades financeiras; ‘

criar ou permitir que sejam criados gravames sobre propriedades, receitas
ou outros ativos, presentes ou futuros da EMISSORA, exceto:

@) a garantia flutuante prevista nesta Escritura;

(i)  Onus (incluindo, mas sem limitagdo, desconto de duplicatas e
alienagdo fiduciaria) para garantir o Exigivel de Curto-Prazo referido no
artigo 8.02. (d) (iii), acima, tais 6nus limitados a uma duragdo de 30
(trinta) dias apés sua criagdo;

(iii)  Onus para garantir o exigivel de longo-prazo mencionado no artigo
8.02. (d) (iv);

(iv)  qualquer dnus tributirio ou estatutirio, sendo certo que tal onus
devera ter um prazo maximo de 30 (trinta) dias apds a data de sua criag@o
ou gera¢do (a menos que contestado, de boa fé, pela EMISSORA),
quando entdo deverd ser levantado apds 30 (trinta) dias do julgamento
final;

W) garantias constituidas em favor do IFC, em decorréncia dos
Primeiro e Segundo Contratos de Empréstimo celebrados entre a
EMISSORA ¢ o IFC, e respectivas Cartas de Informacdo relativas a tais
contratos, instrumentos esses datados, respectivamente, de 16.11.1993,
07.07.1995, 30.09.1993 e 12.05.1995; e, ainda, quaisquer garantias que
vierem a ser futuramente constituidas em. favor do BNDES, em
decorréncia de empréstimos, no valor total de at¢ R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), ora presentemente sendo negociados entre o
BNDES ¢ a EMISSORA.

Para os fins deste item (f), o termo “6nus” inclui qualquer hipoteca,
penhor, gravame, privilégio ou prioridade de qualquer tipo, incluindo
sem limitacao, qualquer indicagdo de beneficidrios ou acordo similar‘em
qualquer apdlice de seguros;

-
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(h)

®

)

&)

®

participar de qualquer negécio com qualquer acionista da EMISSORA,
subsididria ou, outra pessoa, exceto no curso normal dos negécios € em
condi¢Oes comerciais normais, firmar contrato de representacao comercial
exclusiva para compra ou venda de produtos, ou participar de qualquer
negécio no qual a EMISSORA possa pagar mais que o prego comercial
normal por qualquer compra ou receber menos que o prego “ex works”
comercial (sujeito aos descontos comerciais normais) por seus produtos;

participar de associagdo, sociedade em conta de participa¢gdo ou contrato
com pagamento de royalties (incluindo, mas nio se limitando a, partes
beneficidrias) ou outros acordos similares, pelos quais as receitas ou
lucros da EMISSORA sejam ou possam ser divididos com quaisquer
terceiros, ou participar de qualquer contrato de gerenciamento ou acordo
similar, pelo qual seus negécios e operagdes passem a ser geridos por
terceiros;

constituir Subsididrias, exceto para ampliar a comercializagdo de seus
produtos no exterior e desde que com a prévia e expressa anuéncia do
IFC, fazer ou permitir que existam empréstimos ou adiantamentos para,
ou depésitos (exceto depodsitos em bancos comerciais no curso normal dos
negdcios) com terceiros ou investimentos em terceiros exceto:

(i) quando autorizado pelas leis do Brasil como forma alternativa de
pagamento de tributos (ou para reduzir substancialmente os valores de tais
tributos); ou

(i)  investimentos em titulos negocidveis de curto-prazo adquiridos
pela EMISSORA apenas para a aplicagdo tempordria de recursos ociosos;

alterar seu estatuto, exceto no que se refere a corre¢do monetaria e, desde
que por imposi¢cdo legal, seu exercicio social, alterar a natureza de seus
atuais objetivos sociais e operacdes ou realizar operagOes fora de seu
objeto social, vender, transferir, alugar ou de qualquer outro modo
desfazer-se de todo ou parte substancial de seus bens de capital,
pertencentes ao seu ativo permanente (seja em um unico negdécio ou em
uma série de negdcios, relacionados ou ndo), ou obrigar-se a, ou
permitir, qualquer fusio, incorporagio ou reorganizacdo societdria;

efetuar pagamento antecipado (seja voluntirio ou involuntario) ou pré-
pagar qualquer de seu Exigivel de Longo-Prazo (que ndo as debéntures)
ou fazer qualquer pagamento de quaisquer de tais dividas de acordo com
qualquer cldusula de qualquer contrato ou titulo que disponha sobre o
vencimento antecipado no tempo ou em valor, a menos que, em tal caso,
e se assim solicitado pelo AGENTE FIDUCIARIO, efetue
simultaneamente o pagamento antecipado ou o pagamento do valor
principal entdo devido das debéntures.

participar de qualquer acordo ou contrato (incluindo, mas ndo se
limitando a, arrendamento mercantil e locagdo) para adquirir, por
locagdo, o uso de qualquer propriedade ou equipamento de qualquer
natureza, se o valor total a ser pago pela EMISSORA a titulo de aluguel,

\[}\
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8.03.

8.04.

8.05.

de acordo com tais contratos de locagdo, exceder o equivalente, em cada
exercicio social, a US$ 1.000.000,00 (um milhio de délares).

A EMISSORA nio poderd, durante o prazo das debéntures, efetuar distribuigOes
(através de declaracdo de dividendos ndo obrigatdrios, redugdo de capital, resgate de
ACOES ou por qualquer outro modo) a seus acionistas, em dinheiro ou em outros
ativos, com vistas a2 uma reorganizacado ou recapitalizagdo, a menos que convoque a
Assemblela dos Acionistas para decidir sobre tal distribuicdo 2 (duas) semanas antes da
realizacdo da Assembléia, informando ao AGENTE FIDUCIARIO sobre a convocagao
efetuada, devendo este transmitir imediatamente tal informacdo aos debenturistas, de
modo a permitir aos mesmos, prazo suficiente para exercer sua Opgao de Conversio,
antes da data fixada pela EMISSORA para a determinagdo de quais acionistas terdo
direito a receber a distribuigao.

No caso de desejar a EMISSORA, durante a vigéncia da Opcao de Conversio,
realizar nova emissdao de agdes (ou outorgar opcOes de subscricdo de novas acdes)
diferentes das ACOES a serem adquiridas através de Op¢ao de Conversao ou, ainda
realizar nova emissdo de debéntures conversiveis em agdes diferentes das ACOES a
serem adquiridas através da Opc¢do de Conversdo, ficardo referidas emissdes ou
outorga de op¢do para subscricao de novas agdes, conforme o caso, até a Data de
Fechamento, condicionadas a efetiva outorga pelos acionistas controladores da
EMISSORA aos debenturistas, do direito de adquirirem ou subscreverem
conjuntamente com os demais acionistas da EMISSORA, tais novas agdes, debéntures
conversiveis em acdes ou, conforme o caso, idénticos direitos de op¢do para subscrigdo
de novas acdes, nos mesmos termos e condigdes oferecidos aos demais acionistas. Para
fins do acima disposto, cada acionista controlador da EMISSORA renunciara a favor
dos debenturistas (em uma parte proporcional a participacdo aciondria detida por tal
acionista no capital da EMISSORA, conforme evidenciado nos livros e registros de
participagdo acionaria da EMISSORA no qltimo dia util do més imediatamente anterior
a data de aquisigdo do direito de subscrigdo de tais opgdes, debéntures conversiveis em
acdes ou exercicios de opgdo de subscri¢do, conforme seja o caso) os direitos que lhe
couberem na subscrigdo de tais novas acdes, debéntures conversiveis em agdes ou
opcoes de subscricdo, conforme seja o caso. Se decidirem os debenturistas subscrever
tais novas acOes, debéntures conversiveis em agdes ou exercer tal opcdo de subscrigdo
(conforme seja o caso), tal subscricdo ou exercicio serd efetuado sem prejuizo da Op¢ao
de Conversio conferida aos debenturistas nos termos deste instrumento.

Antes da amortizagdo ou da conversdo de todas as debéntures, a EMISSORA nio
podera, em nenhum momento, sem a prévia aprovagio de debenturistas que representem
no minimo 3% (trés quartos) das debéntures de cada séries em circulacdo, na forma do
disposto no artigo 12.07 deste instrumento, reunidos em assembléia especialmente
convocada para tal fim:

@)
(i1)

prejudicar, derrogar ou mudar os direitos conferidos pelas ACOES ou;
tomar qualquer medida, por alteragdo de seu Estatuto Social ou através de

reorganizaciao, fusdo, incorporagdo ou venda de ativos ou por qualquer o
modo, que possa vir a resultar aos debenturistas, apés a Opc¢ido de Conversio,
em desv, gem com relacdo aos demais acionistas.

ANY ;
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8.06. A EMISSORA, independentemente de imunidades fiscais atribuidas pelas leis
brasileiras a quaisquer debenturistas, deverd pagar todos os impostos, taxas,
emolumentos € outras obrigagdes tributdrias, e despesas presentes e futuras, cobradas
pelas autoridades fiscais federais ou municipais ou por qualquer organismo internacional
do qual o Brasil seja membro, devidas em virtude da lavratura e registro desta Escritura
ou incidentes sobre as debéntures e esta Escritura. Todos os pagamentos de principal,
juros e outros valores devidos a tais debenturistas que gozem de imunidades fiscais em
virtude das debéntures e desta Escritura deverdo ser feitos sem a deducdo de quaisquer
de tais impostos, taxas e outras obrigagdes tributdrias, sendo certo, porém, que se a
EMISSORA for obrigada, por forga de lei, a efetuar ou providenciar o pagamento de
tais impostos, taxas ou outras obrigagdes tributdrias, o valor principal ou juros ou outros
valores devidos em virtude das debéntures ou desta Escritura, conforme seja o caso,
deverdo ser aumentados de tal forma que tais debenturistas venham a receber, apds as
dedugbes, 0 mesmo valor que receberiam se estas nao tivessem sido efetuadas.

IX - DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

9.01. A EMISSORA declara e garante 0 quanto segue:

(@)  que é uma Sociedade por ACOES devidamente constituida de acordo com as leis
brasileiras e que possui todos os poderes para conduzir os negdcios, objeto da
presente, e assinar esta Escritura;

(b) que as debéntures e esta Escritura foram por ela devidamente autorizadas e
executadas, constituindo obrigagdes validas, de acordo com seus termos;

(c)  que a emissdo das debéntures, a lavratura desta Escritura, ou seu cumprimento
em seus estritos termos nao:

(1) conflitardio com, ou resultario em violacdo de qualquer outra obrigagao
da EMISSORA, exceto as existentes junto ao BNDES e IFC;

(i)  constituirdo inadimplemento de quaisquer de suas obrigagdes;

(ili)  necessitario de qualquer aprovagdo por parte de terceiros, exceto do
BNDES e IFC, ou;

(iv)  constituirdo violagdo de qualquer dos termos e dispositivos do seu
Estatuto Social ou de qualquer julgamento ou sentenca ou, de qualquer
determinagdo ou regulamento a ela aplicavel, e;

(d) que, apds a subscri¢do das debéntures:

(i) o Indice Exigivel de Longo Prazo por Patriménio Liquido nio
excedera a 60/40; e

i) o Indice de Liquidez Corrente nio seri inferior a (x) 0.7, até
31.12.1995; (y) 1.0, até 30.06.1996 € (z) 1.1, de 01.07.1996 em dia(rlt,e,;/“"
o\ dlculo de tais indices deverd ser feito com base em informagdes que,

4
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por solicitacgio do AGENTE FIDUCIARIO, sejam verificadas pelos
auditores da EMISSORA.

9.02. A EMISSORA igualmente garante e declara que, na presente data:

(a) seu capital, tal como aprovado pela AGE de 30.11.1995, ¢ de R$ 48.687.953,02
(quarenta e oito milhdes, seiscentos e oitenta € sete mil, novecentos e cinquenta €
trés reais e dois centavos), representado por 168.442.891.640 (cento e sessenta e
oito bilhdes, quatrocentos e quarenta e dois milhdes, oitocentos e noventa e uma
mil e seiscentos e quarenta) ACOES nominativas, sem valor nominal, sendo:
56.327.244.006 ACOES ordinarias e 112.115.647. 634 ACOES preferenc1als

(b) nio emitiu ou contratou a emissdo de qualquer op¢do ou outros direitos de
compra de quaisquer ACOES de sua emissdo, através de partes beneficidrias,
debéntures, bonus de_subscricdo ou outros valores mobilidrios conversiveis em
quaisquer de tais ACOES exceto, como referido nos artigos 8.02 “b” e 8.02 “j”
e como exigido pela lei, no sentido de considerar a inflagdo e a conseqiiente

corre¢ao monetaria de seu capital social.

9.03. A EMISSORA reconhece que efetuou as declaragdes dos artigos 8.01 e 8.02 com a
intencdo de induzir os debenturistas a subscrever e pagar por tais debéntures, com base
nas referidas declaracGes e de acordo com os seus termos. A EMISSORA garante aos
debenturistas que cada uma das declaragdes é verdadeira, em todos os seus aspectos, na
data da presente ESCRITURA e que nenhuma delas deixa de revelar qualquer aspecto,
cuja omissao a torne falsa.

9.04. Os direitos e acdes dos debenturistas com relac;ao a qualquer declaragdo falsa ou quebra
de garantia por parte da EMISSORA nio serdo prejudicados por qualquer investigacao,
realizada por ou em nome dos debenturistas, nos negécios da EMISSORA, pela
emissdo das debéntures e lavratura desta Escritura ou qualquer outro ato ou prov1den01a
que possam ser realizados por ou em nome dos debenturistas com relagdo as debéntures
e esta Escritura.

X - DO AGENTE FIDUCIARIO

10.01. A EMISSORA nomeia e constitui como AGENTE FIDUCIARIO da emissdo objeto
da presente Escritura, Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda., qualificada no preambulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma
de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura,
representar perante ela, a EMISSORA, a comunhdo dos titulares das debéntures.

10.02. O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente escritura, declara:

(a)  sob as penas da lei, nio ter qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo
3° do artigo 66, da Lei n°® 6.404/76, para exercer a funcdo que lhe € confiada;

) aceitar a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os devergs €
atribuigdes istos na legislacdo especifica e nesta Escritura;
P\
Chapec¥: Escritura de Emissdo de Debéntures / 33 \ﬁ




©) aceitar integralmente esta Escritura, todas suas cldusulas e condigdes; e

(d) nao ter qualquer ligacio com a EMISSORA que o impeca de exercer
plenamente suas funcdes.

10.03. O AGENTE FIDUCIARIO exercerd suas fungdes a partir da data da assinatura da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua alteracdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substitui¢io.

10.04. Sera devido pela EMISSORA ao AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honorérios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura, uma remuneracao paga da seguinte forma:

a) Parcelas semestrais de R$ 6.000,00 (seis mil reais), venciveis em 01 de junho e
01 de dezembro de cada ano, sendo a primeira em 01.12.1995 e a ultima no
vencimento da emissdo, calculada “pro rata temporis” pelo tempo de vigéncia da
emissdo, se necessario.

(b) 01 (uma) parcela de R$ 4.000,00 (quatro mil reais), vencivel 5 (cinco) dias,
ap0s a assinatura da presente escritura.

(1)  As parcelas previstas nos itens “a” e “b” serdo atualizadas pela variacdo
acumulada da TR, ou na falta desta, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo mesmo indice de atualizacdo da Base de Remuneracdo da
debéntures, a partir de 01.12.1995 até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente, calculadas “pro-rata” dia se necessario.

(2)  As remuneragbes ndo incluem as despesas com publica¢des, viagens e estadias,
necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio, a serem cobertas pela
EMISSORA.

(3)  Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses
dos debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem
também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, custas judiciais €
taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto
representante da comunhio dos debenturistas. As eventuais despesas € custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agOes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos debenturistas, bem como a remunera¢do do Agente Fiducidrio
na hipétese da EMISSORA permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias.

“) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora na forma
definida para as obrigacdes tratadas na presente escritura de emisso.

(5)  As remuneragdes serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Impostos fobre-ﬂ———&
servicos de qualquer natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integ agﬁoﬁx
\
I
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Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo
do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento.

10.05. A EMISSORA ressarciri o AGENTE FIDUCIARIO, de todas as despesas em que
tenha este Gltimo comprovante incorrido, para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos.

10.05.1.0 ressarcimento a que se refere o artigo 10.05 serd efetuado imediatamente apés a
entrega 2 EMISSORA dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente
realizadas e necessarias a protecdo dos direitos dos portadores dos titulos.

. 10.05.2. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive:
(a) publicagdes de relatérios, avisos e notificacbes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;

(b) extracdo de certiddes;

(c) locomogdes entre estados da federagdo ou fora dela e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais, principalmente no que se refere a
protegdo ambiental brasileira, Diretrizes de Meio-Ambiente, Seguranga e Saude
do Banco Internacional para Reconstrugio e Desenvolvimento - BIRD (Banco
Mundial) e aos seguros contratados pela EMISSORA, conforme previsto nos
artigos 8.01.11 e 8.01.8 deste instrumento ou pericias que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

10.05.3.0 crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas em que tenha incorrido para

‘ proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenham sido
saldados na forma do artigo 10.05.1, acima, serd acrescido a divida da EMISSORA e

gozara das mesmas garantias das debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

10.06. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo, da CVM e nesta Escritura
constituem deveres e atribuicbes do AGENTE FIDUCIARIO:

(a)  proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da

fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo € probo costuma

empregar na administragdo dos seus proprios bens;

(b) renunciar & fungio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c)  conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papgis——
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

W
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(d) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de emissdo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e)  promover, nos competentes 6rgdos, caso a EMISSORA nio o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existente, caso em que o oficial do registro notificard a
administracio da EMISSORA para que esta lhe forneca as indicagdes e
documentos necessarios;

® acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

(g)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das propostas de
modificagdes das debéntures;

(h)  verificar a regularidade da constituicio das garantias flutuantes, bem como o
valor dos bens dados em garantia, observando a manuten¢io de sua suficiéncia e
exequibilidade, inclusive no que se refere aos seguros contratados pela
EMISSORA, em obediéncia ao disposto no artigo 8.01.11 deste instrumento,
sendo-lhe facultado contratar para tal fim servigos de instituicdes habilitadas a
verificacdo das ocorréncias aqui descritas;

@) solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justiga
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da EMISSORA;

()] solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na EMISSORA;

(k)  examinar, quando puder ser exercido o direito a conversio de debéntures em
ACOES, a alteracio do Estatuto Social da EMISSORA que objetive mudar o
objeto da companhia ou criar ACOES preferenciais ou modificar as vantagens
das existentes, em prejuizo das ACOES ,cumprindo-lhe (i) convocar Assembléia
Especial dos Debenturistas para deliberar a matéria, ou (ii) aprovar, nos termos
do parigrafo 2°, do artigo 57, da Lei 6.404/76, a alteragdo proposta;

)] convocar, quando necessirio, a Assembléia de Debenturistas, respeitado o
disposto no artigo 12.7 deste instrumento, mediante anuncio publicado, pelo
menos trés vezes, nos oOrgdos nos quais a EMISSORA deva efetuar suas
publicagbes. Os debenturistas detentores das debéntures da 4? série deverdo ser
convocados por meio de carta registrada ou telex enviado com antecedéncia no
minimo, idéntica a estabelecida pela legislagdo brasileira para convocagdo de
assembléia geral; '

(m) comparecer & Assembléia dos Debenturistas afim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

(n)  elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo

1°, letra “b”, da Lei n® 6.404/76, o qual deverda conter, pelo menos '
seguintes informacdes: W

L
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@) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagdo de informagdes pela EMISSORA;

(i1) alteragOes estatutdrias ocorridas no periodo;

(ili) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros € da estrutura de seu
capital;

(iv)  posigdo da distribuigdo ou colocagao das debéntures no mercado;

(v)  amortizagio, conversio, repactuagio e pagamento de juros das debéntures
realizadas no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de debéntures pela
EMISSORA;

(vi)  constitui¢io e aplicagdo ao do Fundo de Amortizacdo de Debéntures,
quando for o caso;

(vii) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissao
de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da EMISSORA;

(viii) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragio;

(ix) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA neste
instrumento;

(ix)  declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a funcdo de
AGENTE FIDUCIARIO;

x) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das
debéntures. '

(o) colocar o relat(’)rib de que trata o item anterior a disposi¢do dos debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social
da EMISSORA, ao menos nos seguintes locais:

(i) na sede da EMISSORA;
(i)  no escritério ou, quando instituicdo financeira, no local por ela indicado;
(i) na CVM;
(iv)  nas Bolsas de Valores, quando for o caso; €
W) nas institui¢bes financeiras que lideram a colocac@o das debéntures;
O AGENTE FIDUCIARIO deverd enviar coépia de tal relatério aqueles debenturistas

estrangeiros que detenham, pelo menos, 25% (vinte e cinco por cento) das debénturescda 4*
série nos enderecos que constarem de seu registro;

\/“~‘

Chapecé: Escritura de Emissdo de Debéntures / 37



()

@

(r)
(s)

)

(w)

publicar, nos 6rgdos de imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas
publicagdes, amincio comunicando aos debenturistas que o relatdrio se encontra a

1P ]

sua disposi¢ao nos locais indicados nos sub-itens “0” acima;

manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderecos, mediante
inclusive, gestdes junto 3 EMISSORA e a institui¢do de servicos de debéntures
escriturais;

coordenar eventuais sorteios das debéntures a serem resgatadas parcialmente;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Instrumento,
especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e nao fazer;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigacoes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacao de igual teor devera ser
enviada:

@) a CVM;
(i)  as Bolsas de Valores, quando for o caso;

assegurar a negociacdo das debéntures da 4? série desta emissdo, seja feita

exclusivamente por e entre investidores ndo residentes € nao domiciliados no

pais.

10.07. O AGENTE FIDUCIARIO, apds decisdo da Assembléia de Debenturistas, obedecido o
“quorum” de deliberagio previsto no artigo 12.7 deste instrumento, usard de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados
para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas na realizagdo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da EMISSORA:

(a)

(b

©

(@

©

declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as debéntures e cobrar seu principal e acessorios conforme os termos da
clausula XI;

tomar qualquer providéncia para a realizacdo dos créditos dos debenturistas;

representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengdo ou
liquidagdo extrajudicial da EMISSORA;

executar as garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional aos debenturistas; €

requerer a faléncia da EMISSORA se ndo mais existirem garantias.

10.07.1. O AGENTE FIDUCIARIO podera exercer a atribuicdo prevista no item (a) acima na
ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigagao proveniente da presente Escritura

especialmente no que se refere a ocorréncia de uma ou mais hipéteses previs
clausula XI abaixo.

\/-*‘ w
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10.07.2. O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio
das medidas contempladas nos itens (a), (b), (d) e (e) do artigo 10.07, se, a Assembléia
dos Debenturistas assim autorizar, por deliberagdo uninime dos titulares de todas as
debéntures, bastando porém, a deliberagio da maioria simples dos titulares das
debéntures, quando tal hipétese disser respeito ao disposto no item (c) desse mesmo
artigo.

10.07.3. Se qualquer quantia devida aos debenturistas em virtude desta Escritura for paga por
meio de agdo judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a EMISSORA
deverd pagar (em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura e
nas debéntures) honorarios advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido a
tal cobranca. ‘

10.08. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, ou qualquer outro
caso de vacdncia da funcdo de AGENTE FIDUCIARIO, seri realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, uma Assembléia
dos Debenturistas para a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual podera ser
convocada pelo proprio AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA,
por debenturistas que representem, no minimo 10 % (dez por cento) dos titulos em
circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 8 (oito) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd 2 EMISSORA efetuar a substitui¢io,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisorio, enquanto nio se consumar
o processo de escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO. A substituicdo ndo implicara
em remuneragio superior a ora avengada.

10.08.1. Na hipétese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as fungoes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o
fato aos debenturistas, pedindo sua substituigao.

10.08.2. E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para distribui¢do das
debéntures no mercado, proceder a substituicio do AGENTE FIDUCIARIO e a
indicagdo de seu substituto, em Assembléia especialmente convocada para esse fim.

10.08.03. Em qualquer hipétese , a substituicio do AGENTE FIDUCIARIO ficara sujeita a
comunicagdo prévia 8 CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento dos requisitos
previstos no artigo 7° da Instrucdo CVM n° 28, de 23 de outubro de 1983, e normas
posteriores.

10.08.4. A substituicdo, em carater permanente, do AGENTE FIDUCIARIO deveri ser
objeto de aditamento a Escritura de emissdo, devendo este ser averbado no Registro de
Iméveis no qual foi registrada esta Escritura.

10.08.5. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do AGENTE FIDUCIARIO as normas €
preceitos a este respeito por ato da CVM.

XI. DO VENCIMENTO ANTECIPADO

11.01. Verificando-se a ocorréncia de um ou mais dos eventos a seguir exemplificativamente

relacionados (os “Eventos WResiligﬁo”), independentemente de culpa ou dq

\
3
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EMISSORA, ou, ainda de terem sido causados em decorréncia de lei, regulamento,
ordem ou decreto, poderd o AGENTE FIDUCIARIO declarar o principal e todos os
juros devidos, relativamente a todas as debéntures (juntamente com qualquer outro valor
devido ou pagivel em decorréncia desta Escritura), antecipadamente vencidos e

exequiveis,

independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo judicial ou

extrajudicial, e nao obstante qualquer disposi¢do desta Escritura em contrario:

(@)
(b)

©

falta de pagamento do principal de qualquer debénture;

falta de pagamento de quaisquer juros com relagdo a quaisquer
debéntures, persistindo o respectivo atraso por um periodo de quinze (15)
dias;

mora no adimplemento de qualquer obrigagﬁo da EMISSORA éem
decorréncia desta Escritura (outras que ndo a obrigacdo de pagar o
principal e os juros decorrentes das debéntures ou de quaisquer contratos
prevendo o débito de longo prazo referido no artigo 8.02. (d) (ii), acima)
e persistindo tais atrasos por um periodo de 30 (trinta) dias, apds a
competente notificacdo enviada a EMISSORA pelo AGENTE
FIDUCIARIO.

Estando também entendido que, para os propésitos deste item, a falta deve ser entendida como
tendo ocorrido no caso de os administradores da EMISSORA terem feito com que a mesma
ndo realizasse qualquer dos fatos descritos nos artigos 3.07.3, 3.07.4, 8.01.12 ¢ 8.02, a menos
que o AGENTE FIDUCIARIO tenha concordado previamente com tal ato);

(d

(e)
®

(2

qualquer declaragdo ou garantia feita com relagdo a execugdo e lavratura
desta Escritura prove ser incorreta, e assim permaneca por um periodo de
30 (trinta) dias, ap6s a competente notificacdo enviada 4 EMISSORA
pelo AGENTE FIDUCIARIO

protestos legitimos e reiterados de titulos contra a EMISSORA;

vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA em razio de
inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obriga¢des pecunidrias da EMISSORA
previstas neste instrumento;

qualquer autoridade governamental venha a condenar, nacionalizar,
confiscar ou, por qualquer forma, expropriar, no todo ou em parte
substancial, a propriedade ou ativos da EMISSORA ou seu capital social,
ou assuma a custodia ou o controle de tal propriedade, ou de ativos, ou
de seus negdcios ou operagdes, ou de seu capital social, ou venha a
determinar a execugdo de qualquer ato para a dissolugdo ou liquidagdo da
EMISSORA, de forma a impedir a EMISSORA ou seus administradores
de continuar seus negdécios e operacdes ou parte substancial deles; ou
qualquer autoridade governamental venha a alterar, unilateralmente, os
termos e condigoes das debéntures, a Op¢ao de conversao ou quaisquer
outros termos € condigOes relevantes desta Escritura; ou deixe o Banco
Central de registrar ou venha a posteriormente revogar ou cancelar o
registro das debéntures de forma a impedir o total pagamento do principal
de acordo com o artigo 3.08 desta Escritura incluindo, sem limitagdo
todos os dividendos devidos periodicamente pela EMISSORA no tocante
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as ACOES, ou, ainda, venha o Banco Central, a, unilateralmente, alterar
os termos e condigdes das debéntures, Opg¢ao de Conversiao ou quaisquer
outros termos € condigdes relevantes desta Escritura ap6s a emissdo do
Certificado de Autorizagio.

(h)  venha a EMISSORA a ser declarada falida ou insolvente, ou a requerer
(e ser deferida) concordata, ou, por qualquer forma, a entrar em acordo
_ com seus credores suspendendo ou prorrogando o pagamento de suas
dividas, ou vir a ser indicado um interventor ou administrador para a
EMISSORA ou parte substancial de seus ativos ou negdcios; ser-lhe
determinada a dissolugdo ou liquidagdo; ou a EMISSORA concordar com
que sejam tomadas contra si quaisquer das medidas acima apontadas, ou
declarar, por escrito, que ndo tem condigdes financeiras de arcar com

suas obrigagoes.

(i) inadimplementos com relagio a quaisquer obrigacbes da EMISSORA
(que ndo as debéntures), persistindo tal inadimplemento por um lapso de
tempo superior aos respectivos periodos de caréncia;

()] deixar a EMISSORA de tomar todas as medidas necessdrias para permitir
o exercicio, pelos debenturistas, da Op¢ao de Conversao e subscricao,
das ACOES correspondentes;

k) falhar a EMISSORA na condugio ou deixar de concluir, os projetos de
modernizagdo de suas unidades industriais;

()] falta de atendimento pela EMISSORA das Diretrizes de Meio-Ambiente,
Seguranga e Saude do Banco Mundial e/ou inadequac@o a regulamentagao
de protecdo ambiental brasileira, ndo sanada em prazo razodvel apds a
devida notificagdo expedida pelo AGENTE FIDUCIARIO; ¢

(m) descumprimento de qualquer obrigacdo, que por for¢ca ou em decorréncia
da presente escritura, obrigue qualquer dos acionistas controladores da
EMISSORA.

11.02. Se a EMISSORA vier a se tornar, voluntiria ou involuntariamente, dissolvida, falida
ou insolvente, ainda que tal faléncia ou insolvéncia estejam sujeitas & comprovacdo e/ou
decretagdo, ou a requerer concordata, o principal e todos os juros acrescidos ou devidos
com relagdo as debéntures, juntamente com quaisquer outros devidos em decorréncia
desta Escritura tornar-se-d0 imediatamente devidos e exeqiiiveis, ndo obstante qualquer
disposicdo em contrario nesta Escritura, independentemente de aviso, protesto ou
notificagio de qualquer espécie, todos os quais sdo, neste ato, renunciados
expressamente pela EMISSORA.

11.03. Se qualquer Evento de Resili¢do ou outro evento, que, pelo decurso do tempo ou apés
o decurso do prazo constante em notificagdo, se torne um Evento de Resili¢do, vier
ocorrer, deverd a EMISSORA a, imediatamente, dar conhecimento de tal ocorréncia a
AGENTE FIDUCIARIO, por telex, especificando o Evento e informando quai§ as
medidas que estdo sendo tomadas par resolvé-lo.

e
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11.04

12.01.

12.02.

12.03.

12.04.

12.05.

12.06.

12.07.

12.07

13.01

. O ndo exercicio ou ,atraso no exercicio de qualquer direito ou agdo por parte do
AGENTE FIDUCIARIO diante da ocorréncia de qualquer inadimplemento da
EMISSORA, nio impedird o exercicio de tal direito ou a¢do ou constituird novagiao ou
concorddncia com esse inadimplemento ou com outro que venha a ocorrer
posteriormente. :

XII. DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das debéntures de que trata esta Escritura poderdao a qualquer tempo, reunir-
se em assembléia Especial a fim de deliberarem sobre matérias de interesse da
comunhao dos debenturistas.

A Assembléia dos Debenturistas poderé ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO,
pela EMISSORA, por debenturistas que representem no minimo 10% (dez por cento)
das debéntures em circulagio, ou pela CVM.

Aplicar-se 4 a Assembléia dos Debenturista, no que couber, o disposto na Lei n°
6.404/76 para Assembléia Geral de Acionistas.

A Assembléia instalar-se-d4 em primeira convocacdo com a presenga de debenturistas que
representem metade, no minimo , das debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer nimero. A presidéncia da Assembléia caberd ao debenturista
que for eleito pelos presentes ou aquele que for designado pela CVM.

Na hipétese da Assembléia ndo ter sido convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO,
devera esse a ela deverd comparecer e prestar aos debenturistas as informagdes que lhe
forem solicitadas.

Nas deliberacbes da assembléia, cada debénture dard direito a um voto admitida a
constitui¢ao de mandatirios, debenturistas ou ndo.

Toda e qualquer alteragdo nas cléusulas ou condi¢Oes previstas neste instrumento, nas
quais se incluem o disposto nos artigos 8.05. e 10.07. supra, dependera da aprovagdo de
debenturistas que representem, no minimo e isoladamente, 3/4 (tr€s quartos) das
debéntures de cada uma das séries, de forma que as deliberagdes dos debenturistas de
uma determinada série ndo obriguem ou vinculem os debenturistas de outra(s) série(s).

.1. Para efeito da constituicio do quorum a que se refere o artigo 12.07 serdo excluidas
do numero de debéntures de cada série, as que a EMISSORA possuir em carteira.

XIII. DISPOSICOES GERAIS

. Ndo se presumird a reniincia a quaisquer direitos decorrentes da presente Escrigura,
ainda que ndo venham, em qualquer ocasido, a ser exercidos.
AL >
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13.02. Fica eleito o foro principal da Comarca de Chapecd, Estado de Santa Catarina com

exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questGes
porventura oriundas desta Escritura.

Estando assim certos e ajustados, firmam esta Escritura em 07 (sete) vias, de igual teor e forma
e para 0 mesmo fim, na presenca de 02 (duas) testemunhas.

Chapecd, 04 de dezembro de 1995
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