INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO
DE 18.000 DEBENTURES SIMPLES DA TERCEIRA EMISSAO DA
CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAQ PAULO

Pelo presente instrumento particular, (a) CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO
PAULQ, concessionéria de servigos publicos, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Alameda Ministro Rocha Azevedo, n° 25, inscrita no C.G.C. sob n® 60.933.603/0001-
78, neste ato legalmente representada pelos abaixo assinados, doravante designada simplesmente
"EMISSORA"; (b) ELETROPAULO - ELETRICIDADE DE SAO PAULO SA.
concessionaria de servigos publicos, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Alfredo Egidio de Souza Aranha, n° 100, inscrita no C.G.C. sob n° 61.695.227/0001-
93, neste ato legalmente representada pelos abaixo assinados; (c) COMPANHIA PAULISTA
DE FORCA E LUZ, concessionaria de servigos publicos, com sede na Cidade de Campinas,
Estado de Sao Paulo, na Rodovia Campinas - Mogi Mirim, Km 2,5, n° 1.755, Jardim Santana,
inscrita no C.G.C. sob n° 33.050.196/0001-88, neste ato legalmente representada pelos abaixo
assinados, (b) e (c), na qualidade de Anuentes e Infervenientes, doravante designadas em
conjunto simplesmente "ANUENTES"; e (d) APORTE - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade brasileira por quotas de responsabilidade
limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua do Tesouro, n® 47, 3°
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andar, inscrita no C.G.C. sob n® 62.090.873/0001-90, neste ato legalmente representada pelos
abaixo assinados, nomeada nesta Escritura e nela interveniente, de acordo com o disposto na Lei
n° 6.404/76, representando a comunhio dos interesses dos debenturistas perante a EMISSORA,
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doravante designada simplesmente "AGENTE FIDUCIARIO", vém celebrar a presente Escritura
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de Emissdo de 18.000 Debéntures Simples da EMISSORA, doravante designada simplesmente
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"ESCRITURA", mediante as seguintes clausulas, condigdes e caracteristicas:

00FD

I. - DA AUTORIZACAO

A presente ESCRITURA ¢ celebrada com base na aprovagdo da emissdo

deliberada na Assembléia Geral Extraordinaria da EMISSOR, p€alizada em 20.09.1995. ‘
Viriam F. ;Ao Zazatto / / b, \/@ \
-/
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II. - DOS REQUISITOS

A presente emiss@o sera realizada com observincia dos seguintes requisitos:
1. - Registro na Comissao de Valores Mobiliarios:

A emissdo sera registrada na Comissio de Valores Mobiliarios ("CVM"), na
forma das Leis n°s 6.385/76, 6.404/76 e demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes.

2. - Arquivamento da Ata da Assembléia Geral Extraordindria:

A ata da Assembléia Geral Extraordinaria, que aprovou a deliberagdo a respeito
da emissdo das debéntures, sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

3. - Registro da Escritura de Emisséo:

A ESCRITURA sera registrada no 13° Cartorio de Registro de Imoveis da
Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, de acordo com o exigido pelo artigo 62, inciso II, .
da Lei n° 6.404/76, e encaminhada ao Departamento Nacional de Aguas ¢ Energia Elétrica -
DNAEE, de acordo com o exigido pelo artigo 4° da Portaria n° 408/67.

1. - DA EMISSAO

. A presente emissdo tem as seguintes as caracteristicas:

1. - Data de Emisséo:

Para todos os efeitos legais, especialmente para o calculo dos acréscimos
financeiros e dos prazos de vencimento, a data-base da emissdo das debéntures de todas as
séries, doravante designada simplesmente "DATA DE EMISSAQ", sera 1° de setembro de 1995.

QAB/SP 73.618

2. - Volume total da Emissao:

R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais) na DATA DE EMISSAO.



3. - Quantidade de Titulos e Valor Nominal Unitario:

Serdo emitidas 18.000 (dezoito mil) debéntures com valor nominal unitario, na

DATA DE EMISSAO, de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

4. -

Séries:

A emissdo sera dividida em trés séries, sendo a primeira série de 7.200 (sete mil e

debéntures cada.
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seguinte cronograma:

duzentas) debéntures, e a segunda e a terceira séries de 5.400 (cinco mil e quatrocentas)

Prazo e Data de Vencimento:

Os prazos e datas de vencimento das trés séries de debéntures obedecerdo o

Prazo (meses)

Série Vencimento

1 01.03.1997 18

2° 01.09.1997 24

3® 01.03.1998 30

6. - Tipo, Forma e Negociagiio:

As debéntures, do tipo simples, ndo conversiveis em agdes da EMISSORA, serdo

nominativas escriturais, com registro para negociagdo no mercado secundario através do SND -
Sistema Nacional de Debéntures, sob administragio da ANDIMA - Associagdo Nacional das

* Federal n° 56/88.
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Instituicdes de Mercado Aberto e operacionalizagdo da CETIP - Central de Custodia e de
Ligiiidagdo Financeira de Titulos, conforme Instrugio Normativa da Secretaria da Receita

- Espécie:

As debéntures serdo da espécie subordinada.
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8. - Direito de Preferéncia:

Ndo havera direito de preferéncia para subscri¢do das debéntures pelos atuais
acionistas da EMISSORA.

9. - Formas de Subscri¢iao ¢ Pagamento:

As debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, ou mediante a utilizagdo de Certificado a Termo de Energia - CTE, da 1* Emissdo,
ocorrida em 02.09.1993, calculando-se o valor do CTE, na data de subscrigdo das debéntures,
de acordo com o disposto no Contrato Mercantil de Compra e Venda a Termo de Energia
Elétrica 001, datado de 26.08.1993, registrado no 7° Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos desta Capital sob o n° 164.553, cuja copia constitui parte integrante desta
ESCRITURA, para todos os fins de direito.

10. - Remuneracao:

10.1. - As debéntures pagardo juros exponenciais de 12% (doze por cento) ao
ano (base 360 dias), incidentes, a contar da DATA DE EMISSAO, sobre o valor nominal das
debéntures, e também um prémio, cujo "periodo de incidéncia" e condigdes serdo definidos pelo
Conselho de Administragao da EMISSORA.

10.2. - Entende-se por "periodo de incidéncia de prémio" o espago de tempo

durante o qual o prémio permanece inalterado.

10.3. - Os juros remuneratorios e o prémio serdo pagos, pela EMISSORA, aos
debenturistas, sempre no ultimo dia de cada "periodo de incidéncia de prémio" em que houver

expediente bancario.

10.4. - A apuragdio do montante das obrigagdes a serem liqiidadas pela
EMISSORA em datas intermediarias, ou seja, cujo vencimento ndo tiver ocorrido no primeiro
dia do més, sera efetuada mediante a aplicagdo pro-rata temporis (base 360 dias) da taxa de

remuneragao, se houver.

10.5. - Para o primeiro "periodo de incidéncia de prémiq", compreendido entre
01.09.1995 e 01.04.1996, fica, desde logo, definido que as debéntures f jus ao recebimento




de um prémio, incidente a partir da DATA DE EMISSAO, computado pro-rata temporis (base
360 dias), prémio esse que sera equivalente, em moeda corrente nacional,  diferenga positiva, se
houver, entre o valor nominal das debéntures, acrescido de juros, e o maior dos seguintes
valores, conforme os parimetros abaixo: '_

Primeiro Parametro. valor de emissdo, corrigido pela variagdo da tarifa de
fornecimento, classe B-3, de 1 (hum) megawatt/hora, aplicavel 8 EMISSORA, de acordo com o
disposto na Portaria publicada pelo DNAEE - Departamento Nacional de Aguas e Energia
Elétrica, em vigor na data do efetivo pagamento do prémio. O valor deste Primeiro Parimetro
ﬁ sera obtido mediante a aplicagdo da seguinte formula:

VPP = VDE x (B3 resgate)
(B3 emissao)

onde:
% VPP = valor do Primeiro Parametro.
VDE = valor da debénture na DATA DE EMISSAQ.

B3 resgate = valor da tarifa B-3 na data de efetivo pagamento do
prémio.
. B3 emissio = valor da tarifa B-3 na DATA DE EMISSAQ.

Para os fins deste Primeiro Pardmetro, entende-se a tarifa classe B-3 como sendo
a tarifa de consumo para fornecimento de energia elétrica, em baixa tensdo, aplicavel a

-
% EMISSORA, de acordo com o disposto em Portaria expedida pelo DNAEE, tarifa essa que se
oy . refere a todas as classes de consumidores, exceto residenciais, rurais e de iluminagdo publica.
= 5% Caso a classificagio caracterizadora da tarifa classe B-3 seja por qualquer razdo extinta,
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subtituida ou alterada, passara a valer, para fins de calculo deste Primeiro Pardmetro, a tarifa

€.
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ToE reconhecida pelo poder concedente que preencher, da maneira mais aproximada, os
&< . . . .
= qualificativos atendidos pela atual tarifa classe B-3.
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da Taxa ANBID (mais

% e Segundo éarﬁmetro

Segundo Parametro: valor de emissdo, acrescido
negociada) e de um spread de 2% (dois por cento) ao ano. O valo
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sera obtido mediante a aplicag@o das seguintes formulas:

n di .
= VDE 1+Tji 1+ 8|0 xCi
VSP x[izl( +1_6%)]x[ +S]

onde:
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di
Tji= [(1+Tai) * -1] x 100

100

nimero de sub-periodos de incidéncia da Taxa ANBID.
valor do Segundo Parametro.

valor da debénture na DATA DA EMIssAd

"spread” de 2,00% (dois por cento) ao ano.

indexador, definido pela seguinte formula:

atualizagdo monetaria idéntica a varia¢do do indexador que
vier a compor a Taxa ANBID mais negociada, verificado
no(s) correspondente(s) “sub-periodo(s) de incidéncia de
taxa pos-fixada”. Para os periodos de taxas pré-fixadas,
CMi=0.

taxa de juros do iésimo "sub-periodo de incidéncia", sendo
que TJi sera apurada de acordo com a seguinte formula:
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onde:

di = numero de dias corridos no periodo compreendido entre
a DATA DE EMISSAO e a data do efetivo pagamento do
prémio.

Tai = taxa de juros, pos-fixada ou pré-fixada, expressa em
percentagem para o periodo de 360 dias, referente ao
' iésimo "sub-periodo de incidéncia de taxa de juros".
Utilizada para remunerar depositos a prazo, praticada no
mercado financeiro. Essa taxa sera obtida pela média
artmética das taxas praticadas em 3 (trés) dias (al, a2, a3),
- ou seja, nos dois primeiros dias uteis do periodo em curso
e no ultimo dia util imediatamente anterior ao inicio do
referido periodo, as quais serdo informadas pela
Associagdo Nacional de Bancos de Investimento e
Desenvolvimento - ANBID, devendo a taxa ser obtida
pelo AGENTE FIDUCIARIO junto 4 ANBID.

. Caso uma das trés taxas nd3o seja divulgada no referido periodo, serdo
consideradas, para o efeito do calculo, as taxas existentes e divulgadas pela ANBID para os dois
dias divuigados. Na falta de divulgagdo pela ANBID das taxas dos 3 (trés) ou 2 (dois) dias
acima citados, sera utilizada a média aritmética das taxas de captagdo dos certificados de
deposito a prazo, pos ou pré-fixados, para lotes de valor equivalente a R$ 10.000.000,00 (dez
milhSes de reais), acrescidos da TR-Taxa Referencial, a partir da DATA DE EMISSAOQ, obtidas
conforme amostragem acima, pelo AGENTE FIDUCIARIO junto as seguintes instituigdes:
UNIBANCO - Unido de Bancos Brasileiros S.A., Citibank N.A., Banco de Investimentos
Garantia S.A. e Banco Multiplic S.A. Se durante o periodo de 3 (trés) dias supra citado houver
mudanga no tipo de taxa mais negociada dos certificados de deposito a prazo, isto €, pré ou pos-
fixada, adotar-se-a preferencialmente aquela mais negociada no dia util de inicio do "sub-periodo
de incidéncia da taxa de juros" em segunda opgdo a taxa do dia imediatamente anterior. Dessa
forma, nos casos de taxas pré-fixadas, Tai = a taxa pré-fixada. Ja noWe taXas pos-fixadas,
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Tai = taxa pos-fixada. No caso de a amostragem utilizada ser de taxas pré-fixadas, para o
calculo da média sera adotada a seguinte formula:

Tai = [(Tal+Ta2+Ta3)" - 1] x 100

3
sendo que o calculo do Tal, Ta2 e Ta3 devera ser feito a partir da formula abaixo:
‘ ) dtq.1
Taj = [(1+Ta]) W]dut
100
onde:

* dt = numero de dias idéntico ao dos depositos a prazo que
apresentarem o maior volume de captagdo no dia da
amostragem.

dut = nimero de dias uteis contidos em dt.
du = numero de dias uteis do iésimo "sub-periodo de incidéncia

de taxa de juros”.

Caso a subscrigdo ocorra em data diferente do primeiro dia util do més, para os
calculos acima citados, sera utilizada a taxa ANBID apurada no inicio do més em que tiver

5 ocorrido a subscrigdo, conforme defini¢do do termo Tai, pro-rateado exponencialmente por dias
el
& decorridos.

Caso a taxa ANBID ndo possa mais ser utilizada na remuneragio de debéntures,
por expressa vedagio legal ou por decisdo judicial, sera utilizada, em seu lugar, a taxa que vier a
substitui-la, acrescida de um "spread" de 2% (dois por cento) ao ano, ou, na auséncia desta,
devera o Conselho de Administragio da EMISSORA estabelecer os critérios para o calculo
= deste Segundo Pardmetro, hipotese em que sera obedecido, na integra € no que couber, 0
mesmo procedimento previsto nos itens 11.1 a 11.7 abaixo - Repa

assegurado, ao(s) debenturista(s) que ndo concordar(em) com o0s

e, @ Fregiusnuil, /ﬂ

A‘ A
onrpfsr ga.910

agdo, ficando desde ja
érios /proposjas pelo




’?

Ane Moric, o

\

Conselho de Administragio da EMISSORA, (i) a apresentagio de sua(s) debénture(s) a
EMISSORA, para resgate; e/ou (ii) a adogdo do Mecanismo Alternativo de Pagamento - Poder
Liberatorio, conforme previsto nos itens 23.1 a 23.11 abaixo.

11. - ‘Repactuagio:

11.1. - O Conselho de Administragio da EMISSORA, com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias do encerramento de cada "periodo de incidéncia de prémio”, devera deliberar o
prazo do préximo "periodo de incidéncia de prémio" e as condigdes de remuneragdo que
passardo a vigorar durante o proximo "periodo de incidéncia de prémio".

11.2. - Nas 24 (vinte e quatro) horas seguintes a reuniio do Conselho de
Administragio da EMISSORA que tiver deliberado sobre as novas condigdes, conforme
mencionado no item 11.1 supra, a EMISSORA devera informar, ao AGENTE FIDUCIARIO e
aos debenturistas, na forma prevista no item 21 abaixo - Publicagbes, ¢ também através da
CETIP, o conteudo integral da deliberagio tomada pelo Conselho de Administragdo da
EMISSORA.

11.3. - Feita a publicagdo referida no item 11.2 supra, terdo os debenturistas, a
seu exclusivo critério, o direito de aceitar, ou ndo, as condigdes de repactuagdo propostas pela
EMISSORA.

11.4. - O debenturista que ndo concordar com os termos da repactuagdo
formulada pela EMISSORA devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis, contado da data
da publicagdo referida no item 11.2 supra, apresentar sua(s) debénture(s), a EMISSORA, para
resgate, de acordo com as instrugdes de procedimento que necessariamente também deverdo ser
indicadas, pela EMISSORA, na publicagdo de que trata o item 11.2, hiptese em que o
debenturista também podera optar, a seu exclusivo critério, pela adogdo do Mecanismo
Alternativo de Pagamento - Poder Liberatorio, conforme previsto nos itens 23.1 a 23.11 abaixo.

11.5. - A EMISSORA obriga-se, desde ja, a efetuar o resgate de todas as
debéntures que porventura lhe forem apresentadas para resgate nos 5 (cinco) dias uteis seguintes
a publicagdo referida no item 11.2 supra, mediante o pagamento, em dinheiro, ao(s)
debenturista(s), no ultimo dia util do "periodo de incidéncia de prémio" em curso, do valor

nominal da debénture, acrescido de juros e de prémio, se houver.

F. Cusvas O Zagatto \/ /@ qV\
Assessora da Presidéncia ]
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11.6. - A ndo apresentagdo, pelo debenturista, da debénture para resgate, no
prazo de 5 (cinco) dias uteis, contado da data da publicagdo referida no item 11.2 supra, sera
entendida como concordéincia do debenturista em relagdo a todas as condigdes da repactuagdo
formulada pela EMISSORA, passando a vigorar no "periodo de incidéncia de prémio" em
questdo, para fins de apuragdo do valor do prémio, permanecendo validos todos os termos desta
ESCRITURA.

11.7. - As debéntures adquiridas béla EMISSORA na forma do item 11.5 supra
poderdo ser mantidas em tesouraria, na propria EMISSORA, e também voltar a ser negociadas,
a qualquer tempo, no mercado secundario.

12. - Precgo de Subscricio:

O prego de subscrigio serd o valor nominal unitario, acrescido dos juros
remuneratorios e do prémio estabelecido no Segundo Parimetro mencionado no item 10.5
supra, calculados exponencialmente pro-rata temporis (base 360 dias) desde a DATA DE
EMISSAO até a data da subscrigdo e efetiva integralizagao.

13. - Procedimento da Distribuiciio:

Para a colocagdo publica das debéntures em mercado de balcdo sera adotado o
procedimento diferenciado de distribuigdo, conforme previsto no artigo 33 da Instrug¢io CVM
n° 13/80. Na colocagdo, cada investidor devera subscrever lotes multiplos de 10 (dez)

‘ debéntures, sendo que cada lote sera composto de 4 (quatro) debéntures da 1* série, 3 (trés)
debéntures da 2° série, e 3 (trés) debéntures da 3° série. Apos a subscrigdo, as debéntures de
qualquer série poderdo ser negociadas separadamente no mercado secundario.

14. - Resgate Antecipado Facultativo e Prémio de Reembolso:

As debéntures objeto desta emissdo poderdo ser resgatadas antecipadamente,
sempre na sua totalidade, mediante pagamento em moeda corrente nacional. O resgate
antecipado facultativo podera ser efetuado, a qualquer tempo, mediante pagamento de prémio de
reembolso de 3% (trés por cento) do valor total da emissdo, acrescido de juros e prémio, pro-
rata temporis, até a data do resgate. Para tanto a EMISSORA devera comunicar o resgate aos
debenturistas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias uteis, mediante publicagdo de aviso

v no jornal "Gazeta Mercantil" - Edigdo Nacional. O resgate antecipafy se"dara necesgagiamente
. Cusvas O Zagatto
A meoro ds Pranribéncin & |
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no primeiro dia atil do més.
15. - Aquisi¢do Facultativa:

A EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquirir debéntures em circulagdo no
mercado, por prego ndo superior ao seu valor nominal, acrescido de juros remuneratorios e
prémio, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei n° 6.404/76. As debéntures
adquiridas pela EMISSORA poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria ou alienadas em
mercado.

16. - Local de Pagamento:

Os pagamentos referentes ao valor nominal das debéntures, juros, prémio e

prémio de reembolso, a que fazem jus as debéntures desta emissdo, serdo efetuados através do

. sistema da CETIP, ou na tesouraria da EMISSORA, ou na institui¢do depositaria das debéntures

escriturais objeto desta ESCRITURA, na hipotese do debenturista ndo estar vinculado a esse
sistema.

17. - Prorrogacio de Prazos:

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes a0 pagamento de qualquer
. obrigagdo até o primeiro dia util subseqiiente, se o vencimento coincidir com o dia em que nio
houver expediente bancario, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

18. - Multa e Juros de Mora:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
debenturistas, os débitos em atraso, vencidos e nio pagos pela EMISSORA, ficardo sujeitos a
multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 10% (dez por cento) e juros de mora de
1% (um por cento) ao més, além de juros remuneratorios e prémio, conforme item 10 supra,
calculados exponencialmente pro-rata temporis desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou

extrajudicial.

il jovas O Zagatto . k /
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19. - Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos:

Sem prejuizo do disposto no item 18 supra, o ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor colocado a disposi¢do pela EMISSORA, correspondente a
quaisquer das obrigagles pecuniarias nas datas previstas nesta ESCRITURA, ndo lhe dara o
direito ao recebimento de juros e prémios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

20. - Vencimento Antecipado:

' 20.1. - O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes objeto desta emissdo e exigir o imediato pagamento, pela EMISSORA, do
valor nominal das debéntures em circulagio, acrescido dos juros e do prémio, calculados pro-
rata temporis por dias decorridos do ultimo pagamento, mediante carta protocolada dirigida a

- EMISSORA com 10 (dez) dias de antecedéncia, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA e/ou
contra qualquer das ANUENTES, cujo valor global ultrapasse R$ 5.000.000,00 (cinco milhSes
de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que
validamente comprovado pela EMISSORA e/ou pelas ANUENTES ou se for cancelado, em
qualquer hipotese, no prazo maximo de 72 (setenta e duaﬁ) horas da sua ocorréncia;

(b)  pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA
. e¢/ou por qualquer das ANUENTES, se cabivel;

(¢)  falta de cumprimento, pela EMISSORA e/ou por qualquer das
ANUENTES, de qualquer obrigagdo prevista nesta ESCRITURA, ndo sanada em 30 (trinta)
"dias contados do aviso por escrito enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO;

(d)  decisdo(des) judicial(ais) determinando o vencimento antecipado
de qualquer divida e/ou obrigagio, da EMISSORA e/ou de qualquer das ANUENTES, de valor
e total superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais);

K (e) futura(s) emissdo(Oes) de quaisquer valores mobiliarios que
possa(m) prejudicar de forma substancial o mecanismo alternativo de pagamento previsto no

Y item 23 abaixo - Mecanismo Alternativo de Pagamento - Poder beWo
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AGENTE FIDUCIARIO fundamentar seu entendimento; e/ou

() privatizagdo, liquidagdo, cisdo e/ou qualquer forma de
reorganizagio societaria, envolvendo a EMISSORA e/ou qualquer das ANUENTES, que
possa(m) prejudiciar de forma substancial o integral cumprimento das obrigagdes assumidas pela
EMISSORA e/ou por qualquer das ANUENTES nesta ESCRITURA, especialmente o
mecanismo alternativo de pagamento previsto no item 23 abaixo - Mecanismo Alternativo de
Pagamento - Poder Liberatorio, devendo o AGENTE FIDUCIARIO fundamentar seu

entendimento.

20.2. - A EMISSORA solicitara ao AGENTE FIDUCIARIO a convocagio, com
no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia da realizagio da(s) emissdo(Ges) nos termos descritos
no item 20.1.(e) supra, de Assembléia dos Debenturistas para deliberar a respeito da operag@o

pretendida.

20.3. - A Assembléia dos Debenturistas, convocada e realizada nos termos do
disposto no Capitulo VII desta ESCRITURA, reunir-se-4 para deliberar e aprovar, pelo voto de
pelo menos 2/3 (dois tergos) das debéntures em circulagdo, a emissdo, ou ndo, de valores
mobiliarios que possa prejudicar o mecanismo alternativo de pagamento conforme disposto no

item 20.1.(e) supra.

20.4. - O nio exercicio, pelo AGENTE FIDUCIARIO e/ou pelos debenturistas,
da faculdade prevista neste item 20, constitui mera liberalidade, ndo implicando, em hipotese
alguma, em renuncia de direitos, novagdo ou modificagdo de quaisquer obrigagdes assumidas
nesta ESCRITURA.

21. - Publicidade:

Todos os atos e decisdes relevantes definidos pela CVM e decorrentes desta
emissio que, de qualquer forma vierem a envolver, direta ou indiretamente, interesse dos
debenturistas, deverdo ser publicados na forma de "aviso aos debenturistas”" no jornal "Gazeta

Mercantil" - Edi¢do Nacional.
22. - Vencimento Final:

Por ocasiio do vencimento final de cada série, a E




proceder 4 liquidagdo das debéntures ainda em circulagio, pelo seu valor nominal, acrescido dos
juros e prémio referentes ao ultimo "periodo de incidéncia de prémio".

23. - Mecanismo Alternativo de Pagamento - Poder Liberatorio:

23.1. - Sem prejuizo do disposto no item 18 supra - Multa e Juros de Mora, as

debéntures e/ou juros e prémio vencidos e ndo pagos, pela EMISSORA, nas datas estabelecidas

nesta ESCRITURA -- ou seja, (i) nas datas dos respectivos vencimentos finais de cada série, (ii)

nas respectivas datas previstas no item 11 supra - Repactuagdo, ou, ainda (iii) na hipotese de ter

sido declarado o vencimento antecipado das obrigagdes, nos termos do item 20 supra -

Vencimento Antecipado -- poderdo ser utilizados pelos debenturistas, a qualquer tempo, com

. poder liberatorio, para pagamento de contas de energia elétrica faturadas pela propria

EMISSORA e/ou por qualquer das ANUENTES, mediante dagdo em pagamento ou repasse,

pelo debenturista, do crédito representado pela debénture e/ou juros e prémio contra o débito

representado pela fatura de energia elétrica cobrada pela EMISSORA ¢/ou por qualquer das
ANUENTES.

23.2. - As ANUENTES, por sua vez, também poderdo, a qualquer tempo,
utilizar as debéntures e¢/ou juros e prémio recebidos em dagdo em pagamento ou repasse, dos
debenturistas, para quitagdo das faturas de energia elétrica cobradas pela EMISSORA, razdo
pela qual os Contratos para Suprimento e Intercambio de Energia Elétrica, Repasse e Transporte
da Poténcia de Itaipi entre a EMISSORA e as ANUENTES, firmados em 28.05.1993
("CONTRATOS DE SUPRIMENTOQ"), deverio ser aditados e, apds os respectivos

‘ aditamentos, ficardo a disposi¢do dos debenturistas com o0 AGENTE FIDUCIARIO. Tendo em
vista que 0s CONTRATOS DE SUPRIMENTO tém prazo de validade limitado, a EMISSORA
e as ANUENTES obrigam-se de forma irrevogavel e irretratavel a manter em pleno
funcionamento, a partir desta data, independentemente do prazo de vigéncia dos CONTRATOS
DE SUPRIMENTO e enquanto n3o forem resgatadas todas as debéntures emitidas nos termos
desta ESCRITURA, o Mecanismo Alternativo de Pagamento - Poder Liberatorio previsto neste
item 23, comprometendo-se a celebrar todos os instrumentos necessarios para tanto.

o8 23.3. - O calculo diario do valor unitario da debénture e/ou juros e prémio
= vencidos, considerando principal, juros remuneratorios, prémio, multa convencional e juros de
% mora, para fins de dagdo em pagamento ou repasse, referente a todos os dias do més, para

utilizagdo do Mecanismo Alternativo de Pagamento - Poder Liberatorio, sera efetuado pelo
Banco Mandatario e pelo AGENTE FIDUCIARIO das debéntures, medjante a utilizagio do
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valor apurado na maior curva do prémio original, conforme estabelecido no item 10 supra -
Remuneracdo, acrescido de multa nio compensatoria de 10% (dez por cento), e informado,
nessa mesma data, 8 EMISSORA, as ANUENTES, a CETIP e aos Bancos que compdem a rede
arrecadadora em todo o Estado de Sao Paulo.

23.4. - O calculo diario a ser efetuado e informado pelo Banco Mandatario e pelo
AGENTE FIDUCIARIO das debéntures, conforme mencionado no item 23.3 supra, devera
conter obrigatoriamente, de forma destacada, a indicagdo da parcela correspondente ao imposto
de renda e adicionais que eventualmente sejam devidos pelo debenturista. Tal parcela sera
descontada do valor total da(s) debénture(s), juros e prémio vencidos utilizados para dagdo em
pagamento, de modo a permitir que a EMISSORA realize, ap0s a utilizagdo pelo debenturista do
Mecanismo Alternativo de Pagamento - Poder Liberatorio, o devido recolhimento do imposto de
renda na fonte e adicionais, nos termos da lei. O disposto neste item 23.4 ndo se aplica as
instituigdes financeiras, que nao sio tributadas na fonte nesse tipo de operagao.

23.5.- Os Agentes Arrecadadores (entre eles, os Bancos Itau, Unibanco,
BANESPA, Bradesco, Real, Noroeste e Nacional) estdo sendo contatados para formalizagdo de
aditamentos aos respectivos contratos de arrecadagdo firmados com a EMISSORA ou as
ANUENTES, pelos quais obrigam-se a aceitar, sem ressalvas, o pagamento de contas de energia
elétrica nos seus respectivos caixas, mediante utilizagdo do mecanismo de dagdo em pagamento
descrito no item 23.1 supra ou repasse. Copias dos aditamentos a esses contratos ficardo com o
AGENTE FIDUCIARIO a disposigio dos debenturistas. Ndo obstante, a EMISSORA e as
ANUENTES declaram, neste ato, estar prontas a efetuar, com a mesma finalidade, aditamentos
aos contratos firmados com todos os outros bancos integrantes da rede arrecadadora que
desejarem participar do mecanismo aqui previsto.

23.6. - Para estabelecer os procedimentos operacionais a serem adotados, pela
EMISSORA, pelas ANUENTES e pelos Agentes Arrecadadores, tendo em vista o disposto no
item 23.5 supra, os Agentes Arrecadadores (entre eles, os Bancos Itau, Unibanco, BANESPA,
Bradesco, Real, Noroeste ¢ Nacional), a EMISSORA e as ANUENTES estdo firmando, nesta
data, um documento intitulado "Procedimentos Operacionais a serem adotados pela CESP,
CPFL e ELETROPAULO, de um lado, em virtude das Obrigagdes Contratadas no Capitulo 23
do Instrumento Particular de Escritura de 18.000 Debéntures Simples da Terceira Emissdo da
CESP - Companhia Energética de Sdo Paulo, especialmente o disposto no item 23.5",
documento esse que sera registrado no 7° Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos desta

Bt

Capital, e que passa a fazer parte integrante desta ESCRITURA, produzindo efgitps, ,,7% a
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como se todos 0s seus termos aqui estivessem transcritos, sendo certo que, entre outros direitos
e obrigagdes, os Agentes Arrecadadores (entre eles, os Bancos Itad, Unibanco, BANESPA,
Bradesco, Real, Noroeste e Nacional) também terdo o direito de utilizar debéntures proprias
e/ou respectivos juros e prémio para repasse, 8 CESP, CPFL e/ou ELETROPAULO, dos
valores referentes a contas de energia elétrica que tiverem sido liquidadas por consumidores, nos
bancos arrecadadores, independentemente desses valores terem sido pagos pelos consumidores
em dinheiro ou cheque.

23.7. - Na hipotese de o valor da(s) debénture(s) e/ou juros e prémio ndo ser
suficiente para pagamento do valor total da(s) conta(s) de energia elétrica, o debenturista devera
efetuar o pagamento da diferenca em moeda corrente nacional ou cheque. 4

23.8. - Por outro lado, no caso de o valor da debénture e/ou juros e prémio ser
superior ao valor total da(s) conta(s) de energia elétrica, o debenturista ndo podera, naquele
momento, utilizar o mecanismo descrito neste item 23, a menos que o debenturista concorde em
ndo receber, de troco, dos Agentes Arrecadadores, a diferenga porventura existente entre o valor
total da(s) conta(s) de energia elétrica e o valor da debénture e/ou juros e prémio.

23.9. - A EMISSORA e as ANUENTES obrigam-se a ndo concentrar ou limitar
os recebimentos de contas de energia elétrica na rede bancaria publica estadual ou federal, de
forma a garantir que as debéntures tenham sempre liquidez, podendo ser adquiridas por
quaisquer instituigdes financeiras para utilizagio do mecanismo contemplado neste item 23.

23.10. - A EMISSORA e as ANUENTES obrigam-se a cumprir o disposto neste
item 23 de forma irrevogavel, irretratavel e a qualquer tempo, outorgando aos debenturistas que
futuramente efetuarem o pagamento das contas de energia elétrica mediante dagdio em
pagamento ou repasse, desde ja, a mais ampla, rasa, geral, irrevogavel e irretratavel quitagdo,
para nada mais reclamarem, seja a que titulo for, para todos os fins de direito.

23.11. - As debéntures recebidas pela EMISSORA, como dagdo em pagamento

ou repasse, dos debenturistas ou das ANUENTES, serdo imediatamente canceladas.
~—

IV. - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Cuoval -

1. - Sdo também obrigagdes da EMISSORA, fornecer AGEN
/i
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FIDUCIARIO:

(a) dentro de no maximo 60 (sessenta)dias apos o término do
primeiro semestre de seu exercicio social, copia das demonstragdes financeiras relativas a esse
periodo, devidamente auditadas, por auditores independentes;

(b) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, demonstragdes financeiras completas relativas ao exercicio encerrado,
devidamente auditadas, por auditores independentes;

(c)  dentro de no maximo 2 (dois) dias uteis apoOs a entrega, a CVM,
das informagdes periodicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n° 202/93; e

(d)  imediatamente, qualquer informagdo relevante para a presente
emissdo de debéntures que lhe venha a ser solicitada.

2. - A EMISSORA obriga-se ainda a:

(a) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-
financeiros, nos termos da Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes
financeiras anuais;

(b)  complementar a publicagdio dos documentos referidos no item
anterior, com notas explicativas e outros quadros analiticos ou demonstragdes financeiras
legalmente exigiveis;,

(c) manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,

(d)  notificar o AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer ato ou fato
que possa causar interrup¢do ou suspensdo das atividades da EMISSORA por mais de 30
(trinta) dias;

(e)  ndo pagar dividendos, salvo o disposto no artigo 202, da Lei n°
6.404/76, nem qualquer outra participagdo nos lucros estatutariamente prevista, se estiver por

mais de 30 (trinta) dias em mora, relativamente ao pagamento do principal, jurWrénﬁo,

o



relativos as debéntures objeto desta ESCRITURA, cessando tal proibi¢do tdo logo seja purgada
amora, _

® manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na
CVM, nos termos das Instrugdo CVM n° 202/93;

de empresa de auditoria independente registrada na CVM,

(h) manter, em adequado funcionamento, servigo de atendimento aos
debenturistas, tendo em vista assegurar eficiente tratamento aos titulares das debéntures, ou

/@ (®) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame

contratar instituigGes financeiras autorizadas a prestar esse servigo;

) envidar todos os esforgos junto as ANUENTES, AGENTE
N FIDUCIARIO, Rede Arrecadadora, CETIP, Banco Mandatario/Depositario das debéntures
escriturais e/ou quaisquer outros, de forma a assegurar o perfeito funcionamento do disposto no

item 23 supra - Mecanismo Alternativo de Pagamento - Poder Liberatorio; e

() caso venha a emitir ou langar titulos de compra € venda a termo
de energia elétrica, ou outros valores mobilidrios que tenham caracteristicas semelhantes a esta
emissio, com condi¢es mais vantajosas em termos de garantia e/ou de funcionamento do
Mecanismo Alternativo de Pagamento - Poder Liberatorio previsto no item 23 supra, dar
tratamento pari passu as debéntures emitidas nos termos desta ESCRITURA.

V. - DO AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA nomeia e constitui AGENTE FIDUCIARIO da emissio objeto da
presente ESCRITURA, APORTE - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., supra qualificado, o qual, neste ato, e na melhor forma de direito,
aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente ESCRITURA, representar a comunhdo
dos debenturistas perante a EMISSORA.

1. - Remuneracio:

\( O AGENTE FIDUCIARIO recebera da EMISSORA, pelo deségpenho dos
\ Cusves © Zagatto | | l
AaiNTeue & Preuidbonle — é Egs ; <d\




tlg Preilas

B o
2
= NI :
o
T~ : o
D oa
3
3
]

—

e yray
/_\1:«‘-_;;:7(;,;‘.‘» .

. Cusgvis ) L.ﬁg',.tui: | A
As, Prozidbncia \

-19-

deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta ESCRITURA, remuneragio
global de R$ 29.310,00 (vinte e nove mil, trezentos e dez reais), a ser paga, pela EMISSORA,
em 30 (trinta) parcelas mensais, iguais e consecutivas, vencendo-se a primeira em 01.10.1995 e
as demais no dia primeiro dos meses subseqiientes. )

2. - Substituicio:

2.1. - Nas hipoteses de auséncia, impedimento temporario, renuncia,
intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado do evento que a determinar,
assembléia dos debenturistas para a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual podera ser
convocada pelo proprio AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA, por
debenturistas que representem 10% (dez por cento), no ininimo, dos titulos em circulagio, ou
pela CVM. Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término final do
prazo acima citado, cabera 8 EMISSORA efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo AGENTE
FIDUCIARIO.

2.2. - Na hipotese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer
as fungGes por circunstincias supervenientes, devera comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, pedindo sua substitui¢o. ‘

2.3. - E facultado aos debenturistas, apos o encerramento do prazo para a
distribuigdo das debéntures no mercado, proceder a substituicio do AGENTE FIDUCIARIO e a
indicag3o de seu eventual substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

2.4. - A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita a comunicagdo
prévia 8 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°,
da Instrugio CVM n° 28/83 e eventuais normas posteriores.

2.5. - A substituigdo, em carater permanente, do AGENTE FIDUCIARIO
devera ser objeto de aditamento desta ESCRITURA, devendo ser averbado no Registro de
Imoveis competente.

2.6. - O AGENTE FIDUCIARIO iniciara o exercicio de suas fungdes a partir

da data da lavratura desta ESCRITURA ou do eventual aditamento relativo a sua,sybstituigdo,
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devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a posse do seu sucessor.

2.7. - Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO as
normas e preceitos baixados pela CVM.

3. - Deveres do AGENTE FIDUCIARIO:

3.1. - Constituem deveres e atribuigdes do AGENTE FIDUCIARIO, além de
outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM:

(a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

(b) renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo,

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados ao exercicio de suas fungdes;

(d)  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas na presente ESCRITURA, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e)  promover, nos competentes orgaos, caso a EMISSORA ndo o
faga, o registro da presente ESCRITURA e seus respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, hipotese em que o Sr. Oficial do Cartorio entrara em
contato com a administragio da EMISSORA para obter as informagdes e os documentos que
porventura se fizerem necessarios;

® acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

(g)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das

s

propostas das modificagbes nas condigbes das debéntures;
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(h)  verificar a regularidade do funcionamento do Mecanismo
Alternativo de Pagamento - Poder Liberatorio, conforme previsto no item 23 desta

ESCRITURA, devendo intimar a EMISSORA a sanar os problemas eventualmente detectados;

() verificar a regularidade da constituicdo das eventuais garantias
reais, ﬂutuantes_ e ﬁdejussérias, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a
manutengd@o de sua suficiéncia e exequibilidade, devendo intimar a EMISSORA a reforgar a
eventual garantia dada, na hipotese de sua deterioragdo ou depreciagio;

G) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, cartérios

de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, e 6rgaos da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede da EMISSORA;

)] solicitar de forma fundamentada, quando considerar necessario,
auditoria extraordinaria na EMISSORA;

(m) convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas,
mediante aniincio publicado, pelo menos trés vezes, nos oOrgdos de imprensa nos quais a

EMISSORA deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo
constantes desta ESCRITURA,

(n)  comparecer a assembléia dos debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas,

(o)  elaborar relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do

artigo 68, paragrafo 1°, letra "b", da Lei n° 6.404/76, do qual devera conter, ao menos, as
seguintes informagdes:

(0.1) eventual omissdio ou inverdade de que tenha

contida nas informagdes divulgadas pela EMISSORA ou,
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes pela EMISSORA,

conhecimento,

ainda, o

(0.2) alteragdes estatutarias da EMISSORA ocorridas no
periodo;

weuwne O. Zagatto
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(0.3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da
EMISSORA enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de capital da
EMISSORA;

(0.4) posigdo da distribuigdo ou colocagdo das debéntures no
mercado;

(0.5) resgate, amortizagdo, conversdo, repactua¢io e pagamento
de juros e prémio das debéntures realizados no periodo, bem como aquisigbes e vendas de
debéntures pela EMISSORA;

(0.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados
através da emissdo de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
EMISSORA,

(0.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela
EMISSORA nesta ESCRITURA,

(0.8) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das

eventuais garantias das debéntures;,

(0.9) declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a
fungio de AGENTE FIDUCIARIO;

(p)  colocar o relatorio de que trata a letra "o" acima, a disposi¢do dos
debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da EMISSORA, ao menos nos seguintes locais:

(p.1) nasede da EMISSORA;

(p.2) no escritério ou, quando institui¢do financeira, no local por

ela indicado;

(p.3) naCVM;
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(p.4) nas bolsas de valores, quando for o caso;
(p.5) nas instituigdes que liderarem a colocagdo das debéntures;

(q)  publicar, nos o6rgdos da imprensa em que a EMISSORA deve
efetuar suas publicagdes, respeitadas as outras regras relacionadas a publicagdo constantes desta
ESCRITURA, e as expensas da EMISSORA, antncio comunicando aos debenturistas que o

relatorio se encontra a disposi¢@o nos locais indicados na letra "p";
(r) manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderegos,

mediante, inclusive, gestdes junto a EMISSORA,;

(s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta
ESCRITURA, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer; e

® notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo

N maximo de 90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela EMISSORA, de obrigagdes

assumidas nesta ESCRITURA, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagéo de igual teor deve ser enviada 8 CVM e as Bolsas de Valores.

4. - Atribui¢ées do AGENTE FIDUCIARIO:

4.1. - O AGENTE FIDUCIARIO usara de quaisquer procedimentos judiciais ou

. extrajudiciais, contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados, para a protegdo e defesa dos

interesses da comunh@o dos debenturistas e da realizagdo de seus créditos, podendo em caso de
inadimplemento da EMISSORA:

”
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(a) declarar, observadas as condi¢des desta emissdo, antecipadamente
vencidas as debéntures, e cobrar seu principal e acessorios; '

(b)  executar a garantia outorgada, se houver, aplicando o produto no
pagamento, integral ou proporcional, dos debenturistas,

(c)  tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas

realizem seus créditos; e W




(d)  representar os debenturistas em processos de faléncia, concordata,
intervengdo ou liquidagio extrajudicial da EMISSORA.

42. - O AGENTE FIDUCIARIO podera exercer a atribuigio prevista na letra
"a", do item 4.1 acima, na ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigagdo proveniente da
presente emissdo.

43. - O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade pela
ndo adogdo das medidas contempladas nas letras "a" a "d", do item 4.1 acima se, convocada a
assembléia dos debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo undnime dos titulares de
todas as debéntures em circulagdo, bastando porém a deliberagdo da maioria dos titulares das

:

debéntures em circulagio, quando tal hipotese disser respeito ao disposto na letra "d" do item
4.1 acima.

5. - Despesas do AGENTE FIDUCIARIO:

51. - A EMISSORA ressarcira 0 AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas
em que este tenha comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas, ou para realizar seus créditos.

5.2. - O ressarcimento a que se refere o item 5.1 acima, sera efetuado
imediatamente apos a entrega & EMISSORA dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente feitas e necessarias a protegdo dos direitos dos portadores dos titulos.

53. - As despesas a que se refere este item 5 compreenderdo, inclusive, as

seguintes:

(a) publicagio de relatorios, avisos e notificagdes conforme previsto
nesta ESCRITURA, e outras que vierem ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b)  extragdo de certiddes;,

(c) locomogdes entre Estados da Federagdio e respectivas

hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungGes;

(d)  eventuais levantamentos agdijonais e especiais ou p ciaj
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vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

5.4. - O crédito do AGENTE FIDUCIARIO, por despesas que tenha feito para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenha sido saldado

na forma deste item 5, sera acrescido a divida da EMISSORA e gozara das mesmas garantias
das debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

VI. - RENUNCIA
% Nio se- presume renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente

emissdo. Desta forma, nenhum atraso em exercer ou omissdo no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba aos debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigagoes da EMISSORA prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios ou sera interpretado

como constituindo uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem

constituira novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
%‘ VIL - ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

1. - Os titulares das debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em

assembléia especial a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos debenturistas.

2. - A assembléia dos debenturistas podera ser convocada pela EMISSORA,
pelo AGENTE FIDUCIARIO, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

3. - Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
n° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

breauwd
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A assembléia dos debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com

<8 a presenga de debenturistas que representem metade, no minimo, das debéntures em circulagdo

S o% . A s . ,
T %6 e, em segunda convocagdo, com qualquer numero. A presidéncia da assembléia cabera ao
S < .

= debenturista que for eleito pelos presentes ou aquele que for designado pela CVM.
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5. - Na hipotese da assembléia ndo ter sido convocada pelo AGENTE
FIDUCIARIO, este devera comparecer € prestar ao

s debepturistas as informagdes q
Cuoves O Zagatte ’
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solicitadas.

6. - Nas deliberagdes da assembléia cada debénture dara direito a um voto,
admitida a constitui¢do de mandatarios, debenturistas ou ndo.

7. - Quaisquer modificagdes nas condi¢des das debéntures objeto desta
ESCRITURA, com exce¢do do disposto no item 20.3 supra, dependerdo da aprovagio de

debenturistas que representem a unanimidade das debéntures em circulagdo. Para efeito da
constituigdo da unanimidade a que se refere este item, serdio excluidas, do nimero de debéntures,
as pertencentes a EMISSORA.

VIIL. - DESPESAS

Correrdo por conta da EMISSORA todos os custos com o registro dos atos

necessarios para a colocagio da presente emissio, tais como a ESCRITURA e a ata da
assembléia geral extraordinaria, bem como os custos com a publicagdo do extrato desta ultima,

na forma da lei.

IX. - PUBLICACOES LEGAIS

Sem prejuizo da obrigagdo assumida pela EMISSORA no item 21 supra-
Publicagdes, todas as publicagdes legalmente exigidas da EMISSORA sdo e deverdo continuar a
‘ ser feitas no jornal "Gazeta Mercantil", além de no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo.

X. - DIVISAO

Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida
ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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XL - DOFORO

( Fica eleito o foro central da Comarca de SgaPaulo, Estado de $3q Paulo, para /-
sovss O Zagatto .
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dirimir quaisquer questdes oriundas da presente ESCRIT;
por mais privilegiado que seja.
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