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Ata de Assembléia Gera1 de Debenturistas I 

Data, Locsi e Hama: Rdizada no dia 18 de janeiro de 2000, As 15:OO horas, na sede sooial 
da PORTUS - Instituto de Seguridade, na cidade do Rio de J?tnelXQ, na Praw Máuá nolo, 1" 
andar Preseaçts. Presems debenturiatas representando 80,92% {Id 78,6 1% 
(2as6ne> das debhares em circdaqão, conkme assinaturas no livro de Presenças. 
Presente anda o Sr. Guilherme ARcmso Ferreira. membro do Conselho de Adrninistraç-jie 
da empreso emissora. Mesa Dirigeiitei: Dra. Clhdia Brarridk Viana, representando o 
BNDESPAB, e Gustavo Demurart Teixeira. Pinto, reprevmando o agente fiduaikio. 
Representant- da Sociedade Emissora. Srs. Luiz Carlos hkndefli e Paulo Gilberto 
Fermdes Tigre. Agente Fiuciirio. Oliveira Trust DTVM Ltda,, prescnte a membldia 
por seu representante. Convocaçb' DMio Oficial do Estado nos dias 3,4 c 13 de janqixo 
corrente e na Gazeta MercarrtiuSP, digo Gazeta, MercantMU em 3, 4 e 7 de janejro 
corrente bem como a edigão da Gama Mercantil de Slo  Paulo nos dias 03, 04 c 07 de 
janeiro em wrm. BcorrBncias: I) úiicidmente, agús iida a Convocação desta ~euniiia, f ~ i  
defibwdo, por unmitnkhde, ratificar integmlrnente os &os e ddiberafles da Assembfélei. 
Geral de Debemristas iniciada ern OBiOSi99 e encerrada em 30109199. 2) Logo ap6s USOU 
da palavra o Sr. Luiz Carlos hlmhlii quc fez uma qosiçãc, sobre O andamento das 
gestbs feitas WID potenciais adquirentes da DM3-CA. 3) O represeritantc; do BNDESPAR 
solicitou que a DHB-IC apresentasse aos debenturistas uma propúda alternativa, para 
cobrir a hip&ese de não ser vendido o controle acionkio. Observou o d6bentur;ists que, 
para formulação dessa propsra dtmariva, com assunçào da dívida pela DHB-C,% sabia 
que seriam necessários estudos juridicos e fiscais. Referiu ainda que a b v a  baixo o 
percamal de 65% das da QHB-CA, objeto de ofma ora exluttntr e solicitava uma 
revido desse pmentuai, 4) Sepkam-se outras manifeswg6es nesse smtido e sugerindo 
urn limite de tempo para solugãu ;lo problema, O Representme da PORTüS XimjtiU quo 
poderia estudar urna proposta qu implicasse em oferta firme de eventual comprador 
Também hi levantada a possibilidade de uma assungão da dívida pda IIWB-CA, atrads de 
nova emissão de debentures a longo prazo, patã liquidar o débito da DHB-iC. Aldm do 
dongamento do pram numa nova emissão foi sugerido que o deçigio fosse menor, wrn 
vinculação a 8 S o  das ações afereçidas. 5) O Sr. rvlandelli ressdvou que emva aberta a 
estudar as melhores solu@eq mas observou que o esslencid seria a obtençb de um bom 
preço pua a Campanbia, pois sobre esse pseço 6 que seria calculado Q p e r o w 4  destinado 
a pagamentos dos debentwitttas krewentou quer gostaria qiie urn represmeurte dos 
debcnturistas para paticipitr da tòrmulaçâo da proposta de venda, com prego aceitável para 
todos 6 )  Por cornurn acordo ficou deiiberado suspender a presente assemblbia, 6 w d o  
todos notificados que a rmni%O SB reabrirá no dia 15 de marca próximo, its 15 O0 horas, no 
mesmo locd. Durante o período de wspensh, ficou decidido que a emissora deverá 
elaborar uma proposta aiternativa de miução da divida, para a hipótese de nãa se efktivar a 
venda da ooqwnhja, sendo destacado que esta venda seria a alternativa pref&misll, A 
proposta será emdnadsl quando da reabertura dos trabathos Os compaxecentes indicaram 
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o reprssmmte da TIEEOS - Fundação Embratel de Segwidade Social, pwa awmpánhar a 
daboraçgo da proposta de venda acima referida Ressalva-se qua, conigido paxcialmmte hs 
dslaWõeS do eprewtante do BNDESPAR, rste não se fl~nunciclu sobre o percabal de 
6S%, sendo a merngão feita par outro debmturisrta, A~&~sturns~ C!áudm Brand&, Vima - 
BNIPESPAR, Gustavo D e z o m  Teixeira Pinto - Oliveira Tmst DTW; +,a Beatriz 
S&s Tannun - Sqros;: Alexandre Soares da Silva - Portus, Waldomiro Peach - Banco 
El&%no Sinonsen; Jod Orfando Lira Brasil - Tdos - F u n d e 0  Embratei de Segurlhde 
Social; Paulo Gilberto Fwmdas Tigre. LCM - L ~ z  Carlos Mandclli 
Em pro@mento desta Ansr.mbl&ia, foram reabmos os trabalhos ern 15 de mwqo de 
2000, às 15 O0 horas, no mesma local com a presença de debentwistas represaando 
78,96% d#s debhtmes gm circuIaCfi0 da Ia série e 60,87% das de&ntures em oiroula@o da 
2' sQrie, Presentes os representantes da companhia emissora, Luiz Carlos Mandeili e Paulo 
Gilberto F w n d e s  Tigrt, bem Gomo a representante do &ente Fiduciáriio, Dra. Patrícia 
Maria de Oliveira. A mesa dingante fbOi constihrfda pela h a .  Chudia EnaadBo Viam, 
repreantando o BNDESPAR na qualidade de Presidente da Asbtmblcia e cia Dra. P,ssxfda 
Maria Oliveira, representsido o Agente Fiduci&io, na quaiidabe de Searetaria. De inicio 
tomou a piava o Dr. Luiz CS~QS Mânddli, comentando o andamentx, 60s gestos 
com pos~ívsl comprador da DH8 - CA e apresentando uma proposta alttanativa para 
soiuçilo dos créditos dos Debentwistas, para a hipotese de ido ser efetiva a venda daquela 
empresa mbsidkkia, canforme documento que fioa arquivado coriipanhia emissora e fica 
vinculada presente Ata. O Dr. Paulo Tigre tam13érn prestou esckecheaos sobe tal 
proposta, destacando ag dificuldades fiscais e legaia que a mesma apresenhuiao Seguiram-se 
debates entre aei presentes sobre o assunto, que foi analisado sob diversos aspectos, 
inclusive quanto a utilbação da NEwcD, como instrumento prUa sO~Uc~otxax problemas 
Ascais, Foi aventada ainda a hipótese duma rspactuaçãa doJ creditos dos hbentdgm, a 
longo prazo. Os d t b m ~ s t a s  destacaram que &Q (tinha) tiveram tempo sufiiCientC: para 
examinar 8 Propta  Alternativa miles da presente reunião A vista disso e das nepki@e~ 
ainda, PCRdenteS  GO^ posdvei comprador da DI.iB-CA+ foi deliberado suspender a presente 
assembl~$h ficando todos mtifioados que B reuuriib se reabrirá em data de (9:OO hrs,), digo 
de 9 de mio do cot~entg ano, 15-00 horw, no mesmo local, mantendo-se a Assembléia 
em aberto. A& 17 de abril prhximo, a Llmissora eiiviará relatbxio sobre as negociqões 
pendentes. 

CUudia Braipdão Viana 
Presidente da Assembléia 


