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~ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4* EMISSAO DE DEBENTURES

| Comarca de Santo André - SP. ‘

CONVERSIVEIS EM ACOES DA ELUMA S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

Pelo presente instrumento particular, como:

EMISSORA: | ELUMA S.A. INDUSTRIA E COMERCIO, com sede na cidade
de Santo André, Estado de S3o Paulo, & Av. Alexandre de Gusmao
n° 865, inscrita no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da
Fazenda sob o n° 57.488.645/0001-32, neste ato representada na

- forma de seu Estatuto Social, e como :

AGENTE FIDUCIARIO: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Rua Sete de Setembro, 99 -
13° andar, Centro, inscrita no Cadastro Geral de Contribuintes do
Ministério da Fazenda sob o n° 17.343.682/0001-38, nomeado nesta
escritura e nela interveniente, representando a comunhdo dos
debenturistas adquirentes das debéntures objeto desta emissdo,

vém por este instrumento e na melhor forea de direito, celebrar a presente escritura de emissdo
de debéntures conversiveis em agdes, mediante as seguintes clausulas, condigdes e caracteristicas:

I-DA A-L*::\.AUTORIZA;CAO

A presente escritura € celebrada com base na autorizagio deliberada pela Assembléia Geral

-Extraordinaria dos acionistas da EMISSCRA realizada em 29 de novembro de 1995, cuja ata

sera arquivada na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo e publicada no Diario Oﬁcnal do
Estado de S0 Paulo e nos Jomals Dlarlo do Grande ABC e O Estado de Séo Paulo.

II DO REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
A emissdo de. debéntures sera reglstrada na Comlssao de Valores Moblhanos doravante

designada CVM, na forma das Leis n°. 6.385, de 07/ 12/1976 e n°. 6.404, de 15/12/1976, e demais
disposigdes legais e regulamentares que se ﬁzerem pertinentes.

“HI- DO REGISTRO DA PRESENTE ESCRITURA

A presente escritura de emissdo sera reflistrada no competente cartério de registro de iméveis da
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IV - DA EMISSAO

A emissﬁo de debéntures observara as seguintes caracteristicas e condigaeS'

1.

MONTANTE DA EMISSAO: O valor total da emxssao sera de R$ 20. 000. 000,00 (vmte
milhes de reais), em 01 de dezembro de 1995. -

. INTEGRALIZACAO: As debéntures serdo mtegrahzadas a vista, em moeda corrente

nacional, no ato da subscrxgao

. QUANTIDADE DE TITULOS/A emissdo sera COHStltUlda de uma Unica sene de 1.000 (um

mil) debéntures conversiveis em agdes ordinarias e preferenciais. /

. COLOCACAO: A colocagio das debéntures sera por distribui¢do p(xblica,' sem direito de

preferéncias aos acionistas da EMISSORA, com adogdo de procedimento diferenciado,
referido no artigo 33 da Instrugio CVM n° 13/80, contemplando atendimento prioritario aos
acionistas.

. ESPECIE: As debéntures desta emissdo serdo da espécie subordinada. /
. FORMA: As debéntures serdo escriturais.
VALOR NOMINAL UNITARIO As debéntures terdo valor nominal unitario de R$ /

20.000,00 (vinte mil reais) na data da emiss3o.
DATA DE EMISSAO: Para todos os efeltos 1ega1s a data de emissdo das debéntures é o dia

01 de dezembro de 1995/

DATA DO VENCIMENTO FINAL: As debéntures  terio prazo de 5 (cmco) anos,
vencendo-se, portanto, em 01 de dezembro de 2.000. s

10.ATUALIZACAO MONETARIA: As debéntures terdo seu valor nominal atualizado

monetariamente, a partir da data da emissdo, segundo a variagdo acumulada do Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor - INPC, calculado e divulgado pelo Insntuto Brasileiro de
Geografia ¢ Estatistica (IBGE).

10.1.Caso ndo seja mais vedado e/ou passe a ser permitida expressamente a atualizagio
monetaria das obrigagGes mediante utilizagdo do INPC em periodicidade inferior a 12
(doze) meses, serd a mesma aplicavel, independentemente de qualquer outra formalidade
ou ajuste a escritura, sendo certo que a atuahzagao passara a incidir no menor periodo
permitido;

10.2.Na hipoétese de extingdo do referido indexador, ou, pela superveniéncia de normas legais
ou regulamentares, ou, ainda, caso se alterem os critérios de sua aplicagdo, adotar-se-4 em
seu lugar outro que melhor represente a perda do valor da moeda nacional no tempo,
aprovado em Assembléia Geral de Debenturistas, que sera convocada em tempo habil,

- observado o disposto na legislagdo em vigor; e’

10.3.Na hipétese de atraso nd divulgagdo do INPC, ou, ainda, em caso de sua indisponibilidade
em eventos tais como, aquisicdes facultativas, amortizagbes programadas, resgate ou
vencimento antecipado das debéntures ou, ainda, no pagamento dos juros remuneratérios,
ovalora ser pago sefé calculado com base no ultimo INPC disponivel calculado de forma

(cinco) dias uteis a contar da divulgag@o do indice.

(-

capxtalxzadas as mesmas taxas pactuadas para a presente efnissdof sez3 e\;camp
pagamento de juros subsequente ou, nos eventos di‘l&enm ento, 5 10.,
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11.PRECO DE SUBSCRICAO As debentures poderao ser subscritas a qualquer tempo dentro
do prazo de distribui¢gdo publica pelo seu valor nominal atualizado pelo indice Nacional de
Pregos ao. Consumidor - INPC, acrescido dos juros de 12% (doze por cento) ao ano, ambos
calculados pro rata tempore, desde a data de emissdo até a data da efetiva subscrigdo e
integralizagdo. ‘ :

12.JUROS REMUNERATORIOS: As debéntures serdo remuneradas a partir da data de
emissdo com juros de 12 % (doze por cento) ao ano, computados na ‘base de 360 (trezentos e
sessenta) dias, calculados sobre o valor nominal atuahzado das debéntures, deduzida a parcela
amortizada, pagaveis, anualmente, sempre no primeiro dia do més de dezembro, ocorrendo o
primeiro pagamento em 1° de dezembro de 1.996 e o ultimo em 1° de dezembro de 2.000, data
de vencimento das debéntures.

12.1.A EMISSORA pagard pro rata tempore os juros devidos até o dia do efetivo
pagamento, nas seguintes hipoteses: nas eventuais conversdes de debentures em agdes,
amortizagdes, resgates e vencimento antecipado.

13.JUROS MORATORIOS: A taxa de juros serd elevada em 1,0% (um por cento) ao més,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, no caso de
impontualidade da EMISSORA no pagamento dos juros ou do principal reajustado das
debéntures, nas épocas em que forem devidos, calculados desde a data do vencimento da
obrigagdo ndo cumprida até a data da regularizagdo dessa obrigagdo, incidente sobre as
parcelas ndo pagas, tudo sem prejuizo do vencunento antecipado das debéntures referido no
item 25.

14 PREMIO: As debéntures fario jus a um prémio que sera pago nas datas das amortizagdes
programadas ou por ocasido de vencimento ou resgate antecipado, incidente a partir da data de
emissdo, equivalente a diferenga positiva, se houver, obtida entre os termos da seguinte
férmula;

Pn = [VN x (1+CM)] - VNA |, sendo:

Pn=  Prémio “n” expresso em reais, a ser pago por debénture em conjunto com as
: amortizaeoes programadas, vencimento ou resgate antecipado,

VN= Valor Nominal na - data da emissdo, ou seja, R§ 20.000,00 (vinte mil reais)
deduzido das amortiza¢des ocorridas;

CM = Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP, regulamentada pela Resolugdo n° 2121,
de 30.11.94, do Conselho Monetario Nacional, e divulgada pelo Banco Central
do Brasil, representada na forma decimal, calculada cumulativa e sucessivamente,
a partir da data de emiss3o das debéntures e pelos respectivos prazos, acrescida,
também cumulativamente, da taxa de 10% (dez por cento) ao ano, considerado o
ano de 360 (trezentos e sessenta) dias, adotando- -se, se necessario, cr1teno pro:
rata die.

VNA= VN atuallzado fia  forma do item 10, anterior, até a data do pagamento do
prermo acrescido dos juros remuneratorios.

14.1. Os prermos vincendos no serdo devidos na hipétese de conversao da debéntures.
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15.CONVERSIBILIDADE: A partir de 01 de janeiro de 1996, as debéntures desta emissdo

poderdo, a qualquer tempo, apés integralizadas, a op¢do dos debenturistas, ser convertidas em
agbes da EMISSORA, observadas as seguintes quantidades, por debénture, em fungdo dos
respectivos prazos para conversdo: a) 463.070 (quatrocentas e sessenta e trés mil e setenta)
a¢des, sendo 154.357 (cento e cinquenta e quatro mil trezentos e cinquenta e sete) agdes
ordinarias e 308.713 (trezentas e oito mil setecentas e treze) agdes preferenciais, entre 01 de
janeiro de 1996 e 01 de dezembro de 1996; b) 420.875 (quatrocentas e vinte mil oitocentas e

setenta e cinco) agdes, sendo 140.292 (cento e quarenta mil duzentas e noventa e duas) agoes .

ordinarias e 280.583 (duzentos e oitenta mil quinhentas e oitenta e trés) a¢des preferenciais,
entre 02 de dezembro de 1996 e 01 de dezembro de 1997, c) 385.802 (trezentos e oitenta e

“cinco mil oitocentas e duas) agdes, sendo 128.601 (cento e vinte e oito mil seiscentas € uma)

agOes ordinarias e 257.201 (duzentos e cinquenta e sete mil e duzentas e uma) agdes
preferenciais, entre 02 de dezembro de 1997 e 01 de dezembro de 1998; d) 356.125 (trezentas
e cinquenta ¢ seis mil cento e vinte e cinco) agdes sendo 118.709 (cento e dezoito mil
setecentas e nove) agdes ordinarias e 237.416 (duzentas e trinta e sete mil e quatrocentas e
dezesseis) agdes preferenciais entre 02 de dezembro de 1998 e 01 de dezembro de 1999; e, (e)
330.687 (trezentas e trinta mil seiscentas e oitenta e sete) agGes, sendo 110.229 (cento e dez
mil, duzentas e vinte e nove) agdes ordinarias e 220.458 (duzentos e vinte mil quatrocentas e
cinquenta e o0ito) agdes preferenciais, entre 02 de dezembro de 1999 e 01 de dezembro de
2000.

'15.1. Os numeros de agdes decorrentes das conversdes de debéntures mencionados no item

anterior serdo ajustados em relaq:ao a desdobramentos, grupamentos ou bonificagdes em
agdes, a qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir da data de emissdo, sem qualquer
onus para os debenturistas, na mesma proporgdo estabelecida para tais eventos.

15.2. No caso de solicitagdo de conversdo das debéntures em agdes, os aumentos de capital
decorrentes serdo realizados mensalmente e averbados na Junta Comercial da sede da
EMISSORA, no prazo de 30 (trinta) dias subsequentes a efetivagdo dos aumentos,
observada a forma estabelecida no inciso III do artigo 166 da Lei 6404, de 15.12.76.

15.3. As agbes objeto de conversdo terdo os mesmos direitos, preferéncias e vantagens
estatutariamente garantidos as agdes ordindrias e preferenciais negociadas em bolsa de
valores a época da emissdo das debéntures e fardo jus a bonificagGes distribuidas, bem
como a quaisquer direitos deliberados em atos societarios da EMISSORA, a partir da
data de solicitagio de. conversio pelo debenturista, observado, em relagdo aos
dividendos do exercicio social em que forem emitidas, o seguinte: (i) as agdes oriundas
de conversdo ocorrida entre 01 de janeiro e 30 de junho de cada exercicio social fardo
jus ao dividendo integral do respectivo exercicio social, (i) as agdes oriundas de
conversdes ocorridas entre 01 de julho e 31 de dezembro de cada exercicio social fardo

~jus a'metade do dividendo integral do respectivo exercicio social. .

15.4. Sempre que a EMISSORA dumentar seu capital com emissdo de novas agdes, para’

subscrigdo publica ou privada, durante o prazo para o exercicio do direito de preferéncia
porventura conferido aos acionistas da EMISSORA - ou no prazo do eventual
atendimento ‘prioritario, ou na auséncia de outorga do direito de preferéncia ou do
atendimento pnontarlo no prazo de 20 (vinte) dias a contar da publicagéo do pnmelro
anuncio de inicio de distribuigdo publica de a¢des, os debenturistas terdo, a seu ¢ L
o direito. de converter as suas d7tures em agdes pelo mesmgsg /.

subscrigd@o das novas agdes. %\
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15.5 Até o vencimento final da presente emissdo, caso a Assembléia Geral da EMISSORA
delibere emitir outras debéntures conversiveis em agdes, para subscrigdo publica ou
privada, os debenturistas detentores de debéntures desta emissdo terdo, a seu critério, o
direito de converter as suas debéntures pelo mesmo prego, igual espécie e classe de
acdes estipuladas para as conversdes das novas emissdes. ‘

15.6. Na hipétese de a Assembléia Geral da EMISSORA emitir bonus de subscri¢do durante o
prazo do exercicio de subscrigdo-de agdes, os debenturistas terdo, a seu critério, o direito
de converter as suas debéntures em ac;oes pelo mesmo prego de exercicio do bdnus de
subscrigdo. :

15.7. As fragdes de agGes decorrentes da conversdo efetuada com base nos subitens 154, 15.5

e 15.6 serdo devidas em espécie, na data da solicitagdo da conversdo, devendo seu
efetivo pagamento ser realizado até o sexto dia util subsequente, pelo seu valor nominal
atualizado na forma estabelecida no item 10, anterior.

16.SOLICITACAO DE CONVERSAO Para todos os efeltos a data da conversdo das
debéntures serd a data do recebimento da solicitagio pela EMISSORA ou pelo Sistema
Nacional de Debéntures - SND, com a simultdnea entrega e transferéncia das debéntures a
serem - convertidas. A EMISSORA pagara, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, o valor
correspondente aos juros remuneratorios, calculados, pro rata tempore, sobre o valor nominal
das debéntures corrigido monetariamente até a data de seu efetivo pagamento.

17.PRORROGACAO DOS PRAZOS: Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo até o primeiro dia util subseqilente, se o vencimento
coincidir com dia em que n3o houver expediente comercial ou bancério, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos. '

18.DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS: O nio comparecimento de
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagfes pecunidrias nas

datas previstas na escritura de emissdo, ndo lhe dara o direito ao recebimento de atualizagdo -

monetaria e rendimentos no periodo relativo ao ‘atraso no recebimento, assegurados, todavia,
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

19.AQUISICAO FACULTATIVA: A EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquiric no
mercado debéntures em circulagdo, por prego ndo superior ao seu valor nominal corrigido,
deduzido ‘das amortizagdes ocorridas, acrescido de juros e prémio, a que fizerem jus,
calculados pro rata tempore, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n°
6.404/76, de 15.12.76. As debéntures objeto deste procedimento poderdo ser canceladas,
‘permanecer em tesouraria da EMISSORA, ou ser novamente colocadas no mercado.

'20.RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO: As debéntures objeto desta emissdo, por
decisdo do Conselho de Administragio da EMISSORA, e mediante aviso prévio de~5 (cmco)
dias Uteis, poderdo ser resgatadas, de forma total ou parcial, nes «a:s&mgdxante; OTEIN6
pagamento do principal, juros e prémio, calculados pro rata tem gef%%m-f T

g ata gorre
21 AMORTIZACOES PROGRAMADAS: As debéntures terdo sel valgxﬂ no{ninal de’ emis
atualizado monetariamente, amortizado em parcelas, conforme a §egt ) prografiaga

01/12/1999 e
01/12/2000 |. 50% " 10.000 ooM
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22 NEGOCIACAO: A emissdo sera registrada para negociagdo no mercado secundario, através
do SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associagdo
‘Nacional das Instituigdes do.Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP - Central de
Custodia e de L1qu1da9ao Financeira de Titulos, conforme Instrugdo Normativa da Secretaria
da Receita Federal n° 56/88. -

23. LOCAL DE PAGAMENTOS: Os pagamentos referentes ao principal e rendimentos, a que
fazem jus as debéntures desta emissdo, serdo efetuados utilizando-se -0s procedimentos
adotados pela CETIP, ou na sede da EMISSORA, na hipotese do debenturista ndo estar
vinculado a este sistema, ou ainda, em Institui¢do Financeira contratada para tal fim.

24 PUBLICACAO NA IMPRENSA: Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que,
de qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
publicados, na forma de avisos, no jornal O Estado de Sdo Paulo, em prazos tais que permitam
aos debenturistas o adequado acompanhamento das ocorréncias na vida da debénture.

V- DO VENCIMENTO ANTECIPADO

O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes das
debéntures objeto desta emissio e exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do valor
nominal atualizado monetariamente pro rata tempore até a data do seu efetivo pagamento,
acrescido dos juros e prémio, se houver, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA;
(b) pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA;
(c) liquidagdo ou decretagio de faléncia da EMISSORA,;

(d) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagdo prevista nesta escritura de
emissdo, nio sanada em 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso escrito que lhe for
enviado pelo agente fiduciario, :

(e vencimento antecipado de qualquer dividla da EMISSORA em razio de inadimpléncia
contratual cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das
obrigagdes da EMISSORA previstas nesta escritura de emissdo. ‘

VI- OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA esta adicionalmente obngada a:

1. Fornecer 20 AGENTE FIDUCIARIO:

1.1) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o té
demonstrativos financeiros completos, relativos a esse gx

1.2) ' qualquer informagdo disponivel que lhe venha a ser soligita "

1.3) as informages pertinentes & Instrugdo CVM n° 202/91 > COf
envio destas informagdes a CVM. IR

2. Submeter, na forma da lei, contas e balang:os a cj i
mdependente registrada na CVM\%)\ ik

E
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3. Manter sempre’ atualizado 0 registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos seus
debenturistas as demonstragdes financeiras previstas no art. 176 da Lei n° 6.404/76.

4. Manter em adequado funcionamento um 6rgdo de atendimento aos debenturistas, tendo em
vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das debéntures, ou contratar instituigdes
financeiras autorizadas para que preste este servigo.

S. Ndo pagar dividendos, exceto os obrigatérios por Lei, se estiver‘por mais de 30 (trinta) dias em
mora, relativamente ao pagamento de juros e/ou principal das debentures objeto desta
escritura. . ‘

6.Com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, notificagio da .convocagdo de qualquer
Assembléia Geral e, prontamente fornecer copias de todas as atas de todas as Assembléias
Gerais, antes de a assembléia se realizar. Decorridos 15 (quinze) dias, fornecer copias de
qualquer Assembléia Geral.

7. Notificar o AGENTE FIDUCIARIO de qualquer ato ou fato que possa causar a mterrupc;ao
ou suspensdo das atividades da EMISSORA por mais de 2 (dois) dias teis.

8. Manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes.

VII - DO AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA constitui e nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emissdo objeto desta escntura
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, retro
qualificada, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeag3o, para, nos termos
da let e da presente escritura, representar perante a EMISSORA a comunhdo dos titulares das
debéntures.

1. Declaragio
O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente escritura, declara:

a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer 1mped1mento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da
Lei n° 6.404, de 15.12.76, e o artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28 de 23.11.83, para exercer a
fungdo que lhe ¢ confenda,

b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica e nesta escritura;

c) aceitar integralmente a presente escritura, todas as suas clausulas e condig3es;

d) estar ciente das disposi¢les cormdas na ercular n° 1.832 de 31 10.90 do Banco Central do
Brasil.

(Y

A EMISSORA também declara néo ter quali%ji 117;510 com O AG}NT B

impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

2 -
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2. Remuneracio

Sera devido 20 AGENTE FIDUCIARIO a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta escritura, uma remuneracao paga da
seguinte forma:

a) 01(uma) parcela de R$ 9.000,00 (nove mil reais) vencivel na data de inicio da dlsmbuxeao ,
publica das debéntures, e

b) 03 (trés) parcelas anuais de R$ 9.000,00 (nove mil reals) venciveis a cada dia 01 de dezembro
dos anos subsequentes, a partir de 1996.

c) 01 (uma) parcela de R$ 4.500,00 (quatro mil e quinhentbs reais) vencivel em 01 de dezembro
de 1.999.

c) As parcelas do itens “b” e acima serdo atualizadas nas mesmas condigdes de atualizagdo
monetaria vigente para as debentures desta emissao, a partlr da data de emissdo, até a data de
seu efetivo pagamento, calculadas pro rata die, se necessario.

[14 ”

d) As remuneragdes ndo incluem as despesas com publicag3es, viagens e estadas necessarias ao
exercicio da fungio de AGENTE FIDUCIARIO, a serem cobertas pela EMISSORA.

. e) Todas as despesas com procedimentos legais, em que 0 AGENTE FIDUCIARIO venha a
incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em Lei, ressarcidas pela
EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, custas judiciais e taxas judiciarias nas agoes

~ propostas pelo. AGENTE FIDUCIARIO, enquanto representante da comunhdo dos
debenturistas. As eventuais despesas e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragio do
AGENTE FIDUCIARIO na hipotese de a EMISSORA permanecer em inadimpléncia com
relagio ao pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias. As despesas a que
se refere este item compreenderdo, inclusive: (i) Publicagdes de relatorios, avisos e
notificagdes, conforme previsto nesta escritura, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis; (i) expedigoes de certiddes; e (iii) locomoeées entre estados da

federagdo ou ao exterior e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das
fungGes.

g) Em caso de mora no pagﬁmento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragdo
. ' de que trata este item, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora na forma definida
no item 13 da Clausula IV anterior para as obrigagGes tratadas nesta escritura.

| h) As parcelas serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social) ¢ I“uaxsqgerfeu%ros '

impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo diile«AG*EiN; ; MFU(’JIXﬁIfD,

atas de\ !

excetuando- -5¢ 0 Imposto de Renda, nas aliquotas v1gentes nas

3. Substituicz‘io

O AGENTE FtDUCIARio serd substituido:

o —

escntura €

b) nos demais casos, na forma da Lei.
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4 Paragrafo Primeiro - Na hipotese de nio poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a

~ exercer as suas fungdes por circunstancias supervenientes a esta escritura,
deverd comunicar 1med1atamente ) fato aos debenturlstas pedindo sua
substituigdo.

Parigrafo Segundo - E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuigdo ‘das debéntures no mercado, proceder a substituigdo do
AGENTE FIDUCIARIO e 3 indicagdo de seu eventual substituto, em
assembléia especialmente convocada para esse fim.

Parigrafo Terceiro - A substituigio do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita & comunicagio
prévia 8 CVM e & sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n° 28, de 23.11.83 e eventuais
normas posteriores.

Paragrafo Quarto - A substituigio do AGENTE FIDUCIARIO devera ser objeto de
aditamento a escritura de emissdo, devendo tal aditamento ser averbado
no registro de imdveis no qual foi registrada a presente escritura.

‘ Paragrafo Quinto - O AGENTE FIDUCIARIO entrara no exercicio de suas fungdes a partir
: da data da presente escritura ou de eventual aditamento relativo a
substltulg:ao devendo permanecer no exercicio de suas fungdes ate a

efetiva substituigdo.

Paragrafo Sexto - A_plicam—se as hipoteses de substituigio do AGENTE FIDUCIARIO as
normas e preceitos a respeito, baixados por ato da CVM.
) 2° REGISTRO DE IMOVEIS & AKE)0S
4. Deveres do AGENTE FIDUCIARIO Santo André - Sio Paulo

Lourdes Maria Spindla Viana
. ESCREVENTE AUTORIZADA

Além de outros previstos em Lei ou em ato normativo da CVM e nesta escritura, constituem
deveres e atnbulqoes do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no

DRI L

gal AR nf\'zf.si'?férﬂ

O SAX
(e

cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empreg @a admiﬁqJ Jgdg s ;
seus proprios bens; _ o
. b) renunciar a fung¢@o na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interes . o
modalidade de inaptidio; Sl

S papex e

com 0 exercwlo de suas ﬁ.mg:oes,

d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das 1
escritura de emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadad«as
defeitos de que tenha conhecimento;

-€) promover, nos competentes 6rgaos, caso a EMISSORA nio o faga, o registro desta escntura
e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes,
caso em que o oficial do registro notificard a administragdo da EMISSORA para que esta lhe
fornega as indicagGes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatdrias,
alertando os gE(ent/rstas acerca de eventuais omissdes ou mverdades constantes de tai

informagdes;
. ,/ ' - /
L& | |
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g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes
das debéntures,

h) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos Distribuidores Civeis, da Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do Foro da sede da EMISSORA,;

i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na EMISSORA,

j) convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, mediante anuncio publicado, pelo N
menos trés vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a EMISSORA deva efetuar suas :
publicagdes, conforme disposto no item 24 da clausula IV;

k) comparecer a assembléia dos debenturistas a fim de. prestar as mformag:oes que lhe forem
solicitadas;

1) elaborar o relatorio destinado aos debenturis_tas, nos termos do artigé 68, parégrafo‘lé’, letra
"b", da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, pelo menos, as seguintes informagdes:

1.1) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
‘divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
. prestagdo de informagdes pela EMISSORA;

-1.2) alteragGes estatutarias ocorridas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstrages financeiras da EMISSORA, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;:

1.4) posigdo da distribui¢do ou colocagdo das debéntures no mercado:

1.5) resgate, amortizagdo e pagamento de juros das debéntures realizadas no periodo, bem
como aquisigdes e vendas de debéntures pela EMISSORA,

1.6) constituigdo e aplicagio do fundo de amortizagio de debéntures, quando for o €aso;

1.7) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de debéntures,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da EMISSORA,;

1.8) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio; US Mﬂ ;
3 . / ;
4

1.9) cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela EMISSORA neste in

‘ 1.10)declaragdo sobre sua aptiddo para‘ continuar exercendo a. fungag; "‘é
FIDUCIARIO e, T

ATy

: rista$ no

menos nos seguintes locais;
m.1) na sede da EMISSORA; 5

m.3) na CVM; - 20 REGISITRO DE U S E TR
. ’ Santo André - S&oc Pauio
: o Lourdes Maria Spinola Viana
m.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e . O e amn

m.5) nas institui¢Ges financeiras que liderarem a colocagdo das debéntures.

n) publicar, nos o6rgdos de imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas publicag:c")es

conforme disposto no item 24 da clausula IV, anincio comunicando aos dgbenturitas que o.
relatorio se encontra a disposigdo nos locais indicados na alinea "m" acima, i)

,...._._,

N Z AN
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0) manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderegos, medt ' ! mn EANEXOS
. . . » SEA
junto 8 EMISSORA; Santo André - S&o Paulo

. Ca . : L.ourdes Mariz mm! a Vian
p) coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas parcialmente; | ESCREVENTE ﬂ,or Lo

q) fiscalizar o cumpriménto das clausulas constantes deste instrumento, especialmente daquelas
impositivas de obngag:oes de fazer e ndo fazer;

r) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 30 (trinta) dias, de
qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigagdes assumidas na presente escritura,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de
igual teor devera ser enviada: 1) 28 CVM; 2) as Bolsas de Valores, quando for o caso; e 3) a0
Banco Central do Brasil, quando se tratar de institui¢do por ele autorizada a funcionar.

5. Atribui¢des do AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra
a EMISSORA ou terceiros coobrigados, para a protegdo e defesa dos interesses da comunh@o
dos debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da

EMISSORA:

-a) Declarar, observadas as condigdes da presente escrltura a.ntec1padamente vencidas as
debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b) Tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos debenturistas;
) Requerer a faléncia da EMISSORA,

d) Representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, mterveng:ao ou liquidagao
extrajudicial da EMISSORA.

Paragrafo Primeiro - O AGENTE FIDUCIARIO ;;oderé exercer a atribuigio‘ prevista na
letra "a" acima, na ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigagdo

proveniente da presente escritura.

Paragrafo Segundo - O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsablhdade pela
ndo adog¢do das medidas contempladas nas alineas "a" a "c" do caput
deste item se, convocada a assembléia dos debenturistas, esta assim 0
autorizar por deliberagdo da unanimidade das debéntures em circulagio,
bastando porém a deliberagio da maioria dos titulares das debéntures em
circulagdo, quando tal hipotese disser respeito ao dlsposto na alinea "d"
do caput deste item. i . W(mn;

6. Despesas do AGENTE FIDUCIARIO

O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas que tenha feito para pRoteger
mteresses ou realizar créditos dos debenturistas, que nao tenham sido saldad

estas na ordem de pagamento.

VI - DA ASSEMBLEIA DOS DEBEN TURISTAS |
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Os titulares das debéntures desta emissdo poderao a qualquer tempo reunir-se entag
fim de deliberarem sobre qualquer matéria de interesse da comunhao dos debenturistas.
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Paragrafo Primeiro - A assembléia dos debenturistas podera  ser convocada pelo AGENTE
FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por debenturistas que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) dos titulos em circulagdo, ou pela CVM.

Paragrafo Segundo - Aplicam-se a assembléia de debenturistas, no que couber, as regras
estabelecidas na Lei n° 6404/76 para a assembléia geral dos acionistas da
EMISSORA.

Parigrafo Terceiro - A presidéncia da assembléia cabera ao debenturista eleito pelos titulares
das debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Parsagrafo Quarto - Em qualquer caso o AGENTE FIDUCIARIO comparecerd & assembléia

dos debenturistas, prestando-lhes as informagdes que lhe forem
solicitadas. ' '

Paragrafo Quinto - A assembléia instalar-se-a, em primeira convocagio, com a presenga de
debenturistas que representem, no minimo, metade das debéntures em
circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer niimero.

Paragrafo Sexto - Nas deliberagdes da assembléia cada debénture dara direito a um voto,
' admitida a constitui¢do de mandatarios, debenturistas ou nfo.

. Paragrafo Sétimo -  Quaisquer modificagdes nas condigdes das debéntures, objeto da presente
escritura, dependerdo da aprovagdo de debenturistas que representem, no -

minimo, metade das debéntures em circulagio.

_Paragrafo Oitavo -  Para efeito da constituigio do quorum a que se refere o paragrafo
' anterior, serdo excluidas do niimero de debéntures em circulagdo, as

pertencentes a EMISSORA.

Parégrafo Noneo - | Sera facultada a presenga de representantes legais da EMISSORA na
' Assembléia de Debenturistas.

2° REGISTRO DE IMOVEIS E ANEXDS
Santo André - Séao Paulo

des Maria Spinola Viana
IX - DO FORO : ‘LO“TESCREVENTE AUTORIZADA

O Foro da presente escritura sera o da Cidade de Santo André - SP, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes desta

escritura.
‘ E por &starem justos e contratados, assinam a presente em 04 (quatro) vias de igual teor e forma e
para um® M(i, na presenca de 02 (duas) testemunhas, que também a assinam.
. % .
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ILMO. SR. OFICIAL DO 2° CARTORIO DE REGISTRO DE IMOVEIS DE
SANTO ANDRE (SP)

ELUMA S.A INDUSTRIA E COMERCIO,

estabelecida 2 Av. Alexandre de Gusmdo n® 865, em Santo André (SP), inscrita no

. CGC sob n° 57.488.645/0001-32, por seu bastante procurador infra-assinado, vem,

respeitosamente, requerer se digne V. Sa. determinar a AVERBACAO do

Instrumento Particular de Escritura de Aditamento a Escritura da 4* Emissio de

Debéntures Conversiveis em A¢des da Eluma S.A. Industria e Comércio, 4 margem

do Registro n° 7130 - Livro n° 3 - Registro Auxiliar, feito em 06.12.95, nesse
Cartorio.

Termos em que, -
P. Deferimento

. Santo André, 20 de dezembro de 1995.
ELUMA S A, INDUSTRIA E COMERCIO

Pp. %‘%z @rv hofa Silva

]
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Lourdes Maria Spinola Viana
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