INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
EXCEL LEASING S/A ARRENDAMENTO MERCANTIL

De um lado, como EMISSORA, EXCEL LEASING S/A ARRENDAMENTO
MERCANTIL, com sede no municipio de Barueri, estado de Sdo Paulo, na
Calgada dos Girasséis, 19, 1° andar, Centro Comercial, Alphaville, inscrita no
CGC/MF sob n° 00.162.760/0001-03, neste ato representada na forma de seu
estatuto social, ¢ de outro, como AGENTE FIDUC O, OLIVEIRA BASTOS
DTVM LTDA, com sede no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Rio Branco, 151, grupo 901, Centro, inscrito no CGC/MF sob n°
36.113.867/0001-91, representando a comunhdo de debenturistas adquirentes das
debéntures objeto da presente emissdo, vém, na melhor forma de direito, celebrar a
presente escritura particular de emissdo de debéntures ndo conversiveis em agGes,
mediante as clausulas e condigGes seguintes:

I1- DA AUTORIZACAO

A presente escritura é celebrada com base na autorizagio deliberada na Assembléia
Geral Extraordinaria da EMISSORA realizada em 02/01/95.

I - DOS REQUISITOS
A emissdo de debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A emissdo sera registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios-CVM, na forma das
Leis n°s 6.385, de 07/12/76 e 6.404, de 15/12/76 e demais disposigdes legais e
regulamentares pertinentes.

2. ARQUIVAMENTO DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
A ata da Assembléia Geral Extraordinaria que deliberou sobre a emissdo de
debéntures serd homologada pelo Banco Central do Brasil e arquivada na Junta
Comercial do Estado de Séo Paulo.

3. REGISTRO DA ESCRITURA

A presente escritura de emissdo sera registrada no 1° Cartério de Notas e Registro
de Iméveis de Barueri - Sdo Paulo.

III - DOS TITULOS E SUA EMISSAO

As debéntures, cujas condu;oes e caracteristicas seguem transcritas, serdo emitida
observando-se o seguinte:




1. COLOCACAO
O langamento sera publico, mediante a intermediagdo de instituigdo(es)
financeira(s).

2. DATA DE EMISSAO

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures sera 1° de fevereiro de
1995.

3. VALOR DA EMISSAO
O valor da emissdo sera de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais).

4. QUANTIDADE DE DEBENTURES
Serdo emitidas 40.000 (quarenta mil) debéntures, em séria Ginica.

5. PRAZO E DATA DE VENCIMENTO
As debéntures terdo prazo de vencimento de 30 (trinta) meses, vencendo no dia 1°
de agosto de 1997.

6. VALOR NOMINAL
As debéntures terdo o valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na data de
emissdo.

7.F ORMA
As debéntures serdo nominativas.

8. NEGOCIACAO

As debéntures serdo negociadas junto ao SND (Sistema Nacional de Debéntures)
administrado pela ANDIMA (Associagdo Nacional das Instituigdes de Mercado
Aberto) e operacionalizadas pela CETIP (Central de Custédia € de Liquidagdo
Financeira de Titulos).

9. ESPECIE
As debéntures serdo da espécie subordinada.

10. PROCEDIMENTO

Na colocagdo das debéntures junto ao publico sera adotado o procedimento
diferenciado de distribuigdo, referido no art. 33 da Instrugdo CVM n° 13, de
30.09.80.

11. PRECO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO
As debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de
colocagdo, e serdo integralizadas em data tinica a ser divulgada no aniincio de inicio

da distribuigdo, pelo seu valor nominal, acrescido da base de remyneragdo, juros

prémio, calculados da data de emissdo até a data da integralizago. |
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12. FORMA DE PAGAMENTO
O prego de subscrigdo das debéntures serd pago a vista, na forma definida no item
anterior.

13. BASE DE REMUNERACAO

As debéntures fardo jus a remuneragéo, a partir da data de emissdo até as datas das
respectivas amortizagdes, calculada de acordo com a variagdo da TR - Taxa
Referencial.

13.1. O valor da remuneragdo correspondente a variagdo acumulada da TR sera
capitalizado e acrescido ao valor nominal das debéntures e o valor assim obtido sera
considerado como base de remuneragdo para fins de célculo de qualquer obrigagédo
pecunidria prevista nesta escritura, inclusive para efeito do pagamento da
amortizagdo das debéntures, efetuada conforme item 16 seguinte, da recompra ou do
resgate das debéntures.

13.2. Na hipétese de extingdo ou congelamento da TR, ou se por qualquer motivo
tornar-se impossivel a sua utilizagdo como base de remuneragio, o novo parimetro
da remunerag@o das debéntures sera automaticamente aplicavel & emissdo de que se
trata. Caso ndo haja substituto oficial, a EMISSORA se obriga a adotar como base
de remuneragdo o indice que vier a ser utilizado para a atualizagio dos contratos de
arrendamento mercantil.

Paragrafo dnico. Se na data do vencimento da obrigagio a taxa a ser aplicada ndo
estiver disponivel para o calculo, este podera ser efetuado pela taxa aplicada a
obrigagdio do més imediatamente anterior. A diferenga apurada quando da
disponibilidade da taxa, acrescida dos encargos convencionados para a operagio,
sera paga na data da apuragdo ou juntamente com o pagamento da proxima
obrigagdo.

14. JUROS REMUNERATORIOS

As debéntures serfio conferidos juros fixos, capitalizados & taxa de 12% (doze por
cento) ao ano, considerado o ano de 360 (trezentos e sessenta) dias, calculados a
partir da data de emissdo e pagaveis mensalmente juntamente com as amortizagdes
do principal, conforme previsto no item 16 abaixo. '

15. PREMIO

A EMISSORA pagara aos debenturistas prémio de 5% (cinco por cento) a0 ano com
vistas a adequar a rentabilidade dos titulos as taxas praticadas pelo mercado
financeiro.

15.1. O prémio aqui referido sera calculado a partir da data de emissdo dos titulos,
acrescido aos juros remuneratérios previstos no item 14 supra e devido
mensalmente, coincidindo com o pagamento dos juros remuneratérios ¢ d
amortiza¢des das debéntures, conforme item 16 abaixo}}{ -



16. AMORTIZAGCAO PROGRAMADA
A EMISSORA se obriga a efetuar amortizagdes de cada uma das debéntures da
presente emissdo observado o seguinte:

16.1. O primeiro pagamento dar-se-4 a partir do 1° (primeiro) dia do més
subsequente ao da integralizagdo, caso esta ocorra no 1° (primeiro) dia util de um
més do calendario.

16.2. Quando a integralizagdo ndo ocorrer no 1° (primeiro) dia util de um més do
calendério, as amortizagGes serdo feitas a partir do dia 1° (primeiro) do 2° (segundo)
més subsequente ao da integraliza¢do das debéntures.

16.3. As demais amortizagdes deverdo ocorrer sempre no 1° (primeiro) dia util dc
cada més subsequente ao da primeira amortizag3o.

16.4. As amortizagGes previstas neste item serdio efetuadas de acordo com a seguinte
formula:

d
PMT= | VN x (1+)D x TR x I x (I+D)N= AM
(14N ]

Onde:

PMT = valor do pagamento mensal,

VN = valor nominal na data de integralizagdo atualizado a partir da data da emisso
conforme item 13 acima;

I = taxa de juros mensal (inclui o prémio somado) representado na forma decimal
(ex: 12% juros + 5% prémio = 17% a.a. total mensal = 0,0131696);

d= nimero de dias corridos entre a data de integralizagio e o 1° (primeiro) dia til
do més subsequente ao da integralizagdo. Se a integralizagdo ocorrer no primeiro dia
do més, entdo d=0;

D= nimero de dias corridos do més da integralizagio;

TR = taxa referencial, sob a forma decimal, do dia da integralizagio;

N = prazo total da emissdo em niimero de meses;

n = nimero de meses desde 0 més da emissdo até o més da integralizacao incluindo
ambos. Se a integralizagdo for no 1° (primeiro) dia util do més, substituir N-n por
N-n+1;

AM= fator de incorporagéo da base de remuneragao referente ao més de pagamento
calculado pela variagdo acumulada da TR do 1° (primeiro) més subsequente ao da
integralizagdo até o més do pagamento. Se a integralizagio for no 1° (primeiro) dia
util do més, o fator varia desde 0 mesmo més da integralizagdo.

17. JUROS MORATORIOS E MULTA

Caso a EMISSORA venha a incorrer em mora no pagamento do principal, acrescido
de base de remuneragio, juros e prémio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros
variaveis na forma estabelecida neste instrumento, bem como a juros moratérios de

1% (um por cento) a0 més e multa ndo compensatoria de 10% (dez por cento)g



incidentes sobre o valor em atraso, calculados desde a data da inadimpléncia até a
do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo
Jjudicial ou extrajudicial.

18. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

Sem prejuizo ao disposto no item 17 supra, o ndo comparecimento do debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
EMISSORA, nas datas previstas neste instrumento, ou em comunicado publicado
pela mesma, ndo lhe dara direito ao recebimento de juros, prémio e base de
remuneragdo no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo. vencimento.

19. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

A EMISSORA reserva-se o direito de, a qualquer tempo, por deliberagio do
Conselho de Administragdo, promover o resgate antecipado das debéntures em
circulagdo mediante o pagamento do respectivo saldo do valor nominal néo
amortizado, acrescido dos juros e prémio devidos na data do resgate, devendo
publicar aviso prévio aos debenturistas com antecedéncia minima de 15 (quinze)
dias da data do resgate. O resgate podera ser total ou parcial, nesta ultima hipétese
mediante sorteio.

20. AQUISICAO FACULTATIVA

A EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquirir debéntures em circulagdo, por
preco ndo superior ao saldo do valor nominal ndo amortizado, acrescido de juros e
prémio, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei 6.404/76.

20.1. Na aquisi¢#o, os rendimentos a que fizerem jus as debéntures serdo atribuidos,
pela EMISSORA, aos portadores dos titulos.

21. LOCAL DO PAGAMENTO

Os pagamentos referentes as amortizages das debéntures, juros remuneratdrios e
prémio a que fizerem jus as debéntures serdo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP, ou na sede da EMISSORA, na hipétese do
debenturista ndo estar vinculado a esse sistema.

22. PRORROGACAO DOS PRAZOS

Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo até o primeiro dia util subsequente, se essa data coincidir com dia em que
ndo haja expediente comercial ou bancario, sem nenhum acréscimo, a qualquer
titulo, aos valores a serem pagos.

23. PUBLICIDADE

Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que, de qualquer forma, vierem

a envolver interesses dos debenturistas deverdo ser veiculados na forma de avisos,
em jornal de grande circulagdo na cidade de Sdo Paulo %



24. VENCIMENTO ANTECIPADO

O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes objeto da emissdo de que trata o presente instrumento € exigir o imediato
pagamento pela EMISSORA do valor nominal, acrescido da base de remuneragao,
juros e prémio, na ocorréncia dos seguintes fatos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA,;
b) pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA,

c) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagdo prevista nesta

escritura de emissdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso

escrito enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO; e

d) vencimento antecipado de qualquer dividla da EMISSORA em razdo de

inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o
‘ cumprimento das obrigagles pecuménas da EMISSORA, previstas na presente

escritura de emissdo.

25. INCONVERSIBILIDADE
As debéntures da presente emjssao sdo inconversiveis em agdes do capital social da
EMISSORA.

IV - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
A EMISSORA esta adicionalmente obrigada a:
1. Fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:
a) dentro de no maximo 60 (sessenta) dias apos o término do primeiro semestre de

seu exercicio social, copia das demonstragdes financeiras relativas a esse periodo;

. b) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
‘ demonstra¢des financeiras completas relativas a0 mesmo;

¢) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n°
202/93, nos prazos previstos na citada Instrugdo; e

d) imediatamente, qualquer informagdo razoavel que lhe venha a ser solicitada.

2. Nido pagar dividendos, salvo o disposto no artigo 202 da Lei 6.404/76, nem
qualquer outra participagdo nos lucros estatutariamente prevista, se estiver por mais
de 30 (trinta) dias em mora, relativamente ao pagamento do principal atualizado
monetariamente, conforme item 15 desta escritura, juros e prémio, relativos as
debéntures objeto da presente, cessando tal proibigdo tdo logo seja purgada a mora.

3. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa
de auditoria independente, registrada na CVM. %




4. Efetuar e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos

termos da Instrugdo CVM n° 202/93, bem como fornecer aos seus debenturistas,

com periodicidade minima de 6 (seis) meses, as demonstragdes financeiras previstas
no artigo 176 da Lei 6.404/76.

5. Manter em adequado funcionamento, servigo de atendimento aos debenturistas,
tendo em vista assegurar eficiente tratamento aos titulares das debéntures, ou
contratar institui¢des financeiras autorizadas a prestar esse servigo.

6. Manter seus bens adequadamente assegurados, conforme praticas correntes.

7. Ndo realizar operagdo fora de seu objeto social, observadas dlsposu;oes
estatutarias, legais e regulamentares vigentes.

V - DO AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA constitui ¢ nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emissdo objeto da
presente escritura, OLIVEIRA BASTOS DTVM LTDA, retro-qualificado, o qual
neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e
da presente escritura, representar perante a EMISSORA a comunhdo dos titulares
das debéntures.

1. DECLARACAO
O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente escritura,
declara:

a) Sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3° da Lei 6.404/76 e o artigo 9° da Instrugdo CVM n° 28 de 23.11.83, para
exercer a fun¢do que lhe é conferida.

b) Aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica e nesta escritura.

c¢) Aceitar integralmente a presente escritura e todas as suas clausulas e condiges.

d) A EMISSORA também declara ndo ter qualquer ligagdo com o AGENTE
FIDUCIARIO que o impega de exercer plenamente suas fungdes.

2. REMUNERACAO
O AGENTE FIDUCIARIO recebera, pelo desempenho dos deveres e atribuigdes
que lhe competem, nos termos da lei e desta escritura, honorarios a serem pagos da
seguinte maneira:

a) 1 (uma) parcela de R$ 3.000,00 (trés mil reais) paga 5 dias uteis ap6 da
assinatura da escritura de emissio, a titulo de implantagdo dos servigos
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b) Parcelas anuais antecipadas de R$ 7.000,00 (sete mil reais) venciveis a primeira
no 1°'dia do més seguinte ao da obten¢do do registro na CVM, e as demais nos
mesmos dias € més dos anos subsequentes.

c) As parcelas serdo reajustadas pela variagdo acumulada do IPC-r, ou na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo mesmo indice de atualizagdo do
valor da emissdo de debéntures, a partir de 01/12/94 até as datas de pagamento de
cada parcela subsequente, calculadas pro rata dia se necessario ou se pagas apds o
vencimento, mediante a utilizagdo do IPC-r do més anterior.

d) As remuneragdes ndo incluem as despesas com publicagdes, viagens e estadias
necessarias ao exercicio da fungdo de AGENTE FIDUC O, a serem cobertas
pela emissora.

e¢) Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela emissora. Tais despesas a
serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honoréarios
advocaticios de terceiros, custas judiciais e taxas judiciarias nas agles propostas
pelo AGENTE FIDUCIARIO, enquanto representante da comunhdio dos
debenturistas. As eventuais despesas e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas.

f) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora na forma
definida para as obrigagdes tratadas na escritura de emissao.

g) As parcelas serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (imposto sobre servigos
de qualquer natureza), PIS (contribuigdo ao programa de integragdo social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo ao AGENTE
FIDUCIARIO, excetuando-se o imposto de renda, nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento.

3. SUBSTITUICAO

Nas hipoéteses de auséncia e impedimentos temporarios, renincia, ou qualquer outro
caso de vacdncia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do evento que a determinar, Assembléia dos Debenturistas para a escolha
do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual podera ser convocada pelo préprio
AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA, por debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagéo, ou pela
CVM. Na hipoétese da convocagdo ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término do
prazo acima citado, cabera a8 EMISSORA efetua-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo AGENTE FIDUCIARIO.

Par4grafo 1°. Na hipotese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar %



exercer as fungdes por circunstincias supervenientes a esta escritura, deveri
comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substituig3o.

Paragrafo 2°. E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuigdo das debéntures no mercado, proceder a substituicdo do AGENTE
FIDUCIARIO ¢ & indicagio de seu eventual substituto, em Assembléia
especialmente convocada para esse fim.

Paragrafo 3°. A substituigio do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita a comunicagdo
prévia a CVM e 3 sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos
no artigo 8° da Instrugdo CVM n° 28/83 e eventuais normas posteriores.

Paragrafo 4°. A substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO, em caréter permanente,
devera ser objeto de aditamento & escritura de emissdo, devendo o mesmo ser
averbado no registro de imdveis no qual foi registrada a escritura.

Parigrafo 5°. O AGENTE FIDUCIARIO entrara no exercicio de suas fungdes a
partir da data da assinatura da presente escritura ou de eventual aditamento relativo
a substituigdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva
“substituigdo.

Paragrafo 6°. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do AGENTE FIDUCIARIO as
normas e preceitos a respeito baixados por ato da CVM.

4. DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da
fun¢do o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

b) renunciar a fungio, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

¢) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fung@o, a veracidade das informagdes contidas
na escritura de emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover nos competentes 6rgdos, caso a EMISSORA n#o o faga, o registro da
escritura de emissio e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a
administragdo da EMISSORA para que esta lhe fornega as indicagdes e documento
necessarios;

N,



f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas das
modificagdes nas condi¢des das debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piblica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da EMISSORA,;

1) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordiniria na EMISSORA;

J) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, mediante anincio
publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a EMISSORA
deve efetuar suas publicagdes;

1) comparecer a8 Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar informagdes que lhe
forem solicitadas;

m) elaborar relatério anual destinado aos debenturistas nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, letra "b" da Lei 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes
informagdes:

1) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela EMISSORA ou ainda o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria presta¢do de informagées pela EMISSORA; '
2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros € da estrutura de capital da EMISSORA;

4) posigdo da distribui¢do ou colocagdo das debéntures no mercado;

5) resgate, amortizagdo e pagamento de juros ¢ prémio das debéntures, realizados no
periodo, bem como aquisigdes € vendas de debéntures pela EMISSORA;

6) constituigdo e aplicagdo do Fundo de Amortizagdo de Debéntures, quando for o
caso;

7) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de
debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
EMISSORA;

8) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragéo;

9) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA neste
instrumento;

10) declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungdo de AGENTE
FIDUCIARIO;

n) colocar o relatorio de que trata o inciso anterior & disposigéo dos debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social
EMISSORA, ao menos nos seguintes locais:




" 1) na sede da EMISSORA;
2) no escritério, ou quando institui¢do financeira, no local por ela indicado;
3)na CVM;
4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso;
5) nas instituigdes que lideram a colocagdo das debéntures.

0) publicar, nos orgdos da imprensa em que a EMISSORA deve efetuar suas
publicagGes, anincio comunicando aos debenturistas que o relatorio se encontra a
sua disposi¢do nos locais indicados nas alineas do inciso "n";

p) manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderegos, mediante
inclusive gestdes junto 8 EMISSORA, e ou 4 institui¢do prestadora de servigos de
debéntures escriturais;

q) coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas;

r) fiscalizar o cumprimento  das clausulas constantes deste instrumento,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

s) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90
(noventa) dias, de qualquer inadimplemento pela EMISSORA, de obrigagdes
assumidas na presente escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:
1)aCVM;

2) as Bolsas de Valores, quando for o caso;

3) ao Banco Central, quando se tratar de institui¢do por ele autorizada a funcionar.

5. ATRIBUIGOES DO AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO usara de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados para a prote¢do e
. defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas e da realizagdo de seus

créditos, devendo em caso de inadimplemento da EMISSORA:

a) declarar, observadas as condi¢des da presente escritura, antecipadamente
vencidas as debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b) tomar qualquer providéncia para a realizagdo dos créditos dos debenturistas;

¢) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengdo ou
liquidagdo extrajudicial da EMISSORA,;

d) requerer a faléncia da EMISSORA se ndo existirem garantias reais.

Paragrafo 1°. O AGENTE FIDUCIARIO podera exercer a atribuigdo prevista na
letra "a" acima, na ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigac)

proveniente da presente cscﬁtmq%//



Par4grafo 2°. O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade
pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas "a" a "d" do capur desta
clausula se, convocada a Assembléia dos Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagdo unanime dos titulares de todas as debéntures em circulagio, bastando,
porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das debéntures em circulagdo quando
tal hip6tese disser respeito ao disposto na alinea "d" do caput desta clausula.

VI - DA RENUNCIA
Néo se presume a renuincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente escritura.
VII - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

1. Os titulares das debéntures de qué trata esta escritura poderdio, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembléia Especial, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhdo dos debenturistas.

2. A Assembléia dos Debenturistas poderd ser convocada pelo AGENTE
FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

3. Aplica-se 4 Assembléia dos Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
6.404/76 para a Assembléia Geral de Acionistas.

4. A Assembléia se instalara em primeira convocagdo com a presenga de
debenturistas que representem metade, no minimo, das debéntures em circulagio e,
em segunda convocagdo, com qualquer nimero. A presidéncia da Assembléia
cabera ao debenturista que for eleito pelos presentes ou aquele que for designado
pela CVM.

5. Na hipétese da Assembléia ndo ter sido convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO,
o mesmo devera comparecer ¢ prestar aos debenturistas as informagdes que lhe
forem solicitadas.

6. Nas deliberagdes da Assembléia, cada debénture dara direito a um voto, admitida
a constitui¢do de mandatarios, debenturistas ou ndo.

7. Quaisquer modificagdes nas condigdes das debéntures objeto da presente
escritura dependerdo da aprovagdo de debenturistas que representem, no minimo,
metade das debéntures em circulagao.

8. Para efeito da constituigdo do quorum a que se refere esta clausula, serd
excluidas do niimero de debéntures as pertencentes 8 EMISSORA, g %/
)



VIII - DO FORO

Fica eleito o foro principal da comarca de Barueri, com exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes proventura resultantes desta
escritura. -

Estando assim certos e ajustados, firmam as partes o presente instrumento em 3
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas.

S
Barueri, 20 de janeirg/de 1995

A ARRENDAMENTO MERCANTIL
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