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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PA}ZA OFERTA
PUBLICA DE DEBENTURES NOMINATIVAS CONVERSIVEIS EM ACOES
PREFERENCIAIS DA HERING TEXTIL S.A.

Pelo presente instrumento particular e melhor forma de direito, as partes adiante qualificadas,
representadas na forma de seus respectivos atos constitutivos, - HERING TEXTIL S.A.,
com sede & Rua Hermann Hering, n® 1.790 - Blumenau, Bairro Bom Retiro, Estado de Santa
Catarina, inscrita no C.G.CMF. sob n° 78.876.950/0001-71, doravante denominada
EMISSORA, - ¢, na qualidade de Agente Fiduciario, OLIVEIRA BASTOS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Avenida Rio Branco, n° 151, inscrita no
C.G.CMF. sobon°36.113.876/0001-91, doravante denominada AGENTE FIDUCIARIO,
. representando a comunhdo de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente
emissdo, vém emitir debéntures nominativas conversiveis em agdes preferenciais, mediante as
seguintes clausulas e condigdes:

1. DAS DEFINICOES

1.01. Sempre que utilizados nesta Escritura, os termos seguintes terdo a definigdo abaixo, a
menos que o contexto claramente exija outra definigfo:

a) "ACOES" significam agdes preferenciais emitidas pela EMISSORA, originarias da
conversdo, total ou parcial, das debéntures nominativas, representadas por cautelas
ou pelo extrato de agdes escriturais, expedido pela instituigdo financeira depositaria,
conversdo esta de acordo com a Op¢io de Conversio,

b) "Banco Mandatario" significa o banco comercial ou miltiplo ao qual cabe

transferir, fiduciariamente, para o nome da Central de Liquidagio Financeira de.
. Titulos - CETIP, as debéntures a serem depositadas pelos participantes, transferir
para o nome dos participantes as debéntures a serem retiradas do sistema, bem como
operacionalizar o exercicio dos direitos relativos as debéntures registradas no sistema,
e, para os fins desta escritura, sempre que mencionado, refere-se ao BANCO ITAU
S.A., ou outro que a EMISSORA venha posteriormente indicar;

c) "Capital Social" significa o nimero total de agdes ordinarias e preferenciais emitidas
pela EMISSORA na data imediatamente precedente & Data de Exercicio,

d) "Central de Liquidagio Financeira de Titulos - CETIP" representa a parte
operacional do Sistema Nacional de Debéntures - SND, administrado pela Associagado
Nacional de Instituigdes de Mercado Aberto - IMA, onde serdo registradas as
debéntures da 1% e 2* série desta emissdo; |
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e) "Certificado de Registro" significa 0 documento emitido pelo Banco Central,
aprovando os termos e condigSes das debéntures da 3* série, como estabelecidas nesta
Escritura (incluindo, mas sem limitagdo, os termos da Op¢éao de Conversdo),

f) "Contrato de Garantia Firme e de Melhores Esforcos" significa o contrato,
firmado entre a EMISSORA e instituigdes financeiras credenciadas a operar no
mercado de capitais, que regulamenta os procedimentos a serem utilizados na
colocagdo publica das debéntures emitidas pela EMISSORA,

g) "Data de Determinagio dos Juros" significa, em qualquer Periodo de
Capitalizagio, o Dia Util imediatamente anterior ao inicio de tal periodo de
capitalizagdo;

h) "Data de Exercicio" significa a data na qual debenturistas enviarem a EMISSORA a
Solicitacio de Conversao,

i) "Data de Fechamento" significa a data na qual a EMISSORA emite em nome do
debenturista, novas ACOES, resultantes da conversdo total ou parcial das
debéntures;

j) "Data de Pagamento de Juros" significa o dia 1° de abril € 1° de outubro de cada
ano, para as debéntures das 2° e 3" séries;

k) "Dia Util" significa um dia em que bancos estejam abertos para negocios nas Cidades
de Nova Iorque e Sdo Paulo, e para os fins da definigdo de Data de Determinacio
dos Juros, também abertos para negocios no Mercado Interbancario de Eurodélares,
em Londres, Inglaterra na data de pagamento dos ""Rendimentos",

1) "Délares" e a sigla "USS", significam Doélares dos Estados Unidos da América,

m) "Reais" e a sigla "R$", significam Reais ou outra denominagdo que vier a ser
adotada pela legislagdo brasileira, em caso de mudanga no padrdo monetario,

n) "Opcio de Conversdo" significa o direito outorgado ao debenturista de solicitar a
EMISSORA que proceda a conversio de suas debéntures em ACOES, na forma
prevista no artigo 3.09.2.1;

o) "Periodo de Capitalizacao" significa, para as debéntures de todas as séries, 0
periodo em que se efetua o calculo de seus Rendimentos. Entende-se o primeiro
Periodo de Capitalizacio das debéntures de todas as séries, como sendo aquele que
vai da data de subscri¢do até a data do primeiro pagamento de seus Rendimentos.
Entende-se os demais Periodos de Capitalizacio das debéntures, como sendo
aqueles que vdo da data do ultimo pagamento dos Rendimentos das debéntures de
cada uma das séries até a data de pagamento de Rendimentos subsequentes,

p) "Periodo de Subscrigdo Piblica" significa o periodo estabelecido pelo Contrato de
Garantia Firme e de Melhores Esf??{ através do qual as debéntures serdo obje

de oferta publica para subscrigéo;
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q) "Preco de Exercicio" significa o prego por agdo, sobre o qual far-se-a o calculo da

conversdo de cada debénture, conforme previsto nos artigos 3.09.1,,3.10. € 3.11;

r) "Rendimentos" significa os juros e prémio devidos as debéntures da 1* série e os

juros devidos as debéntures da 22 e 3* séries, a cada Periodo de Capitalizacio,

s) "Reuters Screen LIBO Page" significa a oferta de taxas interbancarias em Londres

(comumente conhecida como "LIBOR") por bancos de grande porte para depositos
em eurododlares, designada como "Tela LIBO" no "Reuters Monitor Money Rates
Service" (ou outra tela que possa substituir a "Tela LIBO" para o fim de oferecer tais
taxas interbancarias para depositos de eurodolares em Londres),

t) "Solicitagiio de Conversdo" significa o aviso, por escrito, enviado 8 EMISSORA

pelos debenturistas, pelo qual estes exercem a Opgiio de Conversio de acordo com
o artigo 3.09.2.2;

' u) "Subsididrias" significa quaisquer sociedades, constituidas no Pais ou no exterior,

cujo capital social seja possuido, em mais de 50% (cinquenta por cento), direta ou
indiretamente, pela EMISSORA ou seus acionistas controladores, ou que, por
qualquer outro modo, sejam controladas pela EMISSORA,

v) "Taxa de Juros" significa a taxa de juros pagavel periodicamente as debéntures,

como determinado de acordo com os artigos 4.03, para as debéntures da 1° série,
5.03 para as debéntures da 2° séries, € 6.02.1., para as debéntures da 3* série;

x) "Valor Nominal" significa, na data de emissdo, o valor atribuido a cada debénture,

sobre o qual incidirio os Rendimentos para as debéntures desta Escritura, a
atualizagdo monetaria para a 1° série a atualizagdo cambial para as debéntures da 2°
série;

1.02. Da mesma forma, a menos que o contexto claramente de outro modo exija, os seguintes
termos financeiros terdo a seguinte definicdo quando usados nesta Escritura:

‘ a) "Ativo Circulante" significa o total (na data do respectivo calculo) do caixa, titulos

negociaveis, créditos comerciais € outros créditos realizaveis em 1 (um) ano,bem
como estoques e despesas antecipadas que incidam sobre receitas dentro do prazo de
1 (um) ano;

b) "Caixa Operacional" significa a soma de:

(i) o Lucro Liquido da EMISSORA,

(ii) juros devidos e pagaveis sobre o Exigivel Liquido de Longo-Prazo,
(ii1) depreciagio,

(iv) amortizagio; e

(v) quaisquer outros encargos ndo-desembolsaveis incidentes sobre a receita menos

créditos ndo-embolsaveis considerados no calculo do Lucro Liquido
respectivo periodo de célculoZX/
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c) "Capital de Giro" significa o valor pelo qual o Ativo Circulante excede o Passive
Circulante; para os fins deste item, fica entendido que qualquer vencimento do
Exigivel de Longo Prazo, ocorrido no periodo de 360 (trezentos e sessenta) dias do
respectivo célculo, sera considerado como parte do Passivo Circulante,

d) "Depreciacio" significa a deterioragdo, perda ou diminui¢do do valor das
propriedades, fabricas e equipamentos da EMISSORA como calculado pelo método
contabil da EMISSORA, durante o respectivo periodo de calculo;,

e) "Exigivel" significa o total (na data do respectivo calculo) de todas as obrigagdes
passivas da EMISSORA, para pagamento em dinheiro, incluindo, sem limitagdo: (i)
quaisquer quantias pagaveis pela EMISSORA em virtude de aluguéres ou contratos
similares, dentro de seus respectivos prazos; (ii) quaisquer créditos concedidos a
EMISSORA de fornecedores de bens ou relativos a compra, a prestagdo ou outro
contrato similar; e (iii) o valor total devido por responsabilidades e obrigagdes de
terceiros, na proporgdo em que estas sejam garantidas pela EMISSORA,

f) "Exigivel de Curto Prazo" significa todo o Exigivel que, na respectiva data de
célculo, ndo seja Exigivel de Longo Prazo,

g) "Exigivel de Longo Prazo" significa o valor total (na respectiva data de calculo) das
partes integrantes do Exigivel que se tornem devidas ou cujo pagamento final seja
devido ap6s mais de 1 (um) ano das respectivas datas dos respectivos contratos
geradores de tais partes integrantes do Exigivel, incluindo eventuais débitos
resultantes de inadimpléncia incorrida em virtude de fornecimento de bens de capital
ou de qualquer compra a prestagdo ou outro contrato similar;

h) "Exigivel Liquido de Longo Prazo" significa o Exigivel de Longo Prazo menos
depositos relativos ao Exigivel de Longo Prazo feitos no Banco Central para
compensar desvalorizagGes cambiais, conforme seja autorizado pela regulamentagdo
do Banco Central;

i) "Indice Exigivel Liquido de Longo Prazo Por Patrimdnio Liquido" significa o
resultado obtido pela divisdo do Exigivel Liquido de Longo Prazo pelo Patriménio
Liquido,

j) "Indice de Liquidez Corrente" significa o resultado obtido pela divisio do Ativo
Circulante pelo Passivo Circulante;

k) "Lucro Liquido" significa o valor total da receita liquida da EMISSORA apos a
dedugdo de todas as despesas, custos e encargos relativos ao respectivo periodo de
calculo, deduzindo-se:

(i) os valores atribuiveis ao Lucro Liquido de todas e quaisquer quantias de
participagdo nos lucros do quadro funcional, empregados e administradores da
EMISSORA (incluindo honorarios de diretoria); e

(i1) a reserva para pagamento de todogps tributos sobre o Lucro Liquido.

4.
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) "Patriménio Liquide" significa o total (na data do respectivo calculo) de:
(i) os valores pagos (ou creditados como pagos) do capital social da EMISSORA; e

(ii)os valores constantes a crédito em reservas da EMISSORA (incluindo, sem
limitagdo, reserva de agio, reserva para cancelamento de agdes, € qualquer sobra
de crédito na conta de lucros e perdas); mas apoés deduzir de tal total: (A)
quaisquer quantias separadas para dividendos ou tributagdo (inclusive tributagdo
diferida) ou atribuivel a fundo de comércio ou outros ativos intangiveis; e (B)
qualquer sobra devedora na conta de lucros e perdas ou repercussio negativa no
capital social da EMISSORA (exceto na medida em que a dedugfo relativa a tal
sobra devedora ou repercussdo negativa ja tenha sido feita),

m) "Passivo Circulante' significa o total (na data do respectivo calculo) de todas as
despesas da EMISSORA pagaveis no prazo de 1 (um) ano, incluindo a porgio do*
Exigivel de Longo Prazo pagavel no prazo de 1 (um) ano;

1.03. Todos os clculos financeiros a serem feitos para os fins desta Escritura deverdo sé-lo de

acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e aplicados de forma’

consistente, utilizando-se os procedimentos contabeis entdo aplicaveis. Excepcionalmente e
quando necessario para adequar-se as definigdes aqui contidas, tais calculos deverdo ser
efetuados com base no mais recente balango trimestral que a EMISSORA esta obrigada a
levantar, nos termos do artigo 7.01.1, e a fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO; ressalvando-
se, entretanto, que: (a) se a respectiva demonstragdo financeira trimestral da EMISSORA se
referir ao Gltimo trimestre do exercicio, entdo, a critério do AGENTE FIDUCIARIO,
referidos calculos poderdo ser feitos com base nas demonstragdes financeiras auditadas da
EMISSORA, relativas ao respectivo exercicio e, (b) se ocorrer alguma mudanga substancial
adversa nas condigdes financeiras da EMISSORA apos o fim do periodo coberto pela
respectiva demonstragdo financeira, entdo tal alteragio substancial adversa devera ser levada
em consideragdo no calculo dos dados respectivos.

II. DA AUTORIZACAO E DOS REQUISITOS

2.01. A celebragio da presente Escritura foi autorizada pela Assembléia Geral Extraordinaria
dos acionistas da EMISSORA, realizada em 11 de novembro de 1.994 cuja ata sera levada a
arquivamento nesta data na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina, e publicada
conforme determinagdes legais pertinentes.

2.02. A presente emissdo sera registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios, doravante
denominada simplesmente CVM, na forma das Leis n°s 6.385/76 e 6.404/76, bem como
demais disposi¢Oes legais e regulamentares pertinentes.

2.03. Esta Escritura sera registrada no Cartorio de Registro de Imoveis da arca .de
Blumenau. \
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IIL. DO TITULO E SUA EMISSAQO - CONDICOES GERAIS

3.01. O langamento das debéntures sera publico e se fara por intermédio de instituigdes
financeiras habilitadas a fazé-lo, as quais serdo contratadas pela EMISSORA, sendo adotado
o Procedimento Diferenciado de Distribui¢do referido no artigo 33, da Instrugdo CVM n°
13/80.

3.02. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures, em todas as suas séries,
sera 01 de outubro de 1.994.

3.03. Serdo, no total, emitidas 12.122 (doze mil, cento e vinte e dois), debéntures, todas
conversiveis em ag3es preferenciais nominativas escriturais da EMISSORA, divididas em trés
séries, observado o seguinte:

a) a 1 série, composta por 10.000 (dez mil) debéntures, cada uma com Valor Nominal
~de R$ 3.000,00 (trés mil Reais), destinada a subscrigio pelos acionistas da
EMISSORA durante o prazo de prioridade deliberado em A.GE

b) a 2* série, composta por 2.122 (dois mil, cento e vinte e dois) debéntures, cada uma
com Valor Nominal de R$ 3.000,00 (trés mil Reais), destinada exclusivamente a
subscricdo pelos acionistas da EMISSORA durante o prazo de prioridade
deliberado em A.GE;

c) a 3% série serd composta exclusivamente pelas debéntures da 2* série ndo subscritas
durante o prazo de prioridade referido, destinada exclusivamente a subscri¢do por
investidores residentes e domiciliados no exterior, ¢ terdo cada uma o Valor
Nominal de US$ 3,533.57 (trés mil, quinhentos e trinta e trés dolares e cinquenta e
sete centavos de dolar), perfazendo um volume total em moeda nacional de RS
6.366.001,97 (seis milhGes, trezentos e sessenta e seis mil € um Real e noventa e sete
centavos), na data de emissdo, considerando-se o Valor Nominal das debéntures da
3% série, convertido pela Taxa Comercial de Cambio para venda, disponivel pelo
sistema SISBACEN - transagdo PTAX 800, opgdo 5 - de R$ 0,849 (oitocentos e
quarenta e nove milésimos de centavo de real) vigente em 04 /10/94.

3.03.1. As debéntures da 1* série terdo um prazo de vencimento de 5 (cinco) anos, vencendo-
se, portanto, em 01 de outubro de 1.999.

3.03.2. As debéntures da 2* e 3* séries terdo um prazo de vencimento de 8 (oito) anos,
observado o critério para rendimentos do artigo 3.03.2.1. abaixo.

3.03.2.1. A data do primeiro pagamento dos rendimentos da segunda e terceira séries, sera
ajustada de modo a coincidir com a proxima Data de Pagamento de Juros. A data de
pagamento do principal das debéntures devera coincidir com uma Data de Pagamento de
Juros. Se a Data de Pagamento de Juros for afetada em virtude de sua definigdo, entdo a
data de pagamento de principal devera Wﬂa de modo a coincidir com a Data d

Pagamento de Juros.
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3.03.3. As debéntures da 3° série sdo destinadas a negociagdo exclusiva entre investidores
residentes e domiciliados no exterior, devendo os debenturistas desta série comprometer-se a
negociar essas debéntures exclusivamente com outros investidores residentes e domiciliados
no exterior.

3.03.4. As debéntures da 1° e 2% séries serdo nominativas nio endossaveis.

3.03.4.1. As debéntures da 3" série serdo representadas por certificado a ser custodiado pelo
Banco Central do Brasil.

3.03.5. As debéntures da 1* e 2° séries serdo da espécie com garantia flutuante,

3.03.5.1. As debéntures da 3* série terdo garantia fidejussoria prestada pelo Banco Bradesco
S.A.. nos termos das clausulas 2.01 e 2.02 do Contrato de Garantia firmado entre o Banco
Bradesco S.A. e a International Finance Corporation, em 27 de maio de 1.994. A presente
garantia cessara em caso de conversdo, vencimento ou amortiza¢do das debéntures referidas
neste item.

3.03.6. O Preco de Subscriciio das debéntures da 1° série em moeda nacional, sera o Valor
Nominal unitario atualizado monetariamente, desde a data de emiss@o até a data da subscri¢do
pela variagdo do IPC - r verificada no més anterior ao da subscri¢do, calculada pro-rata-
temporis” por dias decorridos, caso a subscrigdo ocorra em dia que ndo o 1° (primeiro) dia util
do més, acrescido dos Juros e Prémio, nos termos do artigo 4.05 adiante. O Preco de
Subscri¢io das debéntures da 2* série em moeda nacional sera o Valor Nominal unitario na
data da emissdo, apurada nos termos do artigo 1° da Resolugdo 1.833 do CMN. O Prego de
Subscriciio das debéntures da 3° série em Délares, sera o seu Valor Nominal unitario,
conforme referido no artigo 3.03 supra.

3.03.6.1. O prego de subscri¢do sera pago a vista, no ato da subscrigio.

3.04. As debéntures de todas as séries, para calculo de Rendimentos, ficam submetidas a
Periodos de Capitalizagiio.

3.04.1. O pagamento dos Rendimentos, para todas as debéntures da 2* e 3" séries serd
efetuado semestralmente, e, referentemente as debéntures da 1° série anualmente, na forma
definida no item 4.03 adiante, na Data de Pagamento de Juros.

3.04.2. Os pagamentos referentes ao:

(1) principal e Rendimentos a que fizerem jus as debéntures da 1° e 2° séries serdo
efetuados pela EMISSORA através do Sistema da Central de Liquidagdo
Financeira de Titulos CETIP e,

(i) ao principal ¢ Rendimentos a que fizeram jus as debéntures da 3° série serdo
efetuados na forma definida pelo Banco Central do Brasil.

3.05. Os juros sobre as debéntures serdo determinados e a EMISSOWé{fpagé-lo ,|da
seguinte forma; .
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3.05.1. O valor principal de cada debénture fara jus ao pagamento de juros durante o Periodo
de Capitalizaciio da seguinte forma :

(i) para as debéntures da 1°série, de acordo com os termos previstos no artigo 4.03
adiante;

(i1) para as debéntures da 2° série, nos térmos previstos no artigo 5.03 adiante, ¢;
(iii) para as debéntures da 3* série, de acordo com a Taxa de Juros vigente;

3.05.2. Os juros incidirdo diariamente, sendo aplicaveis proporcionalmente ao nimero de dias
do Periodo de Capitaliza¢do em relagdo a um ano de 360 dias, devendo ser pagos na Data
de Pagamento de Juros que coincide com o fim do Periodo de Capitaliza¢éo em curso.

3.06. Se a data de pagamento de qualquer obrigagdo coincidir com dia que ndo seja Dia Util,
considerar-se-4 essa prorrogada até o primeiro Dia Util imediatamente posterior.

3.07. Sem prejuizo dos demais direitos e agdes conferidos aos debenturistas nesta Escritura ou
na legislagdo pertinente:

a) se a EMISSORA deixar de efetuar qualquer pagamento de juros ou de quaisquer
outros valores (exceto principal) com relagdo as debéntures, antes ou na data devida,
como especificado nesta Escritura (seja na data prevista de vencimento, seja em
virtude de vencimento antecipado), ou, se ndo especificada, consoante notificagdo
enviada 4 EMISSORA pelo AGENTE FIDUCIARIO, a EMISSORA deverd
pagar, em relagdo ao valor de tal pagamento devido e ndo pago:

(1) no que se refere as debéntures da 1° série, juros a taxa de 1% a.m. (um por cento
ao més) acima da Taxa de Juros aplicavel a série, sem prejuizo da atualizagdo
monetéria e,

(ii) no que se refere a 2° e 3* séries, juros a taxa de 1% a.a. (um por cento ao ano)
acima da taxa basica vigente para a respectiva série, ambos aplicaveis ao periodo
em atraso, desde a data em que o pagamento tornou-se devido até a data de sua
efetiva realizagdo (tanto apds como antes de julgamento) e tais juros deverdo ser
pagos na primeira Data de Pagamento de Juros apoés o inadimplemento, a
menos que solicitado ou pago anteriormente a tal data.

b) se a EMISSORA deixar de efetuar qualquer pagamento de principal de qualquer
debénture ou qualquer outro pagamento com relagdo a qualquer debénture antes ou
na data especificada nesta Escritura (seja na data de vencimento especificada, seja por
vencimento antecipado), ou, se nio especiﬁcado conforme seja notificado 2
EMISSORA pelo AGENTE FIDUCIARIO, a EMISSORA devera pagar, em
relagdo ao valor principal de tal debénture;

(i) no que se refere as debéntures da 1° série, juros a taxa de 1% a.m.(um por ceqnto
ao més) acima da Taxa de Juros aplicavel a série, sem prejuizg) doprémio e|d
atualizag@o monetaria ¢,
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(i) no que refere as debéntures da 2° série, juros a taxa de 1% a.a. (um por cento ao
ano) acima da taxa basica vigente para a respectiva série, ambos aplicaveis desde
a data em que tal pagamento tornou-se devido, até a data de sua efetiva
realizagdo (tanto apds como antes de julgamento), € o pagamento de tais juros
devera ser realizado na Data de Pagamento de Juros imediatamente posterior
ao inadimplemento, a menos que solicitado ou pago anteriormente a tal data.

3.07.1. Se, como resultado de:

(i) qualquer falta da EMISSORA em pagar, nas datas aprazadas, ou pelo vencimento
antecipado como previsto na clausula X, quaisquer somas devidas pelas debéntures
ou por esta Escritura ou;

(ii) qualquer resgate antecipado da totalidade ou parte das debéntures, sem o
exercicio pelos debenturistas da Opg¢éio de Conversdo, como previsto no artigo
3.09.2.1,, em outra data que n3o a Data de Pagamento de Juros, os debenturistas
incorrerem em custos, despesas ou perdas, a EMISSORA pagara, apos solicitado
pelo AGENTE FIDUCIARIO, o valor que lhe for notificado pelo AGENTE
FIDUCIARIO como sendo o total de tais custos, despesas e perdas. Para os fins
da sentenga precedente, "custos, despesas e perdas" incluirdo, sem limitagdo,
quaisquer juros pagos ou pagaveis, ao custo de mercado, para suportar qualquer
quantia ndo paga e qualquer perda, prémio, penalidade ou despesa que possa ter
sido incorrido na liquidagdo ou utilizagio de dépésitos ou empréstimos de
terceiros, a fim de adquirir, manter ou lastrear as debéntures ou qualquer parte
delas (mas, em caso de atraso no pagamento, apos levar em conta os juros por
pagamento em atraso recebidos de acordo com artigo 3.07.).

3.08. O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
obrigagdes pecuniarias da EMISSORA nas datas previstas neste Instrumento ou em avisos
publicados por ela EMISSORA, nio lhe dara direito ao recebimento de juros € atualizagdo
monetaria, no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurados, todavia, os
direitos adquiridos até a data em que tais quantias ficaram a sua disposigdo, inclusive no que
se refere ao disposto nos artigos 3.07. € 3.07.1., acima.

3.09. As debéntures componentes de todas as séries serdo conversiveis em ag¢des preferenciais
nominativas representativas do capital social da EMISSORA, com os mesmos direitos
previstos no Estatuto Social para tal classe de a¢des emitidas pela EMISSORA, sendo que tal
conversio podera ocorrer a qualquer tempo, a critério do debenturista, a partir da data de
subscrigdo.

3.09.1. O “Prego de Exercicio” de cada debénture da 2* e da 3 séries, sera gefinido conform
quadro demonstrativo: "
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PERIODO QUANTIDADE DE ACOES POR DEBENTURE
data de subscri¢do até 30.04.96 1.060.000
01.05.96 a 30.09.97 ‘ 920.000
01.10.97 a 30.09.98 810.000
01.10.98 até o vencimento 720.000

3.09.2. A escolha dos debenturistas, a Opgdo de Conversdo podera ser exercida por estes,
convertendo, em ACOES, o valor principal das debéntures subscritas e pagas.

3.09.2.1. Os debenturistas exercerdo a Op¢do de Conversdo por meio de envio ao Banco
Mandatdrio da Solicita¢io de Conversio, efetuada através do preenchimento de formulario
proprio, como estabelecido no artigo 3.09.2.2. abaixo (exceto no caso previsto no artigo 3.14.
quando entdio a Solicitagio de Conversdo podera ser enviada pelos debenturistas a
EMISSORA, a qualquer tempo, durante os 90 (noventa) dias do periodo mencionado em tal
artigo).

3.09.2.2. A Solicitagiio de Conversio , para as debéntures da 1°. série, devera ser feita na
forma prevista no artigo 4.05.1.1. adiante, e, para as debéntures das 2° e 3° séries, devera ser
dada por meio de carta registrada, com aviso de recebimento, telex ou fac-simile e, devera ser
recebida pela EMISSORA, pelo menos, 05 (cinco) Dias Uteis antes da Data de
Fechamento.

3.09.2.3. A Solicitaciio de Conversiio deverd mencionar:

a) se se refere a conversdo da totalidade ou de parte das debéntures, sendo que, em
se referindo a convers3o parcial, devera informar o nimero de debéntures a serem
convertidas e o seu valor total,

b) o nimero de ACOES a serem emitidas pela EMISSORA em conseqiiéncia da
conversio, tal numero estando sujeito a corre¢Ges pela EMISSORA, se
necessario,

c) a data ("Data de Fechamento") na qual as ACOES deverdo ser emitidas,
sujeitando-se esta ao disposto no artigo 3.09.2.8; ¢

d) se aplicavel, o nome do banco ou sociedade no Brasil ou em outro local, acordado
entre a EMISSORA e os debenturistas, ao qual devem ser enviadas as ACOES (o
"Lugar do Fechamento").

3.09.2.4. Na Data de Fechamento, a EMISSORA devera emitir, em nome do debenturista, o
numero de ACOES acima mencionado e devera, dentro de 05 (cinco) Dias Uteis, enviar ao
debenturista ou ao seu representante, indicado na forma do artigo 3.09.2.3.(d) acima, o
certificado ou certificados, juntamente com uma cdpia autenticada da folha do Livro, d '

Registro de Ac¢des Nominativas, em que constarem as ACOES emitidaWA nome o §
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debenturista ou, o extrato de ag¢des escriturais das ACOES, provando a propriedade das
mesmas, juntamente com prova, satisfatoria para o debenturista, de que:

(i) tais ACOES estdo livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames e
podem ser livremente transferidas, estio integralizadas, ¢ sio ACOES
preferenciais escriturais devidamente emitidas; e

(ii) todas as formalidades legais em relagdo a sua propriedade e emissdo foram
cumpridas.

3.09.2.4.1 Com relagdo, especificamente aos debenturistas da 1* série, observar-se-a o previsto
no artigo 4.05.1.1. supra.

3.09.2.5. As ACOES gozardo dos mesmos direitos, preferéncias e vantagens estatutariamente
garantidas as ag6es da EMISSORA e fardo jus as bonificagdes distribuidas a partir da data da
Solicitac@o d¢ Conversio, inclusive, de forma que os certificados ou extratos delas
representativos sejam emitidos no estado de direito das demais agoes da EMISSORA, a partir
da data da Solicitagio de Conversdo. As ACOES fario jus a dividendos integrais, referentes
ao semestre em que ocorrer a Solicitaciio de Conversio.

3.09.2.6. Quaisquer valores de Rendimentos devidos até a data de conversdo, sobre a parcela
de debéntures convertidas, deverdo ser pagos aos debenturistas pela EMISSORA, na Data de
Fechamento, ¢ serdo calculados 'pro-rata-temporis”, até a data da Solicitacio de
Conversao.

3.09.2.7. As fragGes de agdes apuradas na data da Solicitagio de Conversao serdo pagas, em
dinheiro, da seguinte forma :

(i) referentemente as debéntures da 1° série em até 05 dias uteis, €,

(ii) referentemente as debéntures das 2°e 3° séries, na Data de Fechamento .

3.09.2.8. Os aumentos de capital decorrentes da conversio de debéntures em ACOES, serdo
realizados mensalmente, observada a forma estabelecida no inciso III do artigo 166 da Lei n°
6.404/76 e no Estatuto Social da EMISSORA.

3.10. No caso de a EMISSORA aumentar seu Capital Social, com emissdo de novas agdes ou
debéntures conversiveis em agdes ou ainda, bonus de subscrigdo publica ou privada, a critério
do debenturista e durante o prazo para exercicio do direito de preferéncia da nova emissdo, a
quantidade de a¢des a ser obtida na conversdo sera determinada pelo mesmo e idéntico pre¢o
fixado para subscrigdo das novas agdes (ou no prego de conversdo das novas debéntures ou
ainda no prego de exercicio dos bonus de subscrigdo). Na auséncia de outorga do direito de
preferéncia ou do direito de prioridade, os debenturistas terdo este direito durante o prazo de
30 dias a contar da publicagdo da Ata da A.G.E. que deliberou a referida emissdo. Para tal

deverdo os debenturistas comunicar 8 EMISSORA a intengdo do exercicio d@aldireito,
prazo acima referido . ' /&
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3.11. No caso de a EMISSORA, a qualquer tempo, declarar bonificagdo(des) e/ou
desdobramento(s), o Pre¢o de Exercicio previsto no artigo 3.10, serd proporcionalmente
diminuido e o numero de ACOES previsto no artigo 3.09.1 antes de tal(is) bonificagdo(des)
e/ou desdobramento(s) em agdes, devera ser proporcionalmente aumentado e, de igual modo,
no caso de a EMISSORA promover o grupamento de agdes, o Preco de Exercicio sera
proporcionalmente aumentado € o numero de agdes anteriores a tal grupamento sera
proporcionalmente diminuido . Para as debéntures da 1* série, observar-se-a, referentemente a
Prego de Exercicio, o disposto no artigo 4.05 adiante .

3.12. Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo, que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos debenturistas deverdo ser veiculados na forma de avisos, em jornal de
grande circulagdo nacional e, no caso de debenturistas residentes ou domiciliados no exterior,
por meio de carta registrada, telex ou fac-simile a eles enviado.

3.12.1. As cartas registradas, telex ou fac-simile, a serem enviados aos debenturistas residentes
e domiciliados no exterior deverdo sé-lo, pelo menos, 10 (dez) dias antes do inicio do
respectivo prazo ou data.

3.13. Conforme previsdo do Estatuto Social da EMISSORA, bem como deliberagdo da
A GE. que autorizou a presente Emissdo, ndo sera concedido aos acionistas prazo de
preferéncia para subscrigio das debéntures de que trata este Instrumento, sendo no entanto
concedido aos acionistas da EMISSORA prazo de prioridade de 10 dias, a contar do 1°
anuncio de inicio de distribuiggo.

3.14. As debéntures das 2* e 3® séries, poderdo ser resgatadas antecipadamente ou adquiridas
pela EMISSORA a qualquer tempo, sendo no entanto tal resgate e/ou aquisigdo,
condicionada ao que segue : se, em virtude de lei ou, por outro motivo, a EMISSORA for
autorizada, sujeita a aprovagdo do Banco Central, a resgatar, total ou parcialmente, as
debéntures entdo em circulagdo, devera a EMISSORA informar tal intengdo ao AGENTE
FIDUCIARIO com, pelo menos, 90 (noventa) dias de antecedéncia, sendo certo que:

(i) Os debenturistas desta 3" série poderdo, entdo, exercer a Op¢éio de Conversao
relativa as debéntures durante tal prazo de 90 (noventa) dias, acrescentando 15%
(quinze por cento) ao nimero de agdes a que teriam direito de conversdo; (ii) (caso
os debenturistas ndo exercam a Op¢éio de Conversio) a EMISSORA efetuara o
resgate total ou parcial, na primeira Data de Pagamento de Juros a vencer € nesta
mesma data, reembolsara os debenturistas de todas as despesas financeiras e/ou
custos comprovadamente incorridos e diretamente relacionados a tal resgate
antecipado, juntamente com os Rendimentos devidos sobre as debéntures até a
mencionada data; e (iii) tal resgate devera ser em um valor ndo inferior a US$
750.000,00 (setecentos e cinquenta mil dolares). Apos o envio de tal aviso € 0 nédo
exercicio da Op¢dio de Conversido pelos debenturistas, a EMISSORA estara
obrigada a efetuar o resgate antecipado de acordo com os termos do presente arti

(i1) para as debéntures da 1° série, observar-se-a o artigo 4.06. 0/

12
SAO PAULC SP RUAHUNGRIA, 574 CEP 01455-903  FONE (011) 816-8466 FAX (011) 816-7470 TI‘.[LEX 1181215
RIBEIRAO PRETO SP  RUAJOAO CALDEIRAJUNIOR, 115  CEP 14085480  FONE (016) 627-1042 FAX-(016) 627-1361 TELEX 168121
RIODE JANEIRO RJ  RUA DA GLORIA, 344 CEP 20241-180  FONE (021) 232-2295 FAX (021) 231-0889 TELEX 2138052

RECIFE PE  AV.INGO W. HERING, 2680 CEP 53411000  FONE (041) 438-5266 FAX (081) 438-5307

1214

TELEX 811616



TE S.

X1l A

RUA HERMANN HERING, 1790 CP 2 CEP 89010-900 BLUMENAU SC FONE (0473) 21-3544 FAX (0473) 213999 TELEX 471080

IV. DAS CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DAS DEBENTURES

DA 1° SERIE

4.01. As caracteristicas constantes desta seg¢do referem-se tdo somente as debéntures que
compdem a 1° série desta emissao, ndo sendo aplicaveis as demais debéntures.

4.02. O Valor Nominal das debéntures da 1° série sera atualizado monetariamente, a partir da
data de sua emissdo, pelo fator de variagdo acumulado do indice de Pregos ao Consumidor em
Real - IPC-r, divulgado pelo IBGE.

4.02.1 Caso ndo seja mais vedado e/ou passe a ser permitida expressamente a corre¢do
monetaria das obriga¢des mediante utilizagdo do IPC-r em periodicidade inferior a 12 meses,
sera a mesma aplicavel, independentemente de qualquer outra formalidade ou ajuste a este
instrumento, sendo certo que a correg@o passara a incidir no menor periodo permitido.

4.02.2 Na hip6tese de extingdo do referido indexador, ou pela superveniéncia de normas legais
ou regulamentares, ou , ainda, caso se alterem os critérios de sua aplicagdo, adotar-se-4, em
seu lugar, outro que melhor represente a perda do valor da moeda nacional no tempo
aprovado em Assembléia Geral dos Debenturistas, observado o disposto na legislagdo em
vigor.

4.03. As debéntures da 1° série pagardo juros remuneratérios de 13% (treze por cento) ao
ano a contar da data da emissdo, computados com base em 360 dias, incidentes sobre o saldo
nominal ndo amortizado atualizado monetariamente de acordo com a forma estabelecida no
item 4.02 supra, devidos em 01 de outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro vencimento em
1° de outubro de 1.995 e o Gltimo em 1° de outubro de 1.999.

4.04 As debéntures fardo jus a um Prémio, a ser pago nas mesmas datas de vencimento
antecipado, resgate facultativo, e/ou amortizagdes programadas, se houver, e na amortizagdo
do principal, equivalente a diferenga positiva, se houver, entre os termos da seguinte formula:

n/360
Pn=[(VnxIC fat) - VNA] x An
onde:
Pn significa 0 prémio "'n" expresso em reais, a ser pago nos eventos acima,
Vn significa o Valor Nominal na data da emissdo, ou seja, R$ 3.000,00,

IC fat significa o fator acumulado do indice de corregio do Fundo de Amparo ao
Trabalhador - FAT, data base dia 01, apurado desde a data de emissdo até a data de
pagamento do prémio;

4.04.1. O Prémio nao sera devido em caso de conversdo das debéntures.

4.04.2. As debéntures desta 1° série terdio Amortizacio Programada eWe’élas conforipe
quadro abaixo: '
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DATA % DE AMORTIZACAO DO VNA |VALOR DA AMORTIZACAQ
(na data de emissdo)
01.10.97 30% R$ 900,00
01.10.98 30% R$ 900,00
01.10.99 ‘ 40% R$ 1.200,00

4.05 As debéntures desta 1* série serdo Conversiveis em agdes preferenciais nominativas, a
qualquer tempo pelos debenturistas, conforme cronograma abaixo:

PERIODO QUANTIDADE DE ACOES POR DEBENTURE
data de subscrigdo até 31.04.96 ‘1. 060.000 |
01.05.96 a 30.09.97 920.000
01.10.97 a 30.09.98 - 567.000
01.10.98 até o vencimento 288.000

4.05.1 Para todos os efeitos legais, a data da conversdo para esta série serd a data do
recebimento da solicitagdo pela EMISSORA.

4.05.1.1 As agdes resultantes de tal conversio serdo colocadas a disposigdo de seus titulares
em até 3 dias uteis apOs a data da solicitagdo referida.

4.05.2 As agdes decorrentes da conversdo fardo jus a dividendos integrais referentes ao
semestre em que ocorrer a solicitagdo da conversdo.

4.05.3 Os juros apurados na Data de Solicitaciio de Conversio serdo devidos em espécie,
devendo seu efetivo pagamento ser realizado até o 5° dia util subsequente, devidamente
acrescido da variagdo da TR referente aquela data, calculada de forma pro rata temporis' por
dia util até o efetivo pagamento.

4.053.1. No caso de extingio da TR, ou pela superveniéncia de normas legais ou
regulamentares em que esteja impedida de ser utilizada como pardmetro de remuneragdo em
emissGes de debéntures, ou, ainda, caso se alterem os critérios de sua aplicabilidade nas
aludidas emissdes, o novo pardmetro de remuneragdo, seu substituto legal ou aludidas
alteragbes de critério serdo automaticamente aplicAveis a presente emissdo,
independentemente de qualquer outra formalidade ou ajuste neste instrumento.

VNA significa o VN atualizado na forma do item 4.02 até a data do vencimento do prémio
An  significa o fator de pagamento do prémio, expresso na forma decimal, a ser calculado
nas mesmas datas previstas acima. -

4.05.4 O Prémio previsto no item 4.04 ndo serd devido em caso de conv@ das debéntures.
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4.06 A partir do 2° ano da data de emissdo, a EMISSORA podera efeturar, a qualquer tempo,
o resgate facultativo das debéntures em relagdo a totalidade ou parte das debéntures em
circulagdo, por prego nio inferior ao saldo de seu valor nominal nio amortizado atualizado
monetariamente, acrescido de juros e prémio calculados exponencialmente por dias
decorridos. Caso a EMISSORA opte pelo resgate facultativo das debéntures, aos
debenturistas sera assegurado um prazo de até 30 dias, contados da solicitagdo do resgate para
manifestarem expressamente se aceitam o resgate ou convertem suas debéntures .

V. DAS CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DAS DEBENTURES
DA 2° SERIE

5.01. O Valor Nominal das debéntures da 2° série sera atualizado pela variagdo do délar norte
americano, tomando-se a taxa de venda, disponivel pelo sistema SISBACEN - transagdo
PTAX 800 opgdo S, na Data de Determinaciio dos Juros, e o produto da atualizagdo
agregara ao Valor Nominal para fins de calculo pecuniario de qualquer obrigagdo referente a
esta emissao. :

5.02. As debéntures da 2° série pagardo Rendimentos ao final de cada Periodo de
Capitalizagfio de acordo com a formula seguinte:

n/360
R=VN2x [(1.075) - 1]
onde:
R significa o valor do Rendimento de cada debénture.
VN2 significa 0 Valor Nominal da debénture no Gltimo dia do Periodo de
Capitalizacdo.

n  significa o nimero efetivo de dias do Periodo de Capitalizagiio.

5.03. As debéntures da 2° série pagardo, até o vencimento, juros fixos a taxa de 7,5% (sete
inteiros e cinco décimos por cento) ao ano.

V1. DAS CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DAS DEBENTURES
DA 3* SERIE

6.01. As debéntures da 3" série somente serdo negociadas entre inv&tiddres residentes~ou
domiciliados no exterior. ' -

1S
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6.02. As debéntures da 3* série pagardio rendimentos ao final de cada Periodo de
Capitaliza¢io de acordo com a formula seguinte:

R=VN3.i.n/360

onde:
R significa o valor do Rendimento de cada debénture.
VN3 significa o Valor Nominal da debénture no ultimo dia do Periodo de
Capitalizagio.
i significa o valor da taxa de juros expresso na forma decimal, como estabelecido na

forma dos artigos 6.02.1 ou 6.02.1.2, abaixo.

n significa 0 nimero efetivo de dias do Periodo de Capitaliza¢io.

6.02.1. A Taxa de Juros sera de 1,5% (um e meio por cento) por ano acima da taxa de juros
oferecida que aparecer no Reuters Screen LIBO Page, as 11:00 hs., horario de Londres, na
respectiva Data de Determinacio dos Juros, para um més, dois meses, trés meses ou seis
meses, qual periodo seja 0 mais proximo da duragdo do Periodo de Capitalizacio (se dois
periodos forem igualmente proximos a duragdo do Periodo de Capitalizagio, o mais longo).
Se mais de uma taxa oferecida aparecer na Reuters Screen LIBO Page, a taxa oferecida a ser
usada para determinar a Taxa de Juros sera a média aritmética, arredondada para cima, se
necessario, para o 1/16% (um dezesseis avos por cento) mais proximo de tais taxas oferecidas.

6.02.1.1. Se, por qualquer razio, a Taxa de Juros nio puder ser determinada pela referéncia a
Reuters Screen LIBO Page, em qualquer Data de Determinac@o dos Juros, a Taxa de
Juros para o Periodo de Capitalizagio seguinte sera determinada de acordo com o
estabelecido no artigo 6.02.1., acima, mutatis mutandis, utilizando-se as taxas oferecidas por
quaisquer 2 (dois) bancos (ou pelo banco, se apenas um), cujas taxas tenham sido por Gltimo
cotadas na Reuters Screen LIBO Page. Se os servigos da Reuters Screen LIBO Page nao
forem mais disponiveis em virtude da descontinuagdo da prestagdo de tal servico, a Taxa de
Juros sera determinada, na respectiva Data de Determinacdo dos Juros, de acordo com o
disposto no artigo 6.02.1., acima, mutatis mutandis, utilizando-se das taxas oferecidas por 3
(trés) bancos de grande porte, operadores no mercado interbancario de eurodélares em
Londres.

6.02.1.2. Os debenturistas da 3? série, transmitirio a Taxa de Juros aplicavel no respectivo
Periodo de Capitaliza¢iio, determinada de acordo com os artigos 6.02.1. e 6.02.1.1., acima,
ao Banco Mandatirio, que confirmando a Taxa de Juros, informar-la-4 a0 AGENT]
FIDUCIARIO para informagio 8 EMISSORA. @

16

AV .
SAO PAULO SP RUAHUNGRIA,574 CEP 01455-903 FONE (011) 816-6466 FAX (01A) 815-7470 TELEX 1181215
RIBEIRAO PRETO SP RUA JOAO CALDEIRA JUNIOR, 115 CEP 14085490 FONE(016) 627-1042 TELEX 168121
RIO DE JANEIRO RJ RUA DA GLORIA, 344 CEP 20241-180 FONE (021) 232-2295 FAX(021) 231-0889 TELEX 2138052
RECIFE PE AV.INGO W. HERING, 2680 CEP 53411-000 FONE (081) 542-1333 FAX 5421307 TELEX 811616

12.14



HERING

E X T1 L

RUA HERMANN HERING, 1790 CP 2 CEP 89010-900 BLUMENAU SC FONE (0473) 21-3544 FAX (0473) 213999 TELEX 471080

6.02.2. A informagdo da Taxa de Juros sera final e conclusiva e obrigara a EMISSORA, a
menos que demonstrado por esta, i satisfaigio do AGENTE FIDUCIARIO e dos
debénturistas da 3? série, que a determinag@o envolveu algum erro substancial.

6.03. Sujeito a concordancia prévia da CVM e do Banco Central, a EMISSORA,
alternativamente ao pagamento de juros variaveis sobre as debéntures da 3? série, podera:

(i) optar por pagar juros fixos durante o restante do prazo das debéntures; e

(ii) optar por estabelecer, um limite maximo da taxa de juros pagaveis pelas debéntures,
como faculta a Resolugdo n° 1.921 de 30 de maio de 1.992, do Banco Central,
ambas as opgdes e respectivos custos sujeitando-se a oportuna negociagdo entre a
EMISSORA ¢ os debenturistas da 3* série.

6.04. Os pagamentos de principal, juros e quaisquer outros pagamentos devidos aos
debenturistas portadores de debéntures da 3* série deverdo ser efetuados pela EMISSORA,
nos termos definidos pelo Banco Central, convertidos em Délares e remetidos ao exterior,
em valores imediatamente disponiveis, em banco ou bancos e em lugar ou lugares que os
debenturistas deverdo designar.

6.05. Se os debenturistas da 3* série, receberem a qualquer tempo, menos que o valor total em
Délares devido e pagavel a eles pelas debéntures ou por esta Escritura, terdo o direito de
alocar os valores recebidos e solicitar o pagamento complementar de qualquer modo ou forma
e para o fim ou fins desta Escritura a seu exclusivo critério, independentemente de qualquer
instru¢do que a EMISSORA possa dar em contrario.

6.06. A obrigagdo da EMISSORA de pagar em Délares o valor total do principal, juros e
outras obrigagdes das debéntures da 3* série e quaisquer outras quantias devidas em virtude
das debéntures da 3? série ou desta Escritura, ndo sera considerada como novada, liquidada ou
satisfeita por qualquer pagamento em espécie (ou em virtude de condenago judicial) em outra
moeda que ndo Délar, exceto na medida em que tal pagamento (ou condenag?o) resultar no
efetivo pagamento de tais valores em Délares no local especificado segundo esta Escritura, e,
de igual forma, a quantia (se houver) que resultar inferior a tal pagamento (ou condenagdo),
continuara devida aos debenturistas como uma obrigagdo independente, ndo afetada pela
condenagdo obtida (se tal for o caso) para quaisquer outras quantias devidas em virtude ou a
respeito desta Escritura.

VIL DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.01. A EMISSORA obriga-se, ainda, a:

7.01.1. Tao logo quanto possivel, mas, de qualquer modo, dentro de 60 (sessenta) dias apos 9
fim de cada trimestre de cada ano civil, fornecer ao AGENV)UCIARIO:
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(i) copias das suas demonstragdes financeiras completas para tal trimestre (incluindo,
mas sem limitagdo, a demonstragio de fluxo de fundos) de forma satisfatoria para
os debenturistas e 0 AGENTE FIDUCIARIO e, se solicitada por este, certificada
por um administrador da EMISSORA,;

(ii) um relatorio sobre quaisquer fatos que possam substancialmente afetar os seus
negocios e operagdes ou sua condi¢do financeira,

(iii) um demonstrativo de todas as operagGes comerciais e financeiras com quaisquer
de seus acionistas, bem como com cada uma de suas Subsidiarias e afiliadas (o
termo "afiliada" significa, para os fins deste artigo e do artigo 7.01.2, abaixo,
qualquer sociedade em cujo capital social a EMISSORA ou qualquer de suas
respectivas subsididrias tenha interesses diretos ou indiretos); entendendo-se que
qualquer destas operagbes comerciais entre a EMISSORA e seus acionistas
. devera ser realizada em bases de mercado; e,

(iv) imediatamente, as informagdes que este possa, de tempos em tempos,
razoavelmente solicitar, inclusive aquelas relativas a0 andamento do(s) projeto(s)
de modernizagio e/ou expansdo de suas unidades industriais.

7.01.2. Tdo logo quanto possivel, mas, de qualquer modo, dentro de 120 (cento e vinte) dias
ap6s o fim de qualquer exercicio, fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

(i) copias integrais de suas demonstragdes financeiras para tal exercicio (que deverdo
estar de acordo com seus livros contdbeis e preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e consistentemente aplicados),
juntamente com um relatorio de auditoria, tudo em forma satisfatoria aos
debenturistas e a0 AGENTE FIDUCIARIO;

(i) copias de qualquer carta de gerenciamento ou outra comunica¢do enviada a ela ou
a seus Orgdos de administragio pelos auditores em relagdo a contabilidade
‘ financeira e outros sistemas, gerenciamento e contabilidade;

(it)) um relatorio dos auditores certificando que, baseados em tais demonstragbes
financeiras, a EMISSORA encontrava-se em conformidade com as disposi¢des do
artigo 7.02 ao final do respectivo exercicio ou, se for o caso, detalhando qualquer
desacordo; e

(iv) um relatério auditado de todas as opera¢Ses financeiras e comerciais entre a
EMISSORA e seus acionistas, bem como com cada uma de suas Subsidiarias ou
Afiliadas (como definidas no artigo 7.01.1, acima) e a EMISSORA devera
autorizar os auditores (cujos honorarios e despesas serdo arcados pela
EMISSORA) a comunicar-se diretamente com 0 AGENTE FIDUCIARIO, a
qualquer tempo, com respeito a sua contabilidade e operagdes e devera fornecer a
AGENTE FIDUCIARIO uma copia de tal autorizaca"xoy*

1.0
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L

5.

A,

7.01.3. Adicionalmente, fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO:

(a) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instru¢do CVM n°
202/93, nos prazos previstos na citada Instrugéo,

(b) permiss3o para que ele e/ou seus representantes legais:

(1) visitem suas instalagdes e

(i) (desde que solicitado em carater razoavel e obrigando-se os debenturistas e
AGENTE FIDUCIARIO a guardar a devida confidencialidade), tenham acesso
a seus livros e registro contabeis.

7.01.4. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de

auditoria independente, registrada na CVM e de reputagdo internacional.

7.01.5. Caso a atual empresa auditora Trevisan Auditores Associados S/C Ltda. deixe por
qualquer razdo, de ser auditora da EMISSORA, indicar e manter como seus auditores outra
sociedade de auditoria independente, que obedega ao disposto no artigo 7.01.4. acima,

aprovada pelo AGENTE FIDUCIARIO, ap6s ouvidos os debenturistas.

7.01.6. Efetuar e manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 8 CVM,

nos termos das Instru¢es CVM n° 202/93.

7.01.7. Firmar e manter junto a0 CETIP - Central de Liquidagdo Financeira de Titulos,
operacionalizado pelo SND, um servigo de atendimento aos debenturistas, que lhes assegure
tratamento eficiente.

7.01.8. Ocorrendo o exercicio da Opgdo de Conversio por debenturistas detentores de
debéntures da 3? série, providenciar o registro junto ao Bancoe Central e quando couber a
aprovagdo de outras autoridades brasileiras para a dita conversio (total ou parcial, conforme
seja o caso) das debéntures e o registro das ACOES, e enviar aos debenturistas, tdo logo

quanto possivel, prova, satisfatoria a estes, de tais aprovagio e registro.

7.01.9. Aplicar pelo menos 50% (cinquenta por cento) dos fundos constituidos pela 3* série,
para os efeitos de modernizagdo e/ou expansio de suas unidades industriais.

7.01.10.Conduzir seus negocios de forma diligente e eficiente e de acordo com boas praticas
de engenharia financeira e negocial.

7.01.11. Manter seu sistema de contabilidade e controle de custos e seu sistema de
informagdes gerenciais e manter seus livros contabeis e outros registros adequadamente, a fim
de, verdadeira e fielmente, refletirem as condigdes financeiras da EMISSORA e os resultados

de suas operagdes, de conformidade com os principios contab

e consistentemente aplicados.
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7.01.12. Em relagdo aos ativos componentes da garantia flutuante, manter tais ativos
segurados por seguradoras de primeira linha, contra danos a eles causados, de tal maneira e
na proporgdo costumeiramente utilizada por sociedades atuantes no Brasil no mesmo ramo de
negdcios, constando os debenturistas como os beneficiarios em tais apdlices de seguro
relativas aos bens dados em garantia, devendo, dentro de 90 (noventa) dias ap6s o término de
cada exercicio, submeter a0 AGENTE FIDUCIARIO uma certidio da seguradora ou do
corretor de seguros, indicando as propriedades seguradas, valores e riscos cobertos, nomes
dos beneficiarios, nome da seguradora ou seguradoras e caracteristicas especiais do seguro
validas na data da certiddo.

7.01.13. Notificar a0 AGENTE FIDUCIARIO, por fac-simile, pelo menos 15 (quinze) dias
antes da realizagdo de A.G.O. e 08 (oito) dias antes da realizagdo de AGE, a convocagdo
efetuada, indicando a ordem do dia e fornecendo, dentro de 90 (noventa) dias apds a
ocorréncia da assembléia, a0 AGENTE FIDUCIARIO, 2 (duas) copias de:

(i) todos os informes, relatorios e outras comunicagdes aos acionistas; e
(i) as atas de tais assembléias.

7.01.14. Prontamente informar o AGENTE FIDUCIARIO qualquer proposta de mudanga na
natureza ou no escopo dos seus negdcios ou operagdes ou a expansdo e/ou modernizagdo de
suas unidades industriais e qualquer evento ou condi¢do que possa substancialmente afetar
seus negocios e operagoes.

7.01.15. Tomar todas as medidas para que os seus negocios se adequem a regulamentacdo de
protegdo ambiental brasileira bem como as Diretrizes de Meio-Ambiente, Seguranga ¢ Saude
do Banco Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento - BIRD ("Banco Mundial") e
que seus negocios sejam realizados em atengdo aos fatores ecologicos € ambientais.

7.01.16. Obter e manter valido (ou, quando apropriado, imediatamente renovar) todas as
licengas, aprovagdes e consentimentos necessarios para a realizagdo dos seus negocios e
operagdes; e realizar e observar todas as condigdes e restrigbes contidas ou impostas a
EMISSORA por qualquer destas licengas, aprovagdes ou consentimentos.

7.01.17. Tomar todas as medidas necessarias para assegurar que, durante o prazo das
debéntures, haja um capital autorizado em valor suficiente para a conversdo das debéntures
sem a necessidade de realizagdo de Assembléia de Acionistas.

7.01.18. Solicitar o registro da subscrigdo das debéntures e cada investimento em ACOES
feito (e de cada dividendo pago) pelos debenturistas portadores de debéntures da 3* série,
junto ao Banco Central, dentro de 30 (trinta) dias apos a subscri¢do ou investimento, e
envidar seus melhores esforgos a fim de rapidamente obter os Certificados de Registro e
enviar copia autenticada de cada um deles aos debenturist@tio logo os obtenha.
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7.01.19. Nido utilizar os valores recebidos pela subscricdo das debéntures da 3* série, no
reembolso ou em pagamentos em territorios de quaisquer paises que ndo sejam membros da
International Finance Corporation ("IFC") (exceto qualquer outro pais que seja membro
do Banco Mundial), ou para a compra de bens produzidos em ou servigos fornecidos por tais
paises, ¢ a EMISSORA devera enviar ao AGENTE FIDUCIARIO uma certidio com
respeito a tais condigdes, assinada por um representante autorizado e informando sua validade
desde a data da primeira subscricdo de debéntures, juntamente com a prova da intengdo do
uso dos recursos da subscrigio.

7.02. A EMISSORA ndo podera (exceto se previamente autorizada pelo AGENTE
FIDUCIARIO, de acordo com os debenturistas):

(a) (exceto quanto a dividendos obrigatorios por lei) declarar ou pagar dividendos ou
fazer distribui¢io de seu capital social, adquirir, resgatar ou de qualquer modo
adquirir suas agdes ou qualquer opgdo relativa a estas, se estiver em atraso no
pagamento de quaisquer valores devidos em virtude desta Escritura,

(b) (exceto quanto a dividendos obrigatorios por lei) declarar ou pagar quaisquer
dividendos ou fazer distribui¢do de seu capital (que ndo dividendos ou distribuigdes
pagaveis em ag¢des), ou adquirir, resgatar ou de outro modo adquirir quaisquer a¢des
de sua emissdo ou opgdes a elas relativas, exceto se utilizando-se de lucros e somente
se, apos tal operag@o:

(i) o Indice de Liquidez Corrente nio for inferior a 1,0 ;e

(i) o indice Exigivel Liquido de Longo Prazo por Patriménio Liquido ndo
exceder 60:40 ;

(c) incorrer em gastos ou obrigagdes de gastos em ativos fixos ou ativos ndo-correntes,
além daqueles necessarios ao reparo, substituigd0o ou manutengdo essenciais as
operagdes € aos seus negdcios € ao projeto de expansio e/ou modernizagdo de suas
unidades industriais, além do valor total equivalente a US$ 12,000,000.00 (doze
milhGes de dolares) em cada exercicio;

(d) incorrer, assumir ou permitir que existam dividas, exceto:

(i) dividas de longo-prazo informadas previamente aos debenturistas (mas
excluindo-se o seu refinanciamento ou alteragdes em seus vencimentos);

(ii) a parte do Exigivel de Curto Prazo resultante de empréstimos, no curso normal
dos negocios, junto a bancos comerciais autorizados a funcionar no Pais até um
valor total ndo excedente ao equivalente a US$ 30,000,000.00 (trinta milhdes de
délares) por ano, sendo certo que, quando adicionado tal Exigivel de Curto
Prazo as obrigagdes contingentes da EMISSORA oriundas do desconto de
titulos de crédito comerciais, o Indice de Liquidez Corrente sera de, pelo
menos, 1,0 ;
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(1i) exigivel de longo-prazo adicional junto a instituigdes bancarias autorizadas a
funcionar no Pais, mas apenas se, apos levado em consideragio tal exigivel de
longo-prazo, (A) o Indice de Longo-Prazo por Patriménio Liquido nio
exceder 0,60; e (B)o Indice de Liquidez Corrente nio for inferior a 1,0; e

(iv) dividas incorridas no curso normal dos negécios que ndo sejam de valores
tomados em empréstimo.

Para os fins deste item (d), qualquer crédito de um fornecedor de bens de capital ou
oriundo de compras a prestagdo ou negocio similar sera considerado como sendo
divida ndo incorrida no curso normal dos negocios e somente sera permitida na
extensdo do previsto no sub-item (iv), acima;

(e) participar de contrato ou acordo para afiangar, garantir, ou de qualquer modo ou sob
qualquer condi¢do, obrigar-se ou coobrigar-se pela totalidade ou parte de qualquer
obrigagdo financeira ou outra de terceiros, exceto, prestar garantia ou fianga, a favor
de clientes, nos contratos de venda de seus produtos, com financiamento por
entidades financeiras, até o valor equivalente a 10% (dez por cento) do Patriménio
Liquido, em contratos ou acordos em que ndo sejam constituidas contra-garantias em
favor da EMISSORA;

(f) criar ou permitir que existam gravames sobre propriedades, receitas ou outros ativos,
presentes ou futuros da EMISSORA, exceto:

(i) 6nus (incluindo, mas sem limitagdo, desconto de duplicatas e alienag¢@o fiduciaria)
para garantir o Exigivel de Curto-Prazo referido no artigo 7.02. (d) (ii), acima,
tais 6nus limitados a uma duragdo de 30 (trinta) dias ap6s sua criagdo;

(il) 6nus para garantir o exigivel de longo-prazo mencionado no artigo 7.02.(d) (i),

(iii) qualquer Onus tributario ou estatutario, sendo certo que tal 6nus devera ter
um prazo maximo de 30 (trinta) dias apds a data de sua criagdo ou geragdo (a
menos que contestado, em boa-fé, pela EMISSORA, quando entdo devera ser
retirado ap6s 30 (trinta) dias do julgamento final.

Para os fins deste item (f), o termo "6nus" inclui qualquer hipoteca, penhor, gravame,
privilégio ou prioridade de qualquer tipo, incluindo, sem limitagdo, qualquer
indica¢@o de beneficiarios ou acordo similar em qualquer apoélice de seguros;

(g) participar de qualquer negocio com qualquer acionista da EMISSORA, subsidiaria
ou, outra pessoa, exceto no curso normal dos negdcios e em condigdes comerciais
normais, firmar contrato de representagdo comercial exclusiva para compra ou venda
de produtos, ou participar de qualquer negocio no qual a EMISSORA possa pagar
mais que o prego comercial normal por qualquer compra ou receber menos que o
prego ‘ex works” comercial (sujeito aos descoWomerciais normais) por seys'

produtos;
22 t
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(h) participar de associagdo, sociedade em conta de participagdo ou contrato com
pagamento de royalties (incluindo, mas ndo se limitando a, partes beneficiarias) ou
outros acordos similares, pelos quais as receitas ou lucros da EMISSORA sejam ou
possam ser divididos com quaisquer terceiros; ou participar de qualquer contrato de
gerenciamento ou acordo similar, pelo qual seus negocios e operagdes passem a ser
geridos por terceiros;

(i) constituir Subsididrias, exceto para ampliar a comercializagdo de seus produtos
no exterior, fazer ou permitir que existam empréstimos ou adiantamentos para, ou
dep6sitos (exceto depdsitos em bancos comerciais no curso normal dos negocios)
com terceiros ou investimentos em terceiros exceto: '

(i) como autorizado pelas leis do Brasil como forma alternativa de pagamento de
tributos (ou para reduzir substancialmente os valores de tais tributos); ou

(i) investimentos em titulos negociaveis de curto-prazo adquiridos pela
EMISSORA apenas para dar uso temporario a recursos ociosos;

(j) alterar seu estatuto, exceto no que se refere a corregio monetaria e por imposi¢do
legal, seu exercicio social; alterar a natureza de seus atuais negocios e operagdes ou
realizar operagdes fora de seu objeto social, vender, transferir, alugar ou de qualquer
outro modo desfazer-se de todo ou parte substancial de seus bens de capital,
pertencentes ao seu ativo permanente (seja em um unico negécio ou em uma série de
negocios, relacionados ou ndo), ou obrigar-se a, ou permitir, qualquer fusdo,
incorporagdo ou reorganizagfo societaria;

(k) efetuar pagamento antecipado (seja voluntario ou involuntario) ou pré-pagar
qualquer de seu Exigivel de Longo-Prazo (que ndo seja as debéntures) ou fazer
qualquer pagamento de quaisquer de tais dividas de acordo com qualquer clausula de
qualquer contrato ou titulo que disponha sobre o vencimento antecipado no tempo ou
em valor, a menos que, em tal caso, se¢ assim solicitado pelo AGENTE
FIDUCIARIO, contemporaneamente faga um pagamento antecipado ou pagamento
do valor principal entdio devido das debéntures, de acordo com o disposto no artigo
3.14. (exceto que ndo haverd prémio por pagamento antecipado e nem valor minimo
ou prazo previsto de tal pagamento antecipado.

() participar de qualquer acordo ou contrato (incluindo, mas ndio se limitando a,
arrendamento mercantil e locagdo) para adquirir, por locagdo, o uso de qualquer
propriedade ou equipamento de qualquer natureza, se o valor total pagavel pela
EMISSORA a titulo de aluguel, de acordo com tais contratos de locagdo, exced
USS$ 8,000,000.00 (oito milhdes de dolares) equivalentgs em cada exercicio social,

- 45
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7.03. A EMISSORA ndo podera, durante o periodo de validade das debéntures, efetuar
distribui¢des (através de declaragdo de dividendos ndo obrigatorios, redu¢do de capital,
resgate de agdes ou por qualquer outro modo) a seus acionistas, em dinheiro ou em outros
ativos, com vistas a uma reorganizagdo ou recapitalizagdo, a menos que convoque a
Assembléia dos Acionistas para decidir sobre tal distribui¢io 2 (duas) semanas antes da
realizagio da Assembléia, informando a0 AGENTE FIDUCIARIO sobre a convocagio
efetuada, devendo este transmitir imediatamente tal informagdo aos debenturistas, de modo a
permitir aos mesmos, prazo suficiente para exercer sua Opcio de Conversio, antes da data
fixada pela EMISSORA para determinagdo de quais acionistas terdo direito a receber a
distribuigao.

7.04. No caso de a EMISSORA durante a vigéncia da Op¢iao de Conversiio realizar nova
emissdo de agdes (ou conceder opgdes de subscrigdo de novas agbes) diferentes das agdes a
serem adquiridas através de Op¢ido de Conversdo ou realizar nova emissdo de debéntures
conversiveis em agOes diferentes das agGes a serem adquiridas através da Opcao de
Conversio, a EMISSORA ndo podera realizar tal emissdo ou conceder tal opgdo (conforme
seja 0 caso) até a Data de Fechamento, a menos que os acionistas controladores da
EMISSORA tenham outorgado aos debenturistas o direito de adquirir ou subscrever
conjuntamente com os demais acionistas da EMISSORA, tais a¢des, debéntures conversiveis
em agdes ou lhes tenham sido outorgados idénticos direitos de opgdo (conforme seja o caso)
nos mesmos termos e condi¢des oferecidos aos demais acionistas; para efeito do acima
disposto, cada acionista controlador da EMISSORA renunciara a favor dos debenturistas (em
uma parte proporcional a participagdo acionaria detida por tal acionista no capital da
EMISSORA, conforme evidenciado nos livros e registros de participagdo acionaria da
EMISSORA no ultimo dia util do més imediatamente anterior a data de aquisi¢do do direito
de subscri¢do de tais opgdes, debéntures conversiveis em agdes ou exercicio de opgdo de
subscrigdo, conforme seja o caso) nos direitos que lhe couber na subscrigdo de tais novas
agOes, debéntures conversiveis em a¢des ou opgdes de subscrigdo, conforme seja o caso. Se os
debenturistas decidirem subscrever tais novas ac¢des, debéntures conversiveis em agdes ou
exercer tal op¢do de subscrigio (conforme seja o caso), tal subscrigdo ou exercicio sera
efetuado sem prejuizo da Opgiio de Conversio conferida aos debenturistas nos termos deste
instrumento.

7.05. Antes do resgate ou da conversdo de todas as debéntures, a EMISSORA ndo podera,
em nenhum momento, sem a prévia aprovagdo de debenturistas que representem no minimo
3/4 (trés quartos) das debéntures de cada uma das séries em circulagéo, na forma do disposto
no artigo 11.07 deste instrumento, reunidos em assembléiw@almente convocada para tal

fim:
b
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(i) prejudicar, derrogar ou mudar os direitos conferidos pelas ACOES ou;

(ii) tomar qualquer medida, por alteragio de seu Estatuto Social ou através de
reorganizagdo, fusiio, incorporagio ou venda de ativos ou por qualquer outro modo,
que possa vir a resultar aos debenturistas apés a Opgio de Conversio,
desvantagem em relagio aos demais acionistas.

7.06. A EMISSORA, independentemente de imunidades fiscais atribuidas pelas leis brasileiras
a quaisquer debenturistas, deverd pagar todos os impostos, taxas, emolumentos e outras
obrigacdes tributarias, e despesas presentes e futuras, cobradas pelas autoridades fiscais
federais ou municipais ou por qualquer organismo internacional do qual o Brasil seja membro,
devidas em virtude da lavratura e registro desta Escritura ou incidentes sobre as debéntures ¢
esta Escritura. Todos os pagamentos de principal, juros e outros valores devidos a tais
debenturistas que gozem de imunidades fiscais em virtude das debéntures e desta Escritura
deverdo ser feitos sem a dedugdo de quaisquer de tais impostos, taxas ou outras obrigagdes
tributérias, sendo certo, porém, que se¢ a EMISSORA for obrigada, por forga de lei, a efetuar
o pagamento, ou a fazer efetud-lo, de tais impostos, taxas ou outras obrigagdes tributarias, o
valor principal ou os juros ou outros valores devidos em virtude das debéntures ou desta
Escritura, conforme seja o caso, deverfo ser aumentados de tal forma que tais debenturistas
venham a receber, apos as dedugdes, o mesmo valor que receberiam se estas ndo tivessem sido
efetuadas.

VIII - PAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

8.01. A EMISSORA garante o seguinte:

a) que ¢ uma Sociedade Por A¢des devidamente constituida de acordo com as leis
brasileiras e que possui todos os poderes para conduzir os negocios representados no
presente Instrumento e assinar a Escritura,

b) que as debéntures e esta Escritura foram por ela devidamente autorizadas e
executadas, constituindo obrigagdes validas, de acordo com seus termos;

¢) que a emissio das debéntures, a lavratura desta Escritura, ou seu cumprimento em
seus estritos termos:

(i) ndo conflitario com, ou resultario em rompimento de qualquer outra obrigagdo
da EMISSORA, exceto as existentes junto ao BNDES e IFC;

(i) constituirdo inadimplemento de quaisquer de suas obrigagoes,

(iii) necessitardo de qualquer aprovagio por parte de terceiros, exceto do BNDES e
IFC, ou;

(iv) constituirdo violagio de qualquer dos termos e previsdes do seu Estatuto Social
ou de qualquer julgamento ou sentenga ou, de qualquer determinagdo Qu

regulamento a ela aplicavel; e, 0
d) que, apos a subscrigio das debéntures: E
. £3
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(i) o Indice Exigivel Liquido de Longo Prazo por Patriménio Liquido ndo exceder4
0,60; ¢

(i) o Indice de Liquidez Corrente nfio sera inferior a 1,0; o célculo de tais indices
deverd ser feito com base em informagGes que, por solicitagio do AGENTE
FIDUCIARIO, sejam verificadas pelos auditores da EMISSORA.

8.02. A EMISSORA garante e declara ainda, que na presente data:

a) seu capital subscrito e integralizado consiste em 21.831.560.744 (vinte e um bithdes,
oitocentos e trinta ¢ um milhdes, quinhentos e sessenta mil, setecentos e quarenta ¢
quatro) agdes ordinarias no valor de R§ 8.783.122,18 (oito milhdes, setecentos e
oitenta e trés mil, cento e vinte e dois Reais e dezoito centavos), ¢ 2.383.788.388
(dois bilhdes, trezentos e oitenta e trés milhdes, setecentos e oitenta e oito mil,
trezentos e oitenta e oito) agdes preferenciais no valor de R$ 959.029,82 (novecentos
e cinquenta e nove mil, vinte e nove Reais e oitenta e dois centavos), resultando em
24.215.349.132 (vinte e quatro bilhdes, duzentos e quinze milhGes, trezentos e
quarenta e nove mil, cento e trinta e dois) a¢des, no valor total de RS 9.742.152,00
(nove milhdes, setecentos e quarenta e dois mil, cento e cinquenta ¢ dois Reais); e

b) ndo emitiu ou contratou a emissio de qualquer opg¢do ou outros direitos de compra
de quaisquer agGes de sua emissio, através de partes beneficiarias, debéntures, bonus
de subscrigio ou outros valores mobiliarios conversiveis em quaisquer de tais agoes
exceto, como referidos nos artigos 7.02 "b" ¢ 7.02 "j" e como exigido pela lei, no
sentido de considerar a inflagdo e a conseqiiente corre¢do monetaria de seu capital
social.

8.03. A EMISSORA reconhece que efetuou as declaragdes dos artigos 7.01 ¢ 7.02 com a
intengdo de persuadir os debenturistas a subscrever e pagar pelas debéntures e que os
debenturistas vdo subscrever e pagar por tais debéntures nos termos das e em confianga nas
referidas declara¢des. A EMISSORA garante aos debenturistas que cada uma das declaragGes
¢ verdadeira, em todos os seus aspectos, na data da presente ESCRITURA e que nenhuma
delas omite qualquer aspecto cuja omissdo a torne falsa.

8.04. Os direitos e a¢des dos debenturistas com relagdo a qualquer declaragio falsa ou quebra

de garantia por parte da EMISSORA nio serdo prejudicados por qualquer investigagdo, por

ou em nome dos debenturistas, nos negéocios da EMISSORA, pela emissdo das debéntures e

lavratura desta Escritura ou qualquer outro ato ou coisa que possa ser feito por ou em nome

dos debenturistas com relagio s debéntures e esta Escritura e que pudesse, além dos'
decorrentes deste artigo, prejudicar tais direitos e agﬁesw

SAO PAULO SP  RUA HUNGRIA, 574 CEP%§455-903 FONE (011) 816-8466 FAX (11) 815-7470 TELEX 1181215
RIBEIRAO PRETO SP  RUA JOAO CALDEIRAJUNIOR, 118  CEP 14085480  FONE (016) 627-1042 FAX f016) 627-1361 TELEX 168121
RIODE JANEIRO RJ  RUA DA GLORIA, 344 CEP 20241-180  FONE (021) 232-2295 FAX/(021) 2310889 TELEX 2138052

RECIFE PE  AV.INGOW. HERING, 2680 CEP 53411000  FONE (041) 438-5266 FAX (081) 438-5307 TELEX 811616

1214



TE TI1 1 A

HERIN

RUA HERMANN HERING, 1790 CP 2 CEP 89010-900 BLUMENAU SC FONE (0473) 21-3544 FAX (0473) 213999 TELEX 471080

IX - DO AGENTE FIDUCIARIO

9.01. A EMISSORA nomeia e constitui AGENTE FIDUCIARIO da emissio objeto da
presente Escritura, OLIVEIRA BASTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no preimbulo desta Escritura, o qual, neste
ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente
Escritura, representar perante ela, a EMISSORA, a comunhdo dos titulares das debéntures.

9.02. O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente escritura, declara:

a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo 3° do
artigo 66, da lei n° 6.404/76, para exercer a fungio que lhe é conferida,

b) aceitar a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigGes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

. ¢) aceitar integralmente esta Escritura, todas suas clausulas e condig¢des; e

d) ndo ter qualquer ligagdo com a EMISSORA que o impega de exercer plenamente
suas fungGes.

9.03. O AGENTE FIDUCIARIO exercera suas fungdes a partir da data da assinatura da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua alteragdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungGes até a sua efetiva substituigéo.

9.04. Serdo devidos pela EMISSORA a0 AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honorarios
pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura, a seguinte remuneragao:

a) 01 (uma) parcela de R$ 3.000,00 (trés mil reais), paga 05 dias uteis a contar da data
da assinatura da presente escritura, a titulo de implantag@o dos trabalhos,

b) Parcelas anuais antecipadas de R$12.000,00 (doze mil reais), venciveis a primeira
delas no 1° dia do més seguinte a obtengio do registro, e as demais no mesmo dia e
més dos anos subsequentes;

1) As parcelas previstas nos itens "a", e "b" serfio atualizadas monetariamente pela
variagdo do IPC - r ou, na falta deste, ou na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo
mesmo indice de atualizagdo do valor da emissdo, a partir de 01 de julho de 1.994 até as
datas dos efetivos pagamentos, calculados 'pro rata die' se necessario ou, se pagas apds
o vencimento, mediante utiliza¢do do indice do més anterior;

2) Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os direitos dos
debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistasié

posteriormente ressarcidas pela EMISSORA-w,

- LY
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3) As remuneragdes incluem os servigos previstos em lei e os servigos especiais solicitados
nesta Escritura, bem como as viagens e estadias no eixo Rio-Sdo Paulo, necessarias a
execugdo destes servigos, exceto as despesas com publicagOes legais e outras viagens e
estadias necessarias ao exercicio da fungdo de AGENTE FIDUCIARIO, a serem
cobertas pela EMISSORA.

4) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia deste

instrumento, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora da forma definida para
as obrigacgGes tais como as tratadas na presente emissao.

5) As parcelas supra serdo acrescidas dos seguintes tributos: ISS, PIS e quaisquer outros
que venham a incidir sobre a remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO, nas aliquotas

vigentes a época do pagamento, excetuando-se o Imposto de Renda.

9.05. A EMISSORA ressarcira 0 AGENTE FIDUCIARIO, de todas as despesas em que
tenha este Gltimo comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos

debenturistas ou para realizar seus créditos.

9.05.1. O ressarcimento a que se refere o artigo 9.05 sera efetuado imediatamente apds a
entrega, 8 EMISSORA, dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente feitas e
necessarias a protegao dos direitos dos portadores dos titulos.

9.05.2. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive:

a) publicagbes de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extra¢do de certidGes;

¢) locomogdes entre estados da federagdo ou fora dela e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungGes; e

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais, principalmente no que se refere a
prote¢do ambiental brasileira, Diretrizes de Meio-Ambiente, Seguranga ¢ Saude do

Banco Internacional para Reconstru¢do e Desenvolvimento - BIRD (Banco
Mundial) e aos seguros contratados pela EMISSORA, conforme previsto nos

artigos 7.01.11. e 7.01.15. deste instrumento ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissGes e/ou obscuridades nas informagoes
pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

9.05.3. O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas em que tenha incorrido para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenham sido
saldados na forma do artigo 9.05.1, acima, sera acrescido a divida da EMISSORA e gozara
das mesmas garantias das debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.06. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo, da CVM e nesta Escritura,
constituem deveres e atribuigdes do AGENTE F]DUCIAWV
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a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragido dos seus proprios bens;

b) renunciar a fun¢do na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informa¢es contidas
nesta Escritura de emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes 6rgdos, caso a EMISSORA nio o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existente, caso em que o oficial do registro notificara a administragdo da
EMISSORA para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagGes,

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de
modificagdes das debéntures,

h) verificar a regularidade da constitui¢do das garantias reais, flutuantes e fidejussorias,
bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua
suficiéncia e exequibilidade, inclusive no que se refere aos seguros contratados pela
EMISSORA, em obediéncia ao disposto no artigo 7.01.12 deste instrumento, sendo-
lhe facultado contratar para tal fim servigos de institui¢Ges habilitadas & verificagdo
das ocorréncias aqui descritas;

i) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da EMISSORA;

j) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na EMISSORA,;

by ~

k) examinar, enquanto puder ser exercido o direito & conversdo de debéntures em
ACOES, a alteragdo do Estatuto Social da EMISSORA que objetive mudar o objeto
da companhia ou criar agdes preferenciais ou modificar as vantagens das existentes,
em prejuizo das ACOES, cumprindo-lhe (i) convocar Assembléia Especial dos
Debenturistas para deliberar sobre a matéria, ou (ii) aprovar, nos termos do paragrafo
2°, do artigo 57, da Lei n® 6.404/76, a alteragdo pWa;

O
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1) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, respeitado o disposto no
artigo 10.07. deste instrumento, mediante antncio publicado, pelo menos trés vezes,
nos 6rgdos nos quais a EMISSORA deva efetuar suas publicagdes. Os debenturistas
detentores das debéntures da 3° série deverdo ser convocados por meio de carta
registrada ou telex enviado com antecedéncia no minimo, idéntica a estabelecida pela
legislagio brasileira para convocagdo de assembléia geral,

m) comparecer 4 Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

n) elaborar relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
letra "b", da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, pelo menos, as seguintes
informagGes:

(i) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
. informac¢des divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou
‘ atraso na obrigatdria prestagdo de informagdes pela EMISSORA,

(i) alteragOes estatutarias ocorridas no periodo;

(iii) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) posigdo da distribuigdo ou colocagdo das debéntures no mercado,

(v) resgate, amortizagdo, conversio, repactuagio e pagamento de juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de debéntures
pela EMISSORA;

(vi) constituigdo e aplicagdo do Fundo de Amortizagdo de Debéntures, quando for o
caso;

(vii) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de
. debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
EMISSORA;

(viii) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao,

(ix) cumprimento de outras obrigagSes assumidas pela EMISSORA neste
instrumento;

(ix) declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a funcdo de AGENTE
FIDUCIARIO;

(x) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das debéntures.

0) colocar o relatério de que trata o item anterior a disposi¢io dos debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
EMISSORA, ao menos nos seguintes locais:

(i) na sede da EMISSORA; W
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(i1) no escritorio ou, quando instituigdo financeira, no local por ela indicado;
(1i1) na CVM;

(iv) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e

(v) nas institui¢Ges financeiras que lideram a colocag@o das debéntures.

O AGENTE FIDUCIARIO deverd enviar copia de tal relatério aqueles debenturistas
estrangeiros que detenham, pelo menos, 25% (vinte e cinco por cento) das debéntures da 3°
série nos endere¢os que constarem de seu registro,

p) publicar, nos orgidos de imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas
publica¢des, antincio comunicando aos debenturistas que o relatorio se encontra a sua
disposi¢o nos locais indicados nos sub-itens do item "o" acima,

q) manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderegos, mediante inclusive,
’ gestdes junto a EMISSORA e a instituigdo prestadora de servigos de debéntures
) escriturais;

r) coordenar eventuais sorteios das debéntures a serem resgatadas parcialmente;,

s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Instrumento, especialmente
daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e ndo fazer;

(1) Especificamente no que se refere ao cumprimento da regulamentagdo de protegdo
ambiental brasileira, Diretrizes de Meio-Ambiente, Seguranga e Saide do Banco
Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento - BIRD (Banco Mundial),
constantes do artigo 7.01.15. deste instrumento, que requer conhecimentos
técnicos especializados, 0 AGENTE FIDUCIARIO realizara a fiscalizagio com
a colaboragdo dos técnicos da IFC.

t) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)

dias, de qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigagdes assumidas na

. presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicag@o de igual teor devera ser enviada:

i)aCVM,
(it) as Bolsas de Valores, quando for o caso,

u) assegurar que a negociagdo das debéntures da 3* série desta emissdo, seja feita
exclusivamente por e entre investidores nio residentes e ndo domiciliados no pais.

9.07. 0 AGENTE FIDUCIARIO, apos decisio da- Assembléia de Debenturistas, obedecido
o "quorum" de deliberagdo previsto no artigo 10.07. deste instrumento, usara de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados para
a prote¢do e defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas na realizagdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da EMISSORA:

a) declarar, observadas as condig¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas {s

7

debéntures e cobrar seu principal e acessorios conforme of termos da clgusula X;
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b) tomar qualquer providéncia para a realizagdo dos créditos dos debenturistas;

c) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengdo ou
liquidagdo extrajudicial da EMISSORA,

d) executar as garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional aos
debenturistas; e,

e) requerer a faléncia da EMISSORA se ndo mais existirem garantias.

9.07.1. 0 AGENTE FIDUCIARIO podera exercer a atribuigdo prevista no item (a) acima na
ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigagdo proveniente da presente Escritura,
especialmente no que se refere a ocorréncia de uma ou mais hipéteses previstas na clausula X
abaixo.

9.07.2. O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas nos itens (a) , (d) e (e) do artigo 9.07, se, a Assembléia dos
Debenturistas assim autorizar, por deliberagdo undnime dos titulares de todas as debéntures,
bastando porém, a deliberagdo da maioria simples dos titulares das debéntures, quando tal
hipétese disser respeito ao disposto nos itens (d) € (e) desse mesmo artigo, excluindo-se de
quaisquer deliberagdes, as debéntures da 1° série.

9.07.3. Se qualquer quantia devida aos debenturistas em virtude desta Escritura for paga por
meio de ag3o judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a EMISSORA devera
pagar (em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura e nas debéntures)
honorarios advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido a tal cobranga.

9.08. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, ou qualquer outro
caso de vacincia da fun¢do de AGENTE FIDUCIARIO, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, uma Assembléia dos
Debenturistas para a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual podera ser convocada
pelo proprio AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA, por debenturistas
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos titulos em circulagdo, ou pela CVM.
Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera 8 EMISSORA efetuar a substitui¢do, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo AGENTE
FIDUCIARIO. A substitui¢io nio implicara em remuneragdo superior a ora avengada.

9.08.1. Na hipotese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

9.08.2. E facultado aos debenturistas, apos o encerramento do prazo para distribui¢do das
debéntures no mercado, proceder a substituigido do AGENTE FIDUCIARIOQ e 2 indicag

de seu substituto, em Assembléia especialmente convocada para este fim, K
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9.08.3. Em qualquer hipétese, a substituigio do AGENTE FIDUCIARIO ficara sujeita a
comunicagdo prévia 8 CVM e a4 sua manifestagdo acerca do atendimento dos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugio CVM n° 28, de 23 de outubro de 1983, e normas
posteriores.

9.08.4. A substituigio, em carater permanente, do AGENTE FIDUCIARIO devera ser
objeto de aditamento a Escritura de emissdo, devendo este ser averbado no Registro de
Iméveis no qual foi registrada esta Escritura.

9.08.5. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do AGENTE FIDUCIARIO as normas e
preceitos a este respeito por ato da CVM.

X. DO YENCIMENTO ANTECIPADO

10.01. Se um ou mais dos eventos de resiligio e condigGes subsequentes especificados neste
artigo ocofrerem, independentemente de serem voluntarios, involuntarios, ou por efeito de lei,
regulamento, ordem ou decreto, 0 AGENTE FIDUCIARIO, através de notificagio a
EMISSORA, deve declarar o principal e todos os juros devidos, relativamente a todas as
debéntures (juntamente com qualquer outro valor devido ou pagavel em decorréncia desta
Escritura), imediatamente devidos e pagaveis (ndo obstante qualquer disposi¢do desta
Escritura em contrario), sem qualquer notificagdo posterior € sem qualquer a¢do ou protesto
 de qualquer forma, todos os quais sio pelo presente expressamente renunciados pela
EMISSORA. Referidos eventos (" Eventos de Resiligio") sdo exemplificativamente:

(a) falta de pagamento do principal de qualquer debénture;

(b) falta de pagamento de quaisquer juros de qualquer debéntures e tal atraso tenha
continuado por um periodo de quinze (15) dias;

(c) mora na execugdo de qualquer obrigagdio da EMISSORA em decorréncia desta
Escritura (outras que ndo a obrigagdo de pagar o principal € os juros decorrentes
das debéntures ou de quaisquer contratos prevendo o débito de longo prazo
referido no artigo 7.02. (d) (i), acima) e qualquer de tais atrasos continuar por um
periodo de 30 (trinta) dias apds a notificagdo ter sido enviada 8 EMISSORA pelo
AGENTE FIDUCIARIO.

(Estando também entendido que, para os propositos deste item, a falta deve ser
entendida como tendo ocorrido no caso de os administradores da EMISSORA
terem feito com que a mesma no realizasse qualquer dos fatos descritos nos artigos
3.10, 3.11, 7.01.13 e 7.02, a menos que 0 AGENTE FIDUCIARIO tenha

concordado previamente com tal ato),
(d) qualquer declaragdo ou garantia confirmada ou feita em relagdo a execugdo e

lavratura desta Escritura ser incorreta em seus aspectos materiais e continuar a sé-lo
por um periodo de 30 (trinta) dias apés a notificagdo ter sido enviado Y

EMISSORA pelo AGENTE FIDUCIARIOW |
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(e) protestos legitimos e reiterados de titulos contra a EMISSORA,

®

vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA em razdo de
inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigagGes pecuniarias da EMISSORA previstas
neste instrumento;

(g) qualquer autoridade governamental condenar, nacionalizar, confiscar ou de

qualquer outra forma, expropriar, no todo ou em parte substancial, a propriedade
ou ativos da EMISSORA ou seu capital social, ou ter assumido a custédia ou o
controle de tal propriedade, ou de ativos, ou de seus negocios ou operagdes, ou de
seu capital social, ou ter realizado qualquer ato para a dissolugéo ou liquidagéio da
EMISSORA, de forma a impedir a EMISSORA ou seus administradores de
continuar seus negocios e operagdes ou parte substancial deles; ou qualquer
autoridade governamental ter alterado, unilateralmente, os termos e condigSes das
debéntures, a Opcdo de Conversdo ou quaisquer outros termos e condigdes
relevantes desta Escritura, ou o Banco Central deixar de registrar ou posteriormente
revogar ou cancelar o registro das debéntures (por outro motivo que nédo o total
pagamento do principal de acordo com os artigos 3.07 e 3.14 desta Escritura
incluindo, sem limitagdo, todos os dividendos devidos periodicamente pela
EMISSORA no tocante as ACOES, ou o Banco Central, unilateralmente, alterar
os termos e condi¢des das debéntures, a Op¢io de Conversdo ou quaisquer outros
termos e condigdes relevantes desta Escritura apés a emissdo do Certificado de
Autorizagio,

(h) a EMISSORA ser declarada falida ou insolvente, ou ter requerido (e ser deferida)

.

@

)

concordata, ou a EMISSORA ter, por qualquer forma, entrado em acordo com
seus credores suspendendo ou prorrogando o pagamento de suas dividas; ter,
indicado por terceiro, um interventor ou administrador assemelhado, para si ou
parte substancial de seus ativos ou negocios; ser-lhe determinada a dissolugdo ou
liquidagdo; ou a EMISSORA concordar com que sejam tomadas contra si
quaisquer das medidas acima apontadas; ou declarar, por escrito, que nio tem
condigdes financeiras de arcar com suas obrigagdes;

inadimplemento com relagdo a quaisquer obrigagdes da EMISSORA (que ndo as
debéntures) e tal inadimplemento continue por mais do que os respectivos periodos
de caréncia;

falta de atendimento pela EMISSORA das Diretrizes de meio-Ambiente, Seguranga
e Saude do Banco Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento - BIRD
(Banco Mundial) e/ou inadequado a regulamentagio de protegdo ambiental
brasileira, nio sanada em prazo razoavel apos a devida notificagdo expedida pe
AGENTE FIDUCIARIO; \f
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(k) a EMISSORA deixar de tomar (e permanecer) todas as medidas necessarias para
permitir o exercicio, pelos debenturistas, da Opg¢io de Conversdo e subscri¢do, das
ACOES correspondentes.

() a EMISSORA falhar na condugdo ou deixar de concluir, os projetos de
modernizagio de suas unidades industriais, conforme previsto no artigo 7.01.9.
deste instrumento.

(m) descumprimento de qualquer obrigagdo, que por for¢a ou em decorréncia da
presente escritura, obrigue qualquer dos acionistas controladores da EMISSORA,
notadamente no que se refere ao previsto no artigo 8.04. supra.

10.02. Se a EMISSORA for, voluntaria ou involuntariamente, dissolvida ou falir ou torna-se
insolvente (contudo tal faléncia ou insolvéncia deve ser provada), ou requerer concordata, o
principal e todos os juros acrescidos ou referentes as debéntures (juntamente com quaisquer
outros acrescidos ou pagaveis em decorréncia desta Escritura) serdo imediatamente devidos e
pagaveis (ndo obstante qualquer disposigdo em contrario nesta Escritura), independentemente
de aviso, protesto ou notificagio de qualquer espécie, todos os quais sdo, neste ato,
renunciados expressamente pela EMISSORA.

10.03. Se qualquer Evento de Resili¢io ou outro evento, que, pelo decurso do tempo ou
ap6s o decurso do prazo constante em notificagio, se torne um Evento de Resili¢io ocorrer,
a EMISSORA devera, imediatamente, dar conhecimento de tal ocorréncia ao AGENTE
FIDUCIARIO, por telex, especificando o Evento e informando quais as medidas que estdo
sendo tomadas para resolvé-lo.

10.04. O ndo exercicio ou atraso no exercicio de qualquer direito ou agdo por parte do
AGENTE FIDUCIARIO diante da ocorréncia de qualquer inadimplemento da EMISSORA
ndo impedira o exercicio de tal direito ou a¢do ou constituird novagdo ou concordancia s
esse inadimplemento ou com outro que venha a ocorrer posteriom@te. )

X
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XL DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

11.01. Os titulares das debéntures de que trata esta Escritura poderdo a qualquer tempo,
reunir-se em Assembléia Especial a fim de deliberarem sobre matérias de interesse da
comunhéo dos debenturistas.

11.02. A Assembléia dos Debenturistas poders ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO,
pela EMISSORA, por debenturistas que representem no minimo 10% (dez por cento) das
debéntures em circulagio, ou pela CVM.

11.03. Aplicar-se-2 & Assembléia dos Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n°
6.404/76 para Assembléia Geral de Acionistas.

11.04. A Assembléia se instalara em primeira convocagdo com a presenca de debenturistas que
representem metade, no minimo, das debéntures em circulagdo e, em segunda convocagio,
com qualquer nimero. A presidéncia da Assembléia cabera ao debenturista que for eleito pelos
presentes ou aquele que for designado pela CVM.

11.05. Na hipotese da Assembléia ndo ter sido convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO,
este a ela devera comparecer e prestar aos debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

11.06. Nas deliberagdes da Assembléia, cada debénture dara direito a um voto admitida a
constitui¢do de mandatarios, debenturistas ou nio.

11.07. Toda e qualquer alteragio nas clausulas ou condi¢Ges previstas neste instrumento, nas
quais se incluem o disposto nos artigos 7.05. e 9.07. supra, dependera da aprovagdo de
debenturistas que representem, no minimo e isoladamente, 3/4 (trés quartos) das debéntures
de cada uma das séries, de forma que as deliberages dos debenturistas de uma determinada
série ndo obriguem ou vinculem os debenturistas de outra(s) série(s).

11.07.1. Para efeito da constituigio do quérum a que se refere o artigo 11.07. serdo excluidas
do nimero de debéntures de cada série, as que a EMISSORA possuir em carteira, bem co
as debéntures da 1° série. '
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XI1I. DISPOSICOES GERAIS
12.01. Nio se presumira a renuncia a quaisquer direitos decorrentes da presente Escritura,
ainda que ndo venham, em qualquer ocasido, a ser exercidos.
12.02 Fica eleito o foro principal da Comarca de Blumenau, Estado de Santa Catarina com
exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questSes
porventura oriundas desta Escritura.
Estando assim certos ¢ ajustados, firmam esta Escritura em 04 (quatro) vias, de igual teor e
_. forma e para o mesmo fim, na presenga de 02 (duas) testemunhas.
Blumenau, 11 de novembro de 1.99 .«
7
HERING TE S.A.~
C.G.C.M.F. n° 78476.950/0001-71
p: A . .
OLIVEIRA BASTOS PISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.
. C.G.C.M.F. n° 36.113.876/0001-91
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