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ESCRITURA PARTICULAR DA QUINTA EMISSA0 PUBLICA DE DEBENTURES
DA CIA, ITAULEASING DE ARRENDAMENTO MERCANTIL - GRUPO ITAU

Pelo presente instrumento particular, de um lado, como EMISSORA, CIA. ITAULEASING DE
ARRENDAMENTO MERCANTIL - GRUPO ITAI'J com sede no Municipio de Pod, Estado de
Sdo Paulo, na Av. Nove de Julho n® 220, inscrita no CGC sob n° 49,925.225/0001-48 ¢ no Registro do
Coméreio sob NIRE 35300031539, neste ato representada na forma de seu estatuto social, doravante
designada simplesmente EMISSORA, e de outro lado como interveniente, OLIVEIRA BASTOS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com escritdrio na Av.
das Américas, 1155 - Grupo 1.301 - Edificio Barra Space Center - Rio de Janelro(RJ) inserita no CGC
sob n° 36.113.876/0001-91, doravante designada simplesmente AGENTE FIDUCIARIO,
representando a comunhfio de debenturistas, adquirentes das debéntures da 5* emissdo objeto da
presente Escritura, vém por esta ¢ na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura de Emissio
de Debéntures Simples, mediante as seguintes clausulas ¢ condigles:

CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO

A presente Escritura ¢ celebrada com base em autorizagio da Assembléia Geral Extraordinaria da
EMISSORA, realizada em 20.4.95,

CLAUSULA II - DOS REQUISITOS

A emissdo das debéntures sera feita com observincia dos seguintes requisitos:

1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A emissiio sera reg1strada na Comisséio de Valores Mobilidrios, doravante denominada CVM, na
forma das Leis n® 6.385, de 07/12/76, e n® 6.404, de 15/12/76, ¢ demais disposigdes legais
regulamentares pertinentes.

2. ARQUIVAMENTO DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
A ata da Assembléia Geral Extraordiniria que deliberou a emissio de debéntures seré arquivada na
Junta Comercial do Estado de S3o Paulo.

3. REGISTRO DA ESCRITURA

A presente escritura de emissfo scrd registrada no competente Cartério de Registro de Imédveis de
Poa, Estado de Sdo Paulo.

CLAUSULA 111 - DA EMISSAQO

A emissdo de debéntures observara as seguintes condigGes e caracteristicas:

1. COLOCAGAQ

. O langamento serd publico, sendo a colocagio processada mediante a intermediago de instituigSes
financeiras. O Conselho de Administragio da EMISSORA, doravante denominado CONSELHO,
definira, para cada uma das séries, o procedimento a ser adotado na distribuig#o.

2. DATA DE EMISSAO E VENCIMENTO

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures de todas as séries serd o dia 1° de
abril d& 1995, O CONSELHO determinara as datas de vencimento de cada umahd séries.
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/" 3. QUANTIDADE DE TiTULOS E DIVISAO EM SERIES

Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) debéntures. A emissdo serd realizada em nimero indeterminado
de séries.

~ 4. VALOR NOMINAL E VALOR DA EMISSAOQ

As debéntures terfio valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na data de emiss#o,
totalizando R$ 300.000.000,00 (trezentos mithdes de reais).

5. FORMA
As debéntures serfio escriturais.

6. ESPECIE E CONVERSIBILIDADE
As debéntures serfio da espécie subordinada, ndo conversiveis em agdes,

7. PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE PAGAMENTO

O prego de subscrigio ¢ a forma de pagamento das debéntures de cada uma das séries desta emissdo
serd fixado pelo CONSELHO.

8. ATUALIZACAO MONETARIA o
O valor nominal das debéntures serd atualizado monetariamente, a partir da data de emissdo, pela \fo;(a'
variagio acumulada do Indice de Pregos ao Consumidor em Real, doravante denominado IPC-r,
calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, e o produto da corregdo

agregar-se-4 ao valor nominal para fins de calculo do valor pecunidrio de qualquer obrigagdo
prevista neste instrumento.,

3.1. A apuragdo do montante das obrigagdes que se devam liquidar em datas intermediarias, ou seja,
cujo vencimento ndo ocorra no primeiro dia util de cada més, sera efetuada mediante a aplicagio
da variag¢fo "pro-rata temporis" do IPC-r do més anterior.

8.2, Ocorrendo alteragdes nos critérios de aplicagdo do referido indice nas emissdes de debéntures,
estas alteragdes aplicar-se-do automaticamente 3 emissdo de que se trata.

8.3. Na hipotese de extingéo ou congelamento do IPC-r ou, se por superveniéncia de normas legais
ou regulamentares, este nfo puder ser utilizado como indice de reajuste nas emissGes de
debéntures, as debéntures desta emissfo tornar-se-8o automaticamente indexadas pelo indice
que o substituir. Caso nio haja indice substitutivo, a Emissora e o Agente Fiduciario, mediante
deliberagdo dos debenturistas, em Assembléia Especial convocada e realizada para esse fim, no

prazo maximo de 30 (trinta) dias da ocorréncia desse evento, definirdo qual sera a forma de
corregdo aplicavel.

9. MORA
Se a EMISSORA vier a incorrer em mora de pagamento, seja do valor principal corrigido
. monetariamente, seja de juros e prémio, obriga-se ela a pagar a mesma corregdo monetaria, juros e
N7 @ prémio pactuados, além de juros moratdrios 4 taxa de 1% (um por cento) ao més, incidentes sobre o

débito em atraso, a partir do respectivo vencimento, independente de aviso, notificagiio ou
interpelagéo, judicial ou extrajudicial.

10. AMORTIZACAO FACULTATIVA

s QO A EMISSORA reserva-se o direito de, a qualquer tempo, a critéric do CONSELHO, promover a
N amortizagdo antecipada de no minimo 10% (dez por cento) do valor nommal atuahzado de todas as
debéntures em circulagdo, acrescido dos j Juros devidos na data da amortjg entual prenuo

se houver, calculados "pro-rata temporis".
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10.1. Sera assegurado aos debenturistas um aviso prévio de 30 (trinta) dias, através de anincios
publicados em jornais de grande circulagfo, com observincia do disposto no artigo 289 da

Lei 6.404, de 15.12.76.

11. DECADENCIA DOS DIREITOS

Sem prejuizo do disposo no item 9 e desde que haja provisio e disponibilidade de recursos junto &

institui¢do financeira depositéria das debéntures escriturais d2 EMISSORA, as debéntures, apds as

datas de vencimento de amortizagdo, juros e prémio, nfio fardo mais jus a juros, atualizagdo
monetaria e prémio sobre os valores vencidos.

12. AQUISICAO FACULTATIVA

A EMISSORA poder4, a qualquer tempo, adquirir debéntures em circulago, por prego nfio
superior a0 seu valor nominal amortizado, atualizado monetariamente, observado o disposto no
paragrafo 2° do artigo 55 da Lei 6.404/76.

13. NEGOCIACAO

As debéntures serdo negociadas junto ao SND (Sistema Nacional de Debéntures) administrado
pela ANDIMA (Associagdo Nacional das Instituigdes de Mercado Aberto) ¢ operacionalizado pela
CETIP (Central de Custodia € de Liquidagfio Financeira de Titulos).

14. JUROS REMUNERATORIOS

15.

16.
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debéntures da presentc emissdo serfio conferidos juros, a serem fixados pelo CONSELHO,

incidentes sobre o valor nominal atualizado monetariamente conforme item 8 acima, nas datas dos
respectivos vencimentos.

14.1. Os juros serdo fixos ou varidveis, sendo a taxa e o respectivo "periodo de incidéncia de taxa
de juros" fixados pelo CONSELHOQ. Entende-se como "periodo de incidéncia de taxa de

juros”, o espago de tempo durante o qual permanece constante o critério definido pelo
CONSELHO.

14.2. Se for o caso, o CONSELHO dever deliberar e comunicar aos debenturistas, ag¢ 10 (dez)
dias antes do encerramento de cada "periodo de incidéncia de taxa de juros", o seguinte:

a) o prazo do préximo "periode de incidéncia de taxa de juros";
b) ataxa de juros a viger durante o préximo "periodo de incidéncia de taxa de juros";
¢) as datas de vencimentos de juros.

14.3. As condigdes fixadas pelo CONSELHO, de acordo com o subitem anterior, serfio
comunicadas aos debenturistas através de aviso publicado no jornal "Gazeta Mercantil",

concedendo-se o prazo de 5 (cinco) dias, a contar da data da publicagdo, para que os
debenturistas que ndo aceitarem as condigdes fixadas manifestem sua opgfio pela aquisicio

dos titulos pela EMISSORA.
PREMIO
O CONSELHO poderd, a seu critério, determinar a fixagio de prémios para cada uma das séries
desta emissdo. Os prémios serfo deliberados a qualquer tempo e comunicados aos debenturistas
nos termos do subitem 14.3 desta clausula. :
RECOMPRA OBRIGATORIA

Ao final de cada "periodo de incidéncia da taxa de juros", a EMISSORA obriga-se a recomprar as
debéntures de todos os debenturistas que assim optarem, pelo valor nominal atualizado

dusf

monetariamente, conforme definido no item 8 acima, acrescido de juros ¢ prémio devidos na
da recompra. As debéntures assim recompradas poderdo ser revendidas, )ela EMISS .
Cia. itaulpasing ds damanto Mercantil /
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17. LOCAL DE PAGAMENTOS

Os pagamentos referentes s amortizag8es e rendimentos, a que fazem jus as debéntures, serio
efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, ou na sede da EMISSORA, na
hipdtese do debenturista nfo estar vinculado a esse sistema.

18. PRORROGACAO DOS PRAZOS
Considerar-se-§0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo até o
primeiro dia util subseqiiente, se o vencimento da obrigagio coincidir com dia em que nfo haja
expediente comercial ou bancario, sem nenhum acréscimo, a qualquer titulo, aos valores a serem
pagos.

19, PUBLICIDADE

Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdio que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos debenturistas, deverdo ser veiculados, na forma de avisos, em jornal de grande
circulagdo, na Cidade de Sdo Paulo.

20. VENCIMENTO ANTECIPADO
O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
constantes desta Escritura ¢ exigir o imediato pagamento, pela EMISSQRA, da soma total das
debéntures em circulagfo da série para a qual foi escolhido, acrescida de corre¢io monetéria, juros

o Qo ' ¢ prémio, se houver, calculados exponencialmente por dias decorridos, mediante carta protocolada

com 10 (dez) dias de antecedéncia, na ocorréncia dos seguintes eventos:

a) decretagio de faléncia da EMISSORA,;

b) pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA;

¢) inadimplemento de qualquer obrigagfo pecuniaria prevista nesta Escritura;

d) falta de cumprimento, pela EMISSORA, de qualquer obrigagio ndo pecuniaria relevante,

prevista nesta Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados de aviso escrito que the for
enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO.

\"f é\o 'J_\
CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA la RIMEIRA) SERIE
Em reunido de 25/04/95, o CONSELHO deliberou, por delegagio da Assembléia Geral Extraordinria

de 20/04/935, as condiges de que tratam os incisos VI a VIII do artigo 59 da Lei 6.404/76, aplicaveis as
debéntures da 1a. (Primeira) Série da Quipta Emissdo Pablica de Debéntures, a saber:

1. QUANTIDADE DE DEBENTURES E VALOR DA SERIE

A 1° série sera representada por 10.000 (dez Iml) debéntures, totatizando R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais).

2. DATA DE VENCIMENTO : ’
As debéntures vencerdo em 1° de abrifde 2000.

3. PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA TEGRALIZACAO
' O prego de subscrigio das debéntures da la. série da 5a. emissdo é o valor nominal de R$ 10,000,00
(dez mil reais), atualizado monetariamente conforme previsto na Clausula II (itens 4 e 8) desta
Escritura, acrescido de juros e prémio, calculados "pro-rata temporis”, desde a data de emisséo até a
data da liquidagfo financeira. Q prego sera integralizado a vista, em moeda corrggte nicional, no ato

da subscrigfo.
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3.1. Caso a subscrigéio ocorra em data diferente ao 1° (primeiro) dia do més, para efeito de calculo

do prego de subscrigdo, serd utilizado o IPC-r do més anterior ao da efetiva subscriggo, "pro-
rateado” por dias corridos para o periodo compreendido entre o dia 1° (primeiro) do més de
subscri¢do ¢ a data da efetiva subscrigfio, com base no nimero de dias existentes entre o dia 1°

(primeiro) do més da subscrigdo ¢ o dia 1° (primeiro) do més imediatamente subseqiiente ao da
subscrigdo.

. JUROS REMUNERATGORIOS

4.1. Para o 1° (primeiro) periodo de incidéncia da taxa de juros, assim entendido o periodo de tempo

compreendido entre a data de emissfio das debéntures ¢ a data do primeiro pagamento de juros,
esta ultima definida a seguir, as debéntures desta la. série da 5a. emissdo fardo jus a juros
remuneratérios de 6% a.a. (seis por cento ao ano), 360 (trezentos ¢ sessenta) dias, calculados

sobre o valor nominal da debénture, acrescido da variagio do IPC-r, a partir da data de sua
emissio.

4.2. A parcela de juros remuneratorios correspondente a 6% a.a. (seis por cento ao ano) sera paga na

data de encerramento do 1° (primeiro) periodo de incidéncia da taxa de juros, calculada
exponencialmente por dias corridos desde a data de emissdo até a data do pagamento, incidindo
sobre o valor nominal acrescido da variagio do IPC-r acumulado desde a data de emissdo do
titulo até a data de pagamento dos juros.

4.3. O 1° (primeiro) periodo de incidéncia da taxa de juros desta la. série da 5a. emissdo encerrar-

se-3 em 1° de maio de 1996. Os periodos de incidéncia da taxa de juros subseqiientes, bem como
as taxas de juros vélidas para os mesmos, datas e formas de pagamento e demais condigdes,
serdo definidas oportunamente pelo CONSELHO, conforme o estabelecido no item 14 da
Clausula I desta Escritura de Emissdo.

. PREMIO
Fica desde ja definido que, para o 1° (primeiro) periodo de incidéncia da taxa de juros, a
EMISSORA pagara as debéntures da 1* (primeira) série desta emissio um prémio equivalente ao
percentual de 6% (seis por cento) ao ano, a ser acrescido linearmente aos juros remuneratérios,
perfazendo uma remuneragio anual de 12% (doze por cento), 360 (trezentos € sessenta) dias,
aplicada sobre o valor nominal das debéntures, acrescido da variagiio do IPC-r acumulado desde a
data de emissdo do titulo até a data de pagamento do prémio. Este prémio serd pago na data do

encerramento do 1° (primeiro) periodo de incidéncia da taxa de juros, juntamente com os juros
correspondentes a este mesmo periodo.

REPACTUACAQ

Fica desde j definido que a primeira repactuagio, que coincidird com a data de encerramento do 1°
(primeiro) periodo de incidéncia da taxa de juros, serd o dia 1° de maio de 1996, ou seja, 396
(trezentos e noventa e seis) dias a partir da data de emissdo, inclusive.

DIREITO DE PREFERENCIA

Os atuais acionistas ndo terfio direito de preferéncia para a subscrigio das debéntures desta la. série
da 5a. emissdo.

. PROCEDIMENTO DA DISTRIBUICAO
Serd adotado o procedimento diferenciado na colocagio das debéntures desta la. série da 3a.
emiss#o, conforme artigo 33 da Instrugio CVM n® 13, de 30/09/80.

3

CLAUSULA V - DAS CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DAS DEMAIS SERIES

1. Cabera ao CONSELHO fixar a época, 0 montante ¢ as condigdes de langamento de série, com

it
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2. A emissdo de cada série sera objeto de aditamento a esta Escritura de Emiss#o.

CLAUSULA VI - INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA DAS DEBENTURES ESCRITURAIS

A instituigdo financeira depositaria das debéntures escriturais sera 0 BANCO ITAU S.A..

CLAUSULA VII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
A EMISSORA obriga-se especialmente a.

1. manter atualizados, até o vencimento final das debéntures, os registros necessarios junto & Comisséo
de Valores Mobiliarios;

2. manter contrato com instituigdo financeira, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, a fim de assegurar eficiente atendimento aos titulares das debéntures escriturais;

3. dar adequada publicidade acs dados econémico-financeiros de atos de sua gestdo, promovendo a
publicagdo, conforme preceituado no artigo 289 da Lei 6.404/76, dos seguintes documentos,
complementados com notas explicativas ¢ quadros analiticos ou demonstragdes contabeis
esclarecedoras da situagdo patrimonial e dos resultados do exercicio:

- balango patrimonial,;

- demonstragéo de lucros ou prejuizos acumulados;

- demonstragdo do resultado do exercicio;

- demonstragdo das origens e aplicagdes dos recursos; e

- parecer dos auditores independentes, quando se tratar do Balango Geral,

4. enviar a0 AGENTE FIDUCIARIO cépias das demonstragBes financeiras anuais ¢ do parecer da
auditoria, tdo logo tenham esses documentos sido produzidos;

5. fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante
os debenturistas, ¢ bem assim cdpia de qualquer outro documento ou informagio, que tenha carater
relevante para a defesa dos debenturistas, no prazo de 15 (quinze) dias, contados do recebimento da

solicitagfio, 0 qual podera ser prorrogado, na hipdtese de impossibilidade comprovada de seu
atendimento;

=)

. ndo pagar dividendos, exceto os obrigatdrios por lei, se estiver por mais de 30 (trinta) dias em mora,
relativamente ac pagamento do principal atualizado monetariamente, conforme item 8 da Clausula
IT1, juros e prémios, se houver, relativos as debéntures objeto da presente Escritura.

CLAUSULA VIII - AGENTE FIDUCIARIO

1. NOMEACAO: a EMISSORA constitui ¢ nomeia AGENTE FIDUCIARIQ da 5° emissdo objeto da
presente Escritura, OLIVEIRA BASTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA,, retro qualificada, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a

nomeago, para nos termos da lei e desta Escritura, representar, perante a SSQRA Na comunhdo
dos debenturistas. | :
d | 1
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1.1. Declaragio: 0 AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, ora nomeado, declara, sob as penas
de lei:

a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei 6.404, de
15/12/76, ¢ o artigo 10, da Instrugio CVM n° 28 de 23/11/83, para exercer a fungfio que ora
ocupa;

b) aceitar a fun¢do que lhe ¢ conferida, assumindo os deveres e atribuigdes previstos na
legislagdo especifica e nesta escritura;

c) aceitar integralmente a presente escritura em todas as suas cliusulas e condi¢des;

2. SUBSTITUICAO: o AGENTE FIDUCIARIO poder4, a qualquer tempo, ser substituido, em suas
fungdes, por delibergdo da Assembléia dos Debenturistas, estes representados, no minimo, pela
metade das debéntures em circulago, ou por ato da Comissdo de Valores Mobilidrios.

2.1. Na hipétese de nfo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as suas fungdes por
motivos supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, pedindo a sua substituigio.

)\ 3. REMUNERACAQ: serd devidlo ao AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honoréarios pelo

desempenho dos deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma
remuneragio paga da seguinte forma;

a) parcelas anuais antecipadas de R$ 7.000,00 (sete mil reais) venciveis a primeira no 1° dia do

més seguinte a assinatura da escritura de emissdo, ¢ as demais nos mesmos dias e més dos anos
subseqiientes;

b) a parcela sera reajustada pela variagio acumulada do IPC-r (Indice Pregos ao Consumidor em
Real), ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagfo, pelo mesmo indice de
atualizagdo do valor da emissdo de debéntures, a partir de 01.05.95 até as datas de pagamento
de cada parcela subseqiiente, calculadas "pro-rata” dia se necessario ou se pagas apds o
vencimento, mediante a utilizagio do IPC-r do més anterior;

¢) as remuneragdes ndo incluem as despesas com publica¢des, viagens e estadias necessarias ao
exercicio da fungdo de AGENTE FIDUCIARIO, a serem cobertas pela EMISSORA;

d) todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que 0 AGENTE
FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas, deverdo ser
previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
em Lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas
incluem também os gastos com honordarios advocaticios de terceiros, custas judiciais e taxas
judiciarias nas agdes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO, enquanto representante da
comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agles judiciais serdo i ente suportadas pelos debenturistas, bem como a
remuneragdo do AGENTE FIDUC O na hipdtese da EMISSORA permenecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias;

e) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta remuneragéo,

os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora na forma definida para as obrigagdes
tratadas na Escritura de emissdo;

f)  as parcelas serdo acrescidas dos seguintes Impostos: ISS (Impostos sobre Servigos de qualquer
natureza), PIS (Contribuigfo ao Programa de Integragdo Social) e quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneragio do AGENTE FIDUCIARIOQ, extetuando-se o

Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento \%f “
Gla. lmu&mnnmm )
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4. DEVERES E ATRIBUICOES: além de outros previstos em lei, constituem deveres ¢ atribuigdes do
AGENTE FIDUCIARIO:

4.1. proteger os direitos e interesses dos debentufistas com a mesma cautela ¢ diligéncia com que

42.

4.3.

4.4.

4.5,

4.6,

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

412,

4.13.

4

todo homem ativo e probo emprega na administragdo dos proprios bens;

renunciar 4 fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fung¢des;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas na escritura
de emissfo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

promover nos competentes 6rgdos, caso a companhia nio o faga, o registro da escritura de
emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura ncles
existentes; neste caso, o oficial do registro notificara a administragio da companhia para que
esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagles obrigatorias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes
nas condigdes das debéntures;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas fumgBes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
Juntas de Conciliagfo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede

do estabelecimento principal da companhia emissora e, também, da localidade onde se situe o
imovel hipotecado; -

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordiniria na empresa;

convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, através de anincio publicado,

pelo menos por trés vezes, nos érgéos da imprensa onde a companhia emissora deve efetuar
suas publicagdes;

comparecer 4 assembléia dos debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhes forem
solicitadas;

praticar, privativamente, todos e quaisquer atos relativos ao exercicio dos direitos
consubstanciados nas debéntures, cujos efeitos interessem 4 coletividade de seus titulares;

elaborar relatério anual, dentro de, no maximo, 4 (quatro) meses, contados do encerramento do
exercicio social da EMISSORA, em que declarard sobre sua aptiddo para permanecer no
exercicio da fungdo, informando sobre os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio € que
interessem & comunhdo dos titulares das debéntures nos termos do artigo 68 § 1°, b, da Lei n°
6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

a) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informagdes

divulgadas pela companhia ou, ainda, o inadimplemento ou atraso ng obrigatosa prestagdo
de informagdes pela companhia; ) Q
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b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

¢) comentarios sobre as demonstrag¢des financeiras da companhia, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da empresa;

d) posic¢do da distribuigdo ou colocagdo das debéntures no mercado;

€) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e pagamento de juros das debéntures

realizados no periodo, bem como aquisicbes ¢ vendas de debéntures efetuadas pela
companhia emissora;

f) constituigdo e aplicages do fundo de amortizagdo de debéntures, quando for o caso;

g) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da emissdo de debéntures,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da companhia emissora;

h) relagdo dos bens e valores entregues 4 sua administrago;

i} cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela companhia na escritura de emissdo;
Jj) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das debéntures;

k) declaragio sobre sua aptidfo para continuar exercendo a fungio de AGENTE
FIDUCIARIO;

4.13.1. O Relatério Anual, a que se refere este subitem, serd publicado, no prazo méaximo ali
fixado, no "Didrio Oficial do Estado de S#o Paulo” e em pelo menos 1 (um) jornal de
grande circulagdo da Cidade de Sdo Paulo, observando, ainda, quanto a essa

publicagdo, no que couber, a regra estabelecida no paragrafo 3° do artigo 289 da Lei
6.404, de 15 de dezembro de 1976;

4.13.2. O inteiro teor do Relatério a que se refere este subitem, estard & disposigio de
qualquer debenturista, na sede da companhia, no domicilio do AGENTE
FIDUCIARIO, na Cidade de Sio Paulo, em seu Escritério retro referido, na CVM e
na instituigdo que liderou a emissdo;

Publicar, nos 6rgéios da imprensa onde a companhia emissora deva efetuar suas publicagdes,
amincio comunicando aos debenturistas que o relatério se encontra A sua disposigfo nos locais
indicados no subitem 4.13.2;

Manter atualizada a relagdo dos debenturistas e scus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
junto a companhia emissora;

Fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes da escritura de emissdo, especialmente
daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e de niio fazer;,

Notificar aos debenturistas, no prazo méximo de 90 (noventa) dias, contados do evento,
qualquer inadimplemento, pela EMISSORA, de obrigagdes assumidas em decorréncia da
presente Escritura de Emisséo;

4.17.1. A notificagdo de que trata o presente subitem, sem prejuizo dos procedimentos
judiciais préprios, far-se-a por publicagdes realizadas na forma do subitem 4.13.1.
desta clausula, e discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o
AGENTE FIDUCIARIO tenha tomado para cautelar ¢ proteger os interesses da

comunbdo dos debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada 3 CVM, a
Bolsa de Valores ¢ ao Banco Central do Brasil, nos fermos di‘\"; XXIV da

27664-2-FL-07/93
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4.18. O AGENTE FIDUCIARIO usari de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados, para a protegio ¢ defesa dos interesses da
comunho dos debenturistas ¢ da realizagiio de seus créditos, sendo-lhe especialmente
facultado, em caso de inadimplemento da EMISSORA:

4.18.1. declarar antecipadamente vencidas as debéntures cobrando principal e acesso6rios;

4.18.2. requerer a faléncia da EMISSORA,

4.18.3. representar os debenturistas em processo de faléncia ou concordata da EMISSORA; e

4.18.4. tomar qualquer providéncia para a realizagio dos créditos dos debenturistas;

4.19. O AGENTE FIDUCIARIO poderi exercer a atribuighio prevista no subitem 4.18.1 supra,

somente na ocorréncia de inadimplemento de qualquer obrigagio proveniente da presente
Escritura de Emissdo, ou s¢ a EMISSORA entrar em concordata;

4.20. O eventual ndio exercicio pelo AGENTE FIDUCIARIO de quaisquer dos procedimentos
previstos nesta cliusula ndo constituird novagio ¢ ndo impedira que o AGENTE
FIDUCIARIO venha a exercé-lo, em qualquer momento, a seu exclusivo critério.

5. DESPESAS: a EMISSORA ressarcira 0 AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas por ele
suportadas na protegdo dos direitos ¢ interesses dos debenturistas, ou na realizagfio de seus créditos.

5.1. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado dentro de no maximo 15 (quinze) dias,
contados da entrega 4 EMISSORA dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
feitas e necessarias & protegio dos direitos dos titulares das debéntures.

5.2. As despesas a que se refere este item compreenderio inclusive:

5.2.1. publicagio de relatérios, avisos ¢ notificacdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas através de regulamentos aplicaveis;

5.2.2. extragdo de certiddes;

5.2.3. locomog3es entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando necessarias
ao desempenho das fun¢Ses; ¢

5.2.4. cventuais levantamentos adicionais e especiais ou pericias que vierem a ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes de estrito
interesse dos debenturistas.

6. RESPONSABILIDADE: o AGENTE FIDUCIARIO ¢ responsavel, civil ¢ penalmente, pelos

prejuizos que sua agdo ou omissdo, dolosa ou culposa, no exercicio das fungdes, causar aos
interesses dos debenturistas.

CLAUSULA IX - ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

1. Os titulares das debéntures, a qualquer tempo, poderdo reunir-se em Assembléia, a fim de deliberar
sobre qualquer matéria de interesse da comunhio dos debenturistas.

2. A Assembléia poderd ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pela E

debenturistas que representarem, no minimo, 10% (dez por cento) das debéatupéy, em o
pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

AN
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3. Aplica-se 2 Assembléia, no que couber, o disposto na Lei 6.404, de 15.12.76, sobre a Assembléia
Geral dos Acionistas,

4. A presidéncia da Assembléia cabera, conforme quem a tenha convocado, na forma do disposto no

item 2 desta clausula, respectivamente, a0 AGENTE FIDUCIARIO, ao Presidente da EMISSORA,

; ao debenturista eleito pelos titulares das debéntures ou aquele que for designado pela Comissdo de
' Valores Mobilidrios.

» 5. Em qualquer caso, 0 AGENTE FIDUCIARIO comparecerd 3 Assembléia dos debenturistas,
prestando-lhes as informagdes que a ele forem solicitadas.

6. A Assembléia se instalard, em primeira convocagfo, com a presenca dos debenturistas que
representem, no minimo, metade das debéntures em circulagio e, em segunda convocagfo, com
qualquer numero.

: 7. Nas deliberages da Assembléia, cada debénture dar4 direito a um voto, admitida a constituigio de
(-~ ' mandatério, observado, no que couber, o disposto no artigo 126 da Lei 6.404/76.

8. Quaisquer modificagBes nas condigdes das debéntures, objeto da presente Escritura de Emisséo,

dependerdo da aprovagdo de debenturistas que representem, no minimo, metade das debéntures em
circulagéo.

9. Para efeito de constitui¢fio do "quorum”, a que se refere esta clausula, serdo excluidas, do nimero de
debéntures em circulagéio, as pertencentes 8 EMISSORA,

CLAUSULA X - TOLERANCIA

A tolerdncia dos debenturistas ndo significara renuncia, perddo, novagio ou alteragio do pactuado.

CLAUSULA XI - DO FORO

Fica cleito o foro principal da Comarca de Poa, Estado de S8o Paulo, com exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as quest3es porventura resultantes desta Escritura.

A"
; A EMISSORA .¢ o AGENTE FIDUCIARIO askiuéﬁ'l o presente instrumento em 4 (quatro) vias,
(- juntamente m?i(dtias) testemunhas. Yo

Ly ﬁ’{y

Nome:MARCOS C#SAR DI GIACOMO
CPF:041.733.338-20
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