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ESCRITURA DE EMISSAQ DE DEBENTURES
CONVERSIVEIS EM ACOES DA IOCHPE-MAXION S.A.

Pelo presente instrumento particular, como EMISSORA IOCHPE-MAXION
$.A., com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo na Avenida das
Nagdes Unidas, 17.891, 8°, 9° 10° andares, inscrita no Cadastro Geral de
Contribuintes sob o nr. 61.156.113/0001-75, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social, como AGENTE FIDUCIARIO SANVEST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede
na cidade de S&o Paulo - SP, na Avenida Brigadeiro Luiz Antonio, 2504 - 8°
andar, inscrita no Cadastro Geral de Contribuintes sob o nr. 67.030.395/0001-
46, representando a comunhao de debenturistas, adquirentes das debéntures
objeto da presente emissio, vem por esta e na melhor forma de direito,
celebrar a presente Escritura Particular de Emissdo de Debéntures
conversiveis em agdes, mediante as seguintes clausulas e condigdes:

1 - DA AUTORIZAGAO

A presente escritura é celebrada com base na autorizagdo deliberada na
Assembléia Geral Extraordinaria da EMISSORA realizada em 28 de novembro
de 1995 e na Reunido do Conselho de Administragao realizada em 30 de
novembro de 1885.

Il - DOS REQUISITOS

A emissao de debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:
1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A emiss8o serd registrada na Comissao de Valores Mabiliarios,
doravante denominada CVM, na forma das Leis nrs. 6.385, de 07 de
dezembro de 1976 e 6.404, de 15 de dezembro de 1978, e demais
disposigbes legais e regulamentares pertinentes.

2. ARQUIVAMENTO DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

A Ata da Assembléia Geral Extraordinaria que deliberou sobre a
emissao de debéntures serd arquivada na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo.
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REGISTRO DA ESCRITURA

A presente escritura de emissao, serd registrada no Cartério de Registro
de Iméveis do lugar da sede da Companhia.

il - DO TITULO E SUA EMISSAO

As debéntures cujas condigbes e caracteristicas seguem abaixo transcritas,
serdo emitidas observando-se o seguinte:

1.

COLOCAGAO:

O iangamento sera publico, mediante a intermediagao de instituicao(des)
Financeira(s). -

DATA DE EMISSAO:

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures sera 01
de dezembro de 1995.

PRAZO E DATA DE VENCIMENTO:

O prazo de vencimento das debéntures, objeto desta emissdo sera em
01 de dezembro de 2.000, ou em ocorréncia das hipéteses previstas no
item 23 deste instrumento.

VALOR DA EMISSAO:

O valor da emissao sera de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhbes
de reais), em 01.12.95.

QUANTIDADE DE DEBENTURES:

Serao emitidas 12.000 (doze mil ) debéntures. O Conselho de
Administragéo da Companhia cancelard quantidade de debéntures que
corresponde ao numero de bonus de subscrigAo subscritos pelos
acionistas nos prazos estabelecidos na Assembléia Geral Extraordinaria,
de 28.11.95.

'SERIES:

A emissao sera em duas séries, sendo a primeira, de 4.800 (quatro mil e
oitocentas) debéntures conversiveis em agdes ordinarias e a segyQda,
de 7.200 (sete mil e duzentas) debéntures conversiveis em AcBes

preferenciais.
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VALOR NOMINAL:

Todas as debéntures desta emiss4o ter&o o valor nominal unitario de R$
10.000,00 (dez mil reais), na data de emissao.

FORMA:

As debéntures serfio nominativas sob a forma escritural @ mantidas em
instituigao financeira autorizada a prestar este tipo de Sermvico.

ESPECIE:

As debéntures serdo da espécie com garantia flutuante, sendo
conversiveis em agdes.

PROCEDIMENTO:

Na colocagdo das debéntures junto ao publico serd adotado o
procedimento diferenciado de distribuicB8o, referido no art.33 da
Instrugdo CVM nr. 13/80.

PREGO DE SUBSCRIGAO:

Sera o Valor Nominal Unitdrio, acrescido de juros decorridos de 10%
a.a. e atualizado monetariamente pela variagao do INPC, desde a data
de emissdo até a data de subscricio, ambos calculados pro rata
tempons. -

FORMA DE PAGAMENTO:

O prego de subscrigdo das debéntures serd pago a vista, no ato da
subscrigéo.

ATUALIZAGAO MONETARIA:

As debéntures terdio o seu valor nominal atualizado monetariamente, a
partir da data da emissdo, segundo a variagio acumulada do Indice
Nacional de Pre¢os ao Consumidor - INPC, calculado e divulgado pelo
instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

13.1. Caso n&o seja mais vedado e/ou passe a ser pemmitida
expressamente a atualizagdo monetdria das obriga¢gbes mediante
utilizag&o do INPC em periodicidade inferior a 12 (doze) meses, sera a
mesma aplicavel, independentemente de qualquer outra formalidade ou
ajuste 3 escritura, sendo certo que a atualizago passara a incidir no
menor periodo permitido.

13.2. Na hipétese de extingdo do referido indexador, ou pela
superveniéncia de normas legais ou regulamentares, ou ainda, caso se
alterem os critérios de sua aplicaclo, adotar-se-4 em seu lugar foutro
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que melhor represente a perda do valor da moeda nacional no tempo,
aprovado em Assembigia Geral de Debenturistas, que serd convocada
em tempo habil, observado o disposto na legisiagdo em vigor.

13.3. Na hipétese de atraso na divulgagdo do INPC ou, ainda, em caso
de sua indisponibilidade em eventos, excetuando-se a subscric8o, tais
como aquisigdes facultativas, amortizagdes programadas, vencimento
antecipado das debéntures ou, ainda, no pagmento dos juros
remuneratérios, o valor a ser pago sera calculado com base no ultimo
INPC disponivel, calculado de forma “pro rata die".

13.4. Na hipdtese de ndo divulgagdo do INPC ou no caso de sua
indisponibilidade por prazo superior a 30 (trinta) dias, sera utilizado o
indice estipulado para caiculo do prémio, ndo cabendo, quando da
divulgagao do indice original, qualquer reembolso, tanto por parte dos
debenturistas, quanto por parte da Companhia, passando, a partir da
sua divulgagéo, a ser novamente utilizado como [ndice de remuneragio
das debéntures.

JUROS REMUNERATORIOS:

As debéntures serdo remuneradas, a partir da data de emisséo, com
juros de 10% (dez por cento) ao ano, computados na base de 360
(trezentos e sessenta) dias, calculados sobre o valor nominal atualizado
das debéntures, pagos, anuaimente, sempre no primeiro dia do més de
dezembro, ocorrendo o primeiro pagamento em 01.12.96 e o ultimo em
01.12.2000, data de vencimento das debéntures.

A Companhia pagara “pro rata temporis” os juros devidos até o dia do
efetivo pagamento, nas seguintes hipdteses. nas eventuais conversdes
de debéntures em acgbes, resgates programados, aquisi¢gdes
facultativas, vencimento antecipado e resgate antecipado.

JUROS MORATORIOS E MULTA:

A taxa de juros serd elevada em 1% (hum por cento) ao més,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notifica;#o judicial ou
extrajudicial, no caso de impontualidade da Companhia no pagamento
dos juros ou do principal reajustado das deb@ntures, nas épocas em que
for devido, calculados desde a data do vencimento da obrigagdo ndo
cumprida até a data da regularizagao desta obrigagao, incidente sobre
as parcelas nao pagas, tudo sem prejuizo do vencimento antecipado
das debéntures.
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18. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS:

O n8o comparecimento do debenturista, para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagtes pecuniarias da EMISSORA,
nas datas previstas neste Instrumento, ou em comunicagao publicada
pela mesma, nao lhe dara direito ao recebimento de juros e atualizagio
monetéaria, no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe

todayia. assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

17.  RESGATES PROGRAMADOS:

As debéntures desta emissdo ser#o resgatadas, mediante sorteio
conforme a seguinte programag4o:

PERCENTUAL DE QUANTIDADE DE
DATA DEBENTURES A SEREM DEBENTURES A SEREM

RESGATADAS RESGATADAS
01/12/1988 30% 3.600
01/12/1999 30% 3.600
01/12/2000 40% 4.800

Sobre o valor nominal atualizada das debéntures a serem resgatadas incidird o
prémio previsto no item 26.

18.  AQUISIGAQ FACULTATIVA:

A Companhia podera, a qualquer tempo, adquitir no mercado,
debéntures em circulagdo, por prego nao superior ao de seu valor
nominal corrigido, acrescido de juros e prémio, observado 0 disposto no
paragrafo 20. do artigo 55 da Lei no. 6.404, de 15.12.76. As debéntures,
objeto deste procedimento, poderdo ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Companhia, ou serem novamente colocadas no mercado.

19. RESGATE ANTECIPADOQ :

A COMPANHIA podera, a partir do 24° (vigésimo gquarto) més,
contado da data de emissdo, resgatar, total ou parciaimente,
as debéntures em circulagdo pelo seu valor nominal atualizado
hos termos do item 13 supra, acrescido ainda de juros e prémio
pro rata temporis, calculados na forma da Escritura de Emisséo,
desde que o valor deste titulo, apurado pelo valor resultante da
multiplicago da quantidade de agdes decorrente de eventual
conversao, multiplicado pela cotagdo média dos 30 (trinta) Ultimos
pregbes realizados na Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA,
anteriores a data do pedido de resgate, seja superior a, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) do valor do resgate supramencionado/’ Nesta
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hipbtese, os debenturistas terdo a faculdade de solicitar a conversao de
suas debéntures ou entrega-las a resgate mediante o pagamento, pela
COMPANHIA, de um prémio especial de 10% (dez por cento), calculado
sobre o valor nominal atualizado da debénture, acrescido de juros e
prémio pro rata temporis, nos termos da escritura de emissao.

LOCAL DO PAGAMENTO:

Os pagamentos referentes ao principal e rendimentos a que fazem jus
as debéntures serado efetuados utilizando-se os procedimentos adotados
pela Central de Custodia e Liquidagao Financeira de Titulos - CETIP ou,
ainda, em Instituicdo Financeira contratada para este fim pela
COMPANHIA.

PRORROGAGAO DOS PRAZOS:

Considerar-se-a0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagéo até o primeiro dia Otil subsequente, se essa data
coincidir com dia em que n&o haja expediente comercial ou bancério,
sem nenhum acréscimo a qualquer titulo aos valores a serem pagos.

PUBLICIDADE:

Todos os atos e decistes decorrentes desta emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos debenturistas, devero ser
veiculados, na forma de avisos, no jornal GAZETA MERCANTIL - edigdo
nacional,

VENCIMENTO ANTECIPADO:

O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes das debéntures, objeto da emissfio, e exigir o imediato
pagamento pela COMPANHIA do valor nominal atualizado
monetariamente pro rala temporis até a data do seu efetivo pagamento,
de acordo com o estipulado no item 13, acrescido dos juros e prémio, se
houver, na ocorréncia dos seguintes eventos:

i) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a COMPANHIA;

ii) pedido de concordata preventiva formuiado pela COMPANHIA;

iii) liquidag&o ou decretaglo de faléncia da COMPANHIA;

iv) falta’ de cumprimento pela COMPANHIA de qualquer obrigagéo

prevista na escritura de emissdo ndo sanada em 30 (trinta) dias
contados a partir do aviso escrito que |he for enviado/pelo Agente

Fiduciario;
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v) vencimento antecipado de qualquer divida da COMPANHIA em razao
de inadimpléncia contratual cujo montante possa, de qualquer forma, vir

a prejudicar 0 cumprimento das obrigagdes da COMPANHIA prevista na
escritura de emissdo.

CONVERSIBILIDADE:

24.1. As debéntures das 1a. e 2a. séries poderfo ser convertidas, a
qualquer tempo, a opgao de seus titulares, em 62.500 (sessenta e duas
mil e quinhentas) agdes ordinarias ¢ 62.500 (sessenta e duas mil e
quinhentas) preferenciais do capital social da Companhia, conforme as
respactivas series.

24.2. O numero de agbes decorrente da conversdo das debéntures
mencionadas no sub-item anterior serd ajustado em relaglo a
desdobramentos, grupamentos e bonificagdes em agdes, a qualquer
titulo, que vierem a ocorrer a partir da data da emisséo, sem qualquer
énus para os debenturistas, na mesma proporgdo estabelecida para tais
eventos.

24.3, No caso de solicitagao de conversao das debéntures em agdes, os
aumentos de capital decorrentes serdo realizados mensalmente e
averbados na Junta Comercial da sede da Companhia no prazo de 30
(trinta) dias subsequentes a efetivagdo dos aumentos, observada a
forma estabelecida no inciso lll do artigo 166 da Lei 6.404, de 15,12.76
e no Estatuto Social da Companhia.

24.4. As acgdes objeto da converséo terSio os mesmo direitos,
preferéncias e vantagens estatutariamente garantidos as agdes
crdinarias e preferenciais negociadas em Bolsa de Valoraes a época d1a
conversio ¢ farfo jus a bonificagéo distribuidas, bem como a quaisquer
direitos deliberados em atos societarios da Companhia, a partir da data
da solicitacao de conversao pelo debenturista.

24.5. Sempre que a Companhia aumentar seu capital social com
emissao de novas agdes, para subscrigdo pablica ou privada, durante o
prazo para o exercicio do direito de preferéncia porventura conferido aos
acionistas da Companhia, ou no prazo do eventual direito de prioridade,
ou na auséncia de outorga do direito de preferéncia ou do direito de
prioridade, no prazo de 20 dias a contar da publicag8o do primeiro
Antncio de Inicio de Distribuigo Publica de A¢des, os debenturistas
terdo, a seu critério, o direito de converter as suas debéntures em agbes
pelo mesmo prego fixado para a subscrigio das novas agbes.

24.6. Até o vencimento final da presente emissdo, caso g Assembléia
Geral da Companhia delibere emitir outras debéntures cgnversiveis em
acbes, para subscricdo publica ou privada, os debenturigtas detentores
de debéntures desta emissao terdo, a seu critério, o direifo de converter
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as suas debéntures pelo mesmo prego, igual espécie e classe de a¢des
estipuladas para as conversdes das novas emissoes.

24.7. Na hipétese de a Assembléia Geral da Companhia deliberar emitir
bOnus de subscricdo, durante o prazo do exercicio do direito de
subscrigdo das agbes decorrentes dos bénus, os debenturistas terdo, a
seu critério, o direito de converter as suas deb&ntures em agbes pelo
mesmo prego de exercicio do bénus de subscrig8o.

24.8. As fragGes de agdes decorrentes da converso efetuada com base
nos sub-itens 24.5, 24.6. e 24.7. serdo devidas em espécie, na data da
solicitagdo da conversdo, devendo seu efetivo pagamento ser realizado
até o 60. dia Otil subsequente, pelo seu valor nominal atualizado na
forma estabelecida no item 13.

24.9. As agdes ordinarias decorrentes da conversao terdo as seguintes
caracterisitcas e vantagens:

24.9.1. Estatutarias

24.9.1.1. Com direito a voto;

24.9.1.2. Direito a recebimento do dividendo obrigatério, nao inferior a
37% (trinta e sete por cento) do lucro liquido do exercicio ajustado nos
termos da Lei.

24.9.2. Decorrentes da Escritura de Emiss&o de dehéntures

24.9.2.1. Farao jus as bonificagbes distribuldas, bem como a quaisquer
direitos deliberados em atos societarios da Companhia, a partir da data
de solicitagéo de conversdo pelo debenturista

24.9.2.2. Fardo jus aos dividendos de 12/12 quando convertidas no
primeiro semestre do exercicio social e 6/12 se convertidas no segundo
semestre,

24.10. As agoes preferenciais decorrentes da convers@o terao as
seguintes caracteristicas e vantagens:

24.10.1. Estatutarias

24.10.1.1. Sem direito a voto

24.10.1.2. Direito ao recebimento do dividendo obrigatério, nao inferior
a 37% (trinta e sete por cento) do lucro liquido do exercicio, ajustado
nos termos da lei;

24.10.1.3. Prioridade no reembolso do capital, sem prémio, na
proporcdo de sua participagdo no capital social, na hipétese de
liquidagéo da sociedade.

24.10.1.4. Participagdo, em igualdade de condicbes com as agles
ordindrias, nos aumentos de capital decorrentes de corregéio monetaria
e da capitaliza¢ao das reservas e lucros.

24.10.2. Decorrentes da Escritura de Emiss&o de Debéntures

24.10.2.1. Farao jus as bonificactes distribuidas, bem comg,a quaisquer
direitos deliberados em atos socletarios da Companhia, a partir da data
de solicitagcao de conversao pelo debenturista.
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24.10.2.2. Fardo jus aos dividendos de 12/12 quando convertidas no
primeiro semestre e 6/12 se convertidas no segundo semestre.

25. PERIODO, EPOCA E LOCAL DA CONVERSAO:

O direito a conversao das debéntures em agdes podera ser exercido, a
qualquer tempo, excete nos dias de realizagao de Assembléia Geral de
Acionistas da Sociedade, observado o disposto neste item 24.

251. Os debenturistas que optarem pela conversdo de suas
debéntures deverao apresentar solicitagéo escrita nesse sentido, nas
agéncias da instituicdo financeira prestadora do servigo aos
debenturistas ou em outro local que a Sociedade venha a indicar.

26. PREMIO:

As debéntures fardo jus a um prémio que sera pago nas mesmas datas
de vencimento antecipado, resgates, aquisigbes facultativas e/ou
resgates programados das debéntures constantes nos itens 17,18, 19 e
23 incidente a partir da data da emisséo, equivalente a diferenca
positiva, se houver, obtida entre os termos da seguinte férmula:

Pn = (VN x CM1) - VNA1 ou Pn = (VN x CM2) - VNA2
Sendo:

Pn = Prémio “n", expresso em reais, a ser pago por debénture em
conjunto com as  aquisigdes facultativas, resgates, vencimento
antecipado e resgates programados,

VN = Valor Nominal na data da emisséo, ou seja, R$ 10.000,00 (dez mii
reais);

CM1 = Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, divulgada pelo Banco
Central do Brasil no primeiro dia util do periodo de sua vigencia,
regulamentada pela Resolugio n° 2121 de 30/11/84 do Conselho
Monetario Nacional, acumulada desde a data da >missdo das
debéntures até a data do efetivo pagamento do prémio;

CM2 = Taxa Referencial - TR, instituida pela Lei 8.177 de 01.03.91,
acumulada desde a data da emissdo das debéntures até a data do
efetivo pagamento do prémio;

X VNA1 = VN atualizado na forma do item 13, até a data d¢ pagamento do

Q prémio; e

e |
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VNA2 = VN atualizado na forma do item 13, até a data do pagamento
do prémio, acrescido dos juros remuneratérios.

Os prémios vincendos nao serdo devidos na hipétese de converséo das
debéntures. |

COMPROMISSO DE AQUISICAQ E CONVERSAO:

A possibilidade de converséo integral das debéntures da 2a. série em
agbes preferenciais, sem violagao ao limite estabelecido no artigo 15,
paragrafo 20., da Lei nr. 6.404/76, serd assegurada por compromisso
firme ora assumido pela acionista COMPANHIA IOCHPE de adquirir e
converter em acgdes ordinarias 0 ntimero de debéntures da 1a. série que
se fizer para tanto necessario, & vista das conversdes que vierem a
ocorrer de debéntures da 2a. série em acgdes preferenciais, havendo a
citada acionista desde logo concedido & Sociedade e a instituigao
financeira prestadora de servigos aos debenturistas poderes para
efetivar a respectiva operagao.

COMPROMISSO DE CESSAO DE DIREITOS DE SUBSCRIGAQ

Se a quantidade de debéntures da 1* série nao for suficiente para
atender a totalidade dos direitos de subscrigdo dos acionistas titulares
de agOes ordinarias, o acionista controlador - COMPANHIA I0CHPE -
assume o compromisso firme de ceder, aos demais acionistas a titulo
gratuito, a parcela dos seus direitos de subscrigo que se fizer
necessaria para garantir ditos direitos.

IV - OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA esta adicionalmente obrigada a:
Fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO:

a) dentro de no maximo 60 (sessenta) dias ap6s o término do primgiro
semestre de seu exercicio social, copia das demonstragbes financeiras
relativas a esse periodo;

ino de cada
relativas ao

b) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apos o ter
exercicio social, demonstragées financeiras completa
mesmo,

19
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c) copia das informagbes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugao
CVM nr. 60 de 14/01/87, alterada pela Instrugio CVM nr. 73 de
22/12/87, nos prazos previstos nos artigos 16 e 17, na citada Instrugéio;
e

d) imediatamente, qualquer informag8o razodvel que venha a ser
solicitada.

2.  Nao pagar dividendos, salvo o disposto no artigo 202 da Lei nt. 6.404/76,
nem qualquer outra participagdo nos lucros estatutariamente prevista, se
estiver por mais de 30 (trinta) dias em mora relativamente ao pagamento
do principal atualizado monetariamente, conforme item 13 da cléusula
I, juros e prémio, se houver, relativos as debéntures objeto da presente
escritura, cessando tal proibi¢ao, tdo logo seja purgada a mora.

3. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de
empresa de auditoria independente, registrada na CVM.

4 Efetuar e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na
CVM, nos termos da Instrugao CVM nr. 60 de 14/01/87, e da instrug&o
CVM nr. 73 de 22/12/87, bhem como, fornecer aos seus debenturistas,
com periodicidade minima de 6 (seis) meses as demonstragbes
financeiras previstas no artigo 176 da Lei nr. 6.404/76.

6. Manter em adequado funcionamento, servigo de atendimento aos
debenturistas, tendo em vista assegurar eficiente tratamento aos
titulares das debéntures, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas
a prestar esse servigo.

6. Manter seus bens adequadamente assegurados, conforme préaticas
correntes,

7. Néo realizar operagdo fora de seu objeto social, observadas as
disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares vigentes.

V - DO AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA constitui e nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emiss&o objeto da
presente escritura, SANVEST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., retro-qualificado, o qual, neste ato e pela melhor forma
de direito, aceita a homeagdo para nos termos da lei e da presghte escritura,
representar perante ela, EMISSORA, a comunhdo dos titulgres das
debéntures.

11
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DECLARAGAO:

O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente
escritura, declara;

a) sob as penas da Lei ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 30. da Lei 6.404, de 15/12/76, e o artigo 90. da
Instrugcdo CVM nr. 28 de 23/11/83, para exercer a fun¢do que lhe &
conferida;

b) aceitar a fungio que lhe & conferida assumindo os deveres e
atribuigbes previstos na legislagdo especifica e nesta escritura;

c) aceitar integralmente a presente escritura e todas as suas clausulas e
condigbes,

d) a EMISSORA também declara ndo ter qualquer ligagdo com ©
AGENTE FIDUCIARIO que impega a este exercer, plenamente, suas
fungdes.

REMUNERAGAO:

2.1. 01 parcela de R$ 2.500,00 (dois mil @ quinhentos reais) a ser paga
na assinatura da Escritura de Emisséo.

2.2. Parcelas semestrais de R$ .2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) a
serem pagas no primeiro dia util dos meses de junho e dezembro. de
cada ano, a partir de 1998, dentro das seguintes condig¢des:

2.2.1. As parcelas dos itens acima sero corrigidas monetariamente a
cada periodo de doze meses pela variagdo acumulada da Taxa
Referencial que ocorrer no periodo, a partir do primeiro dia de dezembro
de 1995, sendo que, se futuramente, a legislagdo assim permitir, a
correcdo das parcelas, sera trimestral, ou se esta periodicidade for
proibida, prevalecera a menor que vier a ser, legalmente, admitida, ou
nha falta deste, pelo mesmo indice de atualizagéo do valor desta emisséo
de debéntures, a partir da data de emisséo até as datas de pagamento
de cada parcela, calculadas na menor periodicidade admitido em lei.

2.2.2. As remunerages ndo incluem as despesas com publicagbes,
viagens @ estadias necessarias ao exercicio da fungao de AGENTE
FIDUCIARIO, a seram cobertas pela EMISSORA.

2.2.3. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o AGENTE FIDUCIARIO, venha a incorrer para

: Y

(4/
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resguardar os interesses dos debenturistas deverfio ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em Lei, ressarcidas pela EMISSORA.

2.2.4. A cada Assembléia de Debenturistas que o Agente Fiducidrio vier
a participar sera cobrado uma taxa de R$ 1.000,00 (hum mil reais), além
das despesas gastas com locomog8o, hospedagem, etc.

2.2.5. Caso a EMISSORA vier a se tornar inadimplente nos honorarios
deste Agente Fiduciario, os debenturistas se comprometerao a pagar no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data de vencimento da
notificagao a ser feita & EMISSORA por este Agente Fiduciério.

SUBSTITUICAO:

Nas hipoteses de auséncia e impedimentos ternporarios, rendncias, ou
qualquer outro caso de vacéncia, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
assembléia dos debenturistas para a escolha do novo AGENTE
FIDUCIARIO, a qual poderd ser convocada pelo prépric AGENTE
FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMITENTE, por debenturistas que
representem 10% (dez por ¢ento), no minimo, dos titulos em circulago,
ou pela CVM. Na hipétese da convocaclio ndo ocorrer até 8 (oito) dias
antes do término final do prazo acima citado, cabera a EMISSORA
efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisoério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo AGENTE
FIDUCIARIO.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Na hip6tese de n&o poder 0 AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer
as fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera
comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua
substitui¢ao.

PARAGRAFOQ SEGUNDO

E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuigio das debéntures no mercado, proceder & substituicho do
AGENTE FIDUCIARIO e & indicago de seu eventual substituto, em
Assembléia especialmente convocada para esse fim.

PARAGRAFO TERCEIRO

A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita a comunicagao
prévia & CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8o. da Instrugdo CVM nr. 28, de 23/11/83 e
eventuais normas posteriores.

13
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PARAGRAFQ QUARTO

A substituicdo em carater permanente, do AGENTE FIDUCIARIO, deve
ser objeto de aditamento a escritura de emissio, devendo 0 mesmo ser

averbado no registro de Iméveis no qual foi registrada escritura de
emissao. ' ‘

PARAGRAFO QUINTO

O AGENTE FIDUCIARIO entrara no exercicio de suas fungdes a partir
da data da assinatura da presente escritura ou de eventual aditamento
relativo a substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até a efetiva substituigao.

PARAGRAFO SEXTO

Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO as
normas e preceitos a respeito baixados por ato da CVM.

DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO:

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM,
constituem deveres e atribuigtes do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da fun¢do o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e
proba costuma empregar na administragéo de seus proprios bens;

b) renunciar & fungéo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptid&o;

¢) conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas funges;

d) verificar no momento de aceitar a fung8o, a veracidade das
informagdes contidas na escritura de emiss&o, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitoc ~e que tenha
conhecimento;

e) promover nos competentes orgaos, ¢aso a EMISSORA n#o o faga, 0
registro da escritura de emiss&o e respectivos aditamentos, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes, neste caso, o
oficial do registro notificard a administragao da EMISSORA para que
esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

14
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f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das
informages obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de
eventuais omissdaes ou inverdades constantes de tais informagdes;

g) emitir parecer scbre a suficiéncia das informagbes constantes das
propostas das modificagtes nas condigbes das debéntures;

h) verificar a regularidade da constituiggo das garantias flutuantes e
fidejussdrias, bem como o valor dos bens dados em garantia,
observando a manutengao de sua suficiéncia e exequibilidade;

i) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungbes, certiddes atualizadas dos distribuidores clveis, da Fazenda
Publica, cartérios de protestos, Juntas de Conciliagdo e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
astabelecimento principal da EMISSORA,;

j) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
EMISSORA,;

k) examinar, enquanto puder ser exercido o direito a conversiio de
debéntures em agbes, a alteragdo do estatuto da Companhia emissora
que objetiva mudar o objeto da companhia, ou criar agdes preferenciais
ou modificar as vantagens das existentes, em prejuizo das agdes em
que s#o conversiveis as debéntures, cumprindo-lhe convocar
assembléia especial dos debenturistas para deliberar acerca da matéria,
ou aprovar, nos termos do paragrafo 2 do art. 57 da Lei n. 6.404/78, a
altera¢do proposta.

) convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas
mediante anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos drgdos de
imprensa nos quais a EMISSORA deve efetuar suas publicagbes;

m) comparecer a assembléia dos debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas,

n) elaborar relatério anual destinado aos debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 10., letra “b” da Lei 6.404/76, o qual devera conter,
ao menos, as seguintes informagdes:

n.1,) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informagoes pela
EMISSORA;

n.2.) alteragées estatutarias ocorridas no periodo,
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n.3.) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de
capital da EMISSORA,;

n.4.) posigéo da distribuigao ou colocagdo das debéntures no mercado;

n.5.) resgate, amortizagéo, repactuagdo e pagamento de juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisigbes e vendas de
debéntures pela EMISSORA,;

n.6.) constituicao e aplicagdo do Fundo de amontizagido de debéntures,
quando for o caso,

n.7.) acompanhamento da destinagao dos recursos captados através da
emissdo de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da EMISSORA,;

n.8.) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao,

n.9.) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA
neste instrumento;

e

n.10.) declara¢@o sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungéo
de AGENTE FIDUCIARIO;

n.11.) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias
das debéntures, :

0) colocar o relatdrio de que trata o inciso anterior a disposicdo dos
debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da EMISSORA, ao menos nos
seguintes locais:

0.1.) na sede da EMISSORA,;

0.2.) no seu escritério ou, quando instituigdo financeira, no Iocal por ela
indicado;

0.3.) na CVM;

0.4.) nas Bolsas de Valores, quando for o caso;

0.5.) na Instituig&o que liderou a colocagéo das debéntures;

p) publicar, nos 6rgdos da Imprensa em que a EMISSORA deve efetuar
suas publicagbes, anincio comunicando aos debenturistas onde ©

relatério se encontra a sua disposigo nos locais indicados nas sub-
glineas da alinea "o" anterior,

16
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q) manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestées junto a EMISSORA, e a Instituigio
prestadora de servigos de debenturistas escriturais;

r) coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas;

s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste instrumento,
especialmente daquelas impositivas de obrigagoes de fazer e de néo
fazer.

t) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela
EMISSORA, de obrigagdes assumidas na presente escritura, indicando
o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagéo de igual teor deve ser enviada:

t.1.) a CVM;
t.2.) as Bolsas de Valores, quando for 0 caso;

t.3.) ao Banco Central, quando se trata de instituigo por ele autorizada
a funcionar.

ATRIBUIGOES DO AGENTE FIDUCIARIO:

O AGENTE FIDUCIARIO usard de quaisquer procedimentos judiciais
ou extrajudiciais, contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados, para a
proteco e defesa dos interesses da comunh@o dos debenturistas e da
realizagdo de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da
EMISSORA:

a) declarar, observadas as condigbes da presente escritura,
antecipadamente vencidas as debéntures, e cobrar seu principal e
acessorios,

b) tomar qualquer providéncia para a realizagdo dos créditos dos
debenturistas;

c) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata,
intervengao ou liquidagao extrajudicial da EMISSORA;

d) requerer a faléncia da companhia emissora se nao existirem garantias
reals.

PARAGRAFO PRIMEIRO /M7 W
7
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O AGENTE FIDUCIARIO poder4 exercer a atribuigao prevista na letra
“a’ acima na ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigagao
proveniente da presente Escritura.

PARAGRAFO SEGUNDO

O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximird de responsabilidade pela
ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas “a", ‘b" e "d" do
“Caput" desta cldusula se, convocada a Assembiséia dos debenturistas,
esta assim o autorizar por deliberagdo unanime dos titulares de todas as
debéntures em circulagéo bastando poréem a deliberagdo da maioria dos
titulares das debéntures em circulago, quando tal hipotese disser
respelto ao disposto na alinea “¢c" do “Caput” desta clausula.

DESPESAS DO AGENTE FIDUCIARIO:

A EMISSORA ressarcirdA 0 AGENTE FIDUCIARIO de todas as
despesas em que o mesmo tenha comprovadamente incorrido, para
proteger os direitos e interesses dos debenturistas, ou para realizar seus
créditos.

PARAGRAFO PRIMEIRO

O ressarcimento a que se refere esta clausula, sera efetuado
imediatamento apds a entrega 4 EMISSORA dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente feitas e necessérias a
protecéo dos direitos dos portadores dos titulos.

PARAGRAFO SEGUNDO

As despesas a que se refere esta clausula compreender&o, inclusive, as
saguintes:

a) publicagdo de relatérios, avisos e notificagbes conforme previsto
nesta Escritura, e outras que vierem ser exigidas por regulamentos
aplicaveis,

b) extragdo de certidbes,

¢) locomogbes entre Estados da Federagao, e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungbes;

d) eventuais levantamentos adicionais e especigis ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omiggbes e/ou obscuridades
nas informagdes pertinentes aos estritos interegses dos debenturistas.

I8
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PARAGRAFO TERCEIRO

O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas que tenha feito para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que
ndo tenham sido saldados na forma do paragrafo primeiro, sera
acrescido a divida da EMISSORA e gozara das mesmas garantias das
debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

VI - DA RENUNCIA

N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
ascritura. - |

VIi - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

1. Os titulares das debéntures de cada uma das séries desta emisséo poderao,
a qualquer tempo, de forma separada para cada uma das séries reunir-se em
Assembléia Especial a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunh&o dos debenturistas de cada série.

2. A Assembléia dos Debenturistas poderd ser convocada pelo AGENTE
FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por DEBENTURISTAS que representem, no
minimo 10% (dez por cento) das debéntures em circulag&o, ou pela CVM.

3. Aplica-se a Assembléia de Debenturistas, no que couber o disposto na Lei
nr. 6.404/76, para a Assembléia Geral de Acionistas.

4. A Assembléia se instalara em primeira convoca¢do, com a presenca de
debenturistas que representem metade, no minimo, das debéntures em
circulagdo e, em segunda convocagéo com qualquer nimero. A presidéncia da
Assembléia cabera ao debenturista que for eleito pelos presentes ou aquele
que for designado pela CVM.

5. Na hipGtese da Assembléia nio ter sido convocada pelo AGENTE
FIDUCIARIO, 0 mesmo deverd comparecer e prastar aos debenturistas as
informag6as que lhe forem solicitadas.

6. Nas deliberagdes da Assembléia, cada debénture dara direito a um voto,
admitida a constituigao de mandatarios, debenturistas ou nao.

7. Quaisquer modificagbes nas condigbes das debéntures, objeto da presente
escritura, dependerao da aprovagdo de debenturist;nﬁ que representem, no
minimo, metade das debéntures em circulagéo.
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8. Para efeito da constituigdo do “quorum” a que se refere esta clausula, serao
excluidas do numero de debéntures, as pertencentes @8 EMISSORA.

Vit - DO FORO

Fica eleito o foro principal da Comarca de S&o Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questoes
porventura resuitantes desta escritura.

Estando assim certos e ajustados, firmam as partes o presente instrumento,
em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam.

~

e brcfé 1995.
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