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CERT'IDAO

ot i

FRANCISCO DE'ASSIS MARQUES
792 Tabelido de Porto Alegre
‘ C o ,

" CERTIFICA - que, revendo neste Oficio,
no livro de SOCIEDADES nQ 3, as folhas n2 117, nele
encontrou a escritura’ publica, ora solicitada por
certidio, cujo inteiro teor é o seguinte:

NUMERO GERAL: 153" ! ' © - NUOMERO DE ORDEM: 039

ESCRITURA PUBL.ICAS - DA SEGUNDA
EMISSAO DE DEBENTURES CONVERSIVEIS ' EM ACOES DE
EMISSAO DA JOSAPAR ''' . JOAQUIM " OLIVEIRA s/A
PARTICIPACOES, como abaixo se declara: Seny L Eeabl -
quantos esta plblica escritura virem que, aos vinte e
cinco (25) dias do "més de “julho do'ano de mil e
novecentos e noventa e cinco (1.995), nesta cidade de
Porto Alegre, capital do Estado do Rio Grande do Sul,
neste Sétimo Tabelionato, compareceram partes entre
si, Jjustas e contratadas, 'como emissora:
JOSAPAR - JOAQUIM ' OLIVEIRA :S/A PARTICIPACOES, com
sede nesta capital, na rua Buarque de Macedo nUmero
120, inscrita no CGCMF sob nUmero 87.456.562/0001-22,
neste ato representada. por seu Diretor-Presidents,
Antonio Luis Roxo®' de Oliveira, brasileiro, casado,
engenheiro agrénomo, '' 'portador da't carteira’ de
identidade n@° 8016004528,“'inscritp'“no CPF sob n@

007.256.920-49, residente e domiciliado nesta
capital, na rua' ' Comendador ' Caminha n2 156,
apartamento 201, e, por seu Diretor de ' Relag¢des com o
Mercado, Cézar ' Eduardo Lindenmeyer) - brasileiro;

casado, engenheiro agrénomo, portador-da carteira de
identidade nQ 1005544356, inscrito no CPF sob nQ
170.064.060~-72, residente e '' domiciliado ' nesta

capital, na rua Hilario Ribeiro nQ 354, apartamento’

401; como agente Fiduciario, nomeado
nesta escritura e nela interveniente, : representando a
comunh3o  de debenturistas adquirentes das debéntures
objeto da presente’ emiss3o, JOAO ELIAS MOKDECI,
brasileiro, casado, economista, portador da carteira
de identidade n@ 4312, expedida pela CORECON-RJ;

inscrito no CPF sob nQ 003.778.486-20,; residente e

domiciliado no municipio’'de Santana de Parnaiba/SP,
na Alameda das Tulipas, 209, e ora de passagem por
esta capital; e, como Anmnterveniente,
SUPERMERCADOS REAL 'S/A, com sede' nesta capital, na
Rua Buarque de Macedo; n2 120, inscrita no CGCMF sob
nQ 92.192.509/0001-00, neste ato 'representada por seu
Diretor, Cézar Eduardo ' Lindenmeyer, acima
qualificado, e por seu bastante procurador, Marcelo
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u.c)vcff?YCQ " » dos - Santos, ‘' "brasileiro, casado,
}xﬁaﬁ?:t)a‘-“zgo ;. dor da carteira de identidade nQ
R OCC it 9042866161 , 4 g8 no CPF sob nQ 490.775.460-49,
2P T resi miciliado nesta capital, conforme
ﬁpofﬂj ”,wgg’é@ qg@B“datada de 26 de abril de 1995, a qual fica

oes®™ .Aﬁo:)

‘,d1:& .\BF@@yqu1vada nestas notas e registrada no livro numero
Ao\t

67 de Registro de Procura¢fes: e Autorizacles

JUdiciais; ‘0os - presentes . identificados por mim,
TabeliZo, que de tudo. 'dou fé. Ent3o, pelas partes
contratantes, me:+ foil dito - que, .pela presente

escritura e na melhor forma de direito, vém celebrar

a presente Escritura de:"Emiss3o~-de  Debé&ntures-
Conversiveis em A¢les, mediante -asiseguintes clasulas -

e condigBes: i I -=i:DA'TAUTORIZAGCAO - A presentse

escritura é celebrada com. base. na autorizagio-

deliberada na Assembléia . Geral  Extraordinaria . da
EMISSORA realizada’' em 12 de junho de 1995. II - DOS
REQUISITOS =~ A emissio'de debéntures sera feita com
observdncia dos seguintes requisitos: 1. REGISTRO NA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS +~iA presente emissdo
serd registrada -na Comissdo! de Valores Mobiliarios,

doravante denominada ‘CVM, ! 'nai:forma: .das Leis in@s

6.385, de 07 de dezembro de 1976 e:6.404, de 15 de

dezembro de 1976, e demais: disposi¢fes legais e

regulamentares pertinentes. :2.. ARQUIVAMENTO DA ATA DA

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA~ A .Ata da Assembléia .

Geral Extraordindria que deliberou sobre a presente
emiss3o foi arquivada na Junta Comercial do Estado do
Rio Grande do Sul sob o nQ 95/1421047 em 28 de junho
de 1995. 3. REGISTRO ' DA ESCRITURA DE EMISSAQ: - A
presente escritura. de ‘emissdo, serar registrada,no
Primeiro Cartdério. de ‘Registro-‘de .Iméveis desta
capital. Adicionalmente, as hipotecas serdo averbadas
nos respectivos cartdrios onde:-se situem os imdveis
oferecidos em garantia, conforme item 4 da Clausula
III, infra. III ' -~ DA 'EMISSAQ i+ As debéntures da
presente emissio ‘poderdo - ser-conversiveis em agdes
mediante deliberacio .prévia:de' Assembléia Geral de
Acionistas, para cada uma das séries. 1 - COLOCAGAO -
0 langamento serda publico, mediante! interveniéncia de
instituictes " fipanceiras,; . - utilizando-se : . do
procedimento diferenciado de distribui¢do, conforme
previsto no item 33 da Instrugdo CVM no. 13/80. 2.
SERIES - A emissdo  teré namero de -séries
indeterminado. 3. FORMA' - As :deb8ntures serio da
forma escritural. 4. ESPECIE - As debéntures serio da
espécie com garantia real, conforme Artigo 58 da Lei
no. 6.404/76, consubstanciada por hipoteca de iméveis
a serem caracterizados no ato da emiss3o de cada uma
das séries da presente emissio. 5. VALOR NOMINAL E
VALOR TOTAL DA EMISSAO0 =~ Em conformidade com o
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disposto no 'item: I do Artigo no. 59 da Lei no.
6.404/76, o limite. da emissdo foi determinado pela

Assembléia Geral ‘Extraordinaria’ de 12 de junho de .

1995, em R$ 35.000.000,00: (trinta e cinco milhdes de
reais), na data da emissdo, correspondente a 3.500
(trés mil e quinhentas) deb&ntures no valor nominal
de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada uma, valores
estes que serdo objeto de atualiza¢io monetaria: de
acordo com a variagdo doIPC~R, Indice de Pregos ao
Consumidor, série R; calculado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro 'de! Geografia e Estatistica; a
partir da data de emissdo, ‘ou seja; 01/06/95, eipelo
IGP-M, Indice Geral de Pre¢os do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundacdo 'Getdlio Vargas, a bartiride
01/07/95, conformei definido! no item 10 abaixo. 6.

DATA DA EMISSAD - ‘Para todos os efeitos legais, a
data de emissdo serada o dia Olide.ijunho de 1995. 7.
PREMIO -~ Com vistas: ao alongamento:de prazos das

debé&ntures, a EMISSORA poderd, a seu critério, por
deliberacdo do Conselho de Administracio, determinar
a fixagcdo de prémios ique!-beneficiardo todas :as
debéntures de cada ' uma  ‘das séries i da ' presente
emissdo. Os prémios serido fixados e comunicados. aos
debenturistas nos prazosi!constantes do sub-item 9.1,
infra. 8. JUR0DOS REMUNERATORIOS -'As debd8ntures desta
emissio serdo  conferidos juros, '.acom :-taxa fixa ou

variavel, a serem : fixados .+ pslo Conselho de
Administracdo .da ! EMISSORA. para : cada :'perfiodo de
incidéncia da ‘taxa de Jjuros”. O0s juros incidirio

sobre o wvalor nominal atualizado das debéntures,
conforme definido '‘no. item 10 desta clausula, nas
datas dos respectivos vencimentos de:juros. Define-se
por "periodo de incid&ncia da taxa de juros" o espago
de tempo durante 'o qual i permanece constante. o
critério de apurac¢do dos juros definido pelo Conselho
de Administracdo da EMISSORA, ' ou pela Assembléia
Geral de Acionistas da EMISSORA. 9. REPACTUAGCADO - O
Conselho de A&ministraqéo da EMISSORA devera
deliberar e comunicar aos ', debenturistas,: . com
antecedéncia minima '-de - 15 (quinze) dias do
encerramento de. cada "periodo de incidéncia da taxa
de Jjuros" de' cada - uma das séries desta emissdo, o
seguinte: a) ‘o - prazo do préximo: "periodo :de
incidéncia da taxa. de' -juros”, obedecendo o prazo
minimo estabelecido pela legislac3o pertinente; b) a
modalidade da taxa de juros' e:a taxa de juros a viger
durante' o proéximo "periodo de incid@&ncia da taxa de
juros"; 9.1. As condigdes fixadas pelo Conselho de
Administracdo  serdo comunicadas aos debenturistas na
forma do item 18. desta cléusula, concedendo-se O
prazo maximo de 5 (cinco) dias, a contar da data:da
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que' os debenturistas que - n3o
‘cor %FS fixadas manifestem sua opcio
"Eﬂﬁéggus titulos'pela EMISSORA, cujos -

) proggg&m§$toﬁwﬁérao divulgados.no aludido aviso. 9.2.

sﬂ§ﬁﬁr§§ﬁﬂa %briga*se a adquirir dos debenturistas que

T__.‘.) PORNTTY Y . . . ~ . R R
Zaﬂabwwhceltarem as condi¢cbes fixadasgi:pelo Conselho de

Administracdo, referidas neste item, as.debé&ntures de
cada uma das séries 'da . presente emiss3do pelo seu
valor nominal atualizado conforme definido no item:10
desta clausula, na 'data ide encerramento de cada
“"periodo de incid@ncia: da taka derjuros'. 9.2.1: As
deb8ntures adquiridas na forma deste' item poderdo, a

qualquer tempo, - ser’ mantidas em: tesouraria ou
vendidas a terceiros. 10!  CRITERIO DE ATUALIZAGCAO DO
VALOR NOMINAL -~ 0 'valor nominal das'deb&ntures de

cada uma das' séries desta'emiss3o ser& atualizado
monetariamente, a partir da data de emiss3o, ou seja,

01/06/95, pelo .- 'IPC-R'" ,: Indice de Precos' ao
Consumidor, série R, calculado e divulgado pelo IBGE
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, e, a
partir de 01/07/95, pelo ' IGP-M; ‘'Indice Geral de
Precos do Mercado,‘ calculado e divulgado ipela
Fundacdo Getllio Vargas,; e o produto da atualizagdo
agregar—-se—4a ao valor nominal para fins de cédlculo do
valor pecuniério. 10.1.' 'A apura¢io do montante das-
obrigacdes ou eventos que se devam'liquidar em datas
intermediarias, que n3o correspondam ao primeiro dia
Gtil bancirio de cada més, ou, ainda,' na hipbtese de
o IGP-M aplicével n3o ser de conhecimento publico,

sera efetuada mediante a ‘aplicac¢do, '  "prdé rata
temporis’", do IGP-M do més anterior, pata o periodo
compreendido entre o primeiro dia do.més em questio e
0 dia do pagamento da obrigacdo ou:evento, sobre as
quantias em reais objeto dan‘atualizacdo das
respectivas obrigacfes ou eventos.710.2. Na hipotese
de extingdo do IGP-M, ou, se 'pela supervenidncia de
normas legais ou regulamentares, tal indice n3o puder
sar utilizado para ¢orre¢§o das obriga¢des ou eventos

em questdo, ou, ainda, caso-se alterem. os critérios

de sua aplicabilidade inas "aludidas obrigacdes ou
eventos, passard 'a 'ser utilizado, em substituic3o,

pela ordem: o IGP-DI (Indice 'Geral de Precos,

Disponibilidade ‘Interna, coluna 2), calculado e
divulgado pela Fundacdo Getllio Vargas, ou ainda, na
falta deste, o IPC~FIPE (Indice de Precos' ao

Consumidor, calculado pela  Fundacdo Instituto' de
Pesquisas Econdmicas da Universidade de S3o Paulo);’
10.3. Caso nenhum  destes {ndices acima mencionados
possa ser utilizado, o AGENTE FIDUCIARIO convocara
Assembléia dos Debenturistas para deliberar sobre
proposta da EMISSORA para defini¢8o do novo indice a
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ser wutilizado para atualizag3o monetédria: .10.4. Se,’
pela - superveniéncia®' ~ den~ normas~ - !'legais e
regulamentares,; .'vier  a iser' permitida e/ou-nio mais
vedada axpressamente a corre¢do monetariaipelo IGP-M,
em - periodicidade ''inferior a 12:(doze) meses,; sera a
mesma automaticamente aplicavel; independentemente ide
qualquer formalidade ‘ou -1ajuste, !sendo certo que ‘os

valores passario 'a 'ser -corrigidos dentro do menor:

paeriodo de corregcdo admitido:'legalmente, de: acordo
com os Indices de correcdormonetaria acima previstos.
11. DELEGAGAQ i~ 'Delegado i'poderes :ao -‘Conselho de
Administracdo da' Companhiar' para : deliberar, norque
couber, sobre as condi¢fes'das debé&ntures constantes
dos incisos VI a VIII do Art.:159 da''Lei'no! 6.404/76.
12. NEGOCIACAO - A .emissdo seran registrada para
negociagdio no mercado secundario através do SNDi-
Sistema Nacional de Deb&ntures, ' administrado pela
ANDIMA ~ Associag¢do ' Nacional das' Instituig¢les do
Mercado Aberto e operacionalizada pela CETIP -
Central de Custddia' ‘e de Liquidag¢d3o Financeira de
Titulos, conforme Instrucio Normativa da Secretaria
da Receita Federal no. 56/88.:.13. JUROS MORATORIOS -
Ocorrendo impontualidade no pagamento ' de qualquer
quantia devida aos debenturistas, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a: 'juros e atualizagido do
valor nominal, na forma estabelecida nesta escritura,
incidindo, sobre o' montante ' constitufido - do valor
nominal atualizado mais Jjuros ' pactuados, juros de
mora capitalizados diariamente a taxa de 0,033173%
(trinta e trés mil,' cento e' setenta e trés
milionésimos por cento), equivalente & taxa de 1% (um
por cento) ao' més,. calculados desde la data do
vencimento da obrigac3o ' atéiia' data do efetivo
pagamento, independentemente de qyiSO,'notificaqéo ou
interpelacio judicial " ou’extrajudicial. 14.
VENCIMENTO FINAL = Por ocasido'do vencimento final, a
EMISSORA obriga~-se  a: proceder a liquidacdo das
debéntures que se encontrarem:'em circulacdo, pelo seu
valor nominal atualizado. 15. DECADENCIA DOS DIREITOS
A0S  ACRESCIMOS -~ Caso' osi debenturistas * ndo ' se
apresentem nas datas dos respectivos vencimentos para
receber seus ' direitos: pecuniérios !.-previstos nesta
escritura, por qualquer -uma das :condi¢les nela
estipuladas, ndo far3o: jus a quaisquer acréscimosiaos
valores a que tém direito nas referidas datas. 16.
LOCAL DE PAGAMENTO - Os: 'pagamentos referentes ao
principal e rendimentos a que fazem jus as debéntures
serdo efetuados pela EMISSORA em sua sede, ou ainda,
em estabelecimentos ' de' instituig¢dses financeiras
contratadas para tal fim. 17.'PRORROGAGCAD DDS PRAZOS
- Considerar-se-3o0' prorrogados os prazos referentes
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TS hto' 'de gualqueriobrigacao, até o primeiro
»pgcb , wﬂﬂgubsﬁf‘ﬂﬁiz, se ‘0 vencimento :coincidir com .
porto dia-engue ngeuhaja expedientercomercial ou bancario.
] 18 ol ¥CIPDADE! - Todos ' osntiatos e decisBes

NGA
xe ;.
?1?; Qr\g\g%’,, "_/{1;@‘ N ., ey _r'::'.‘l {'t’i]‘,.'1 -
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drigecs ° .. . .
ﬂg%correntes desta ' emiss8o i .que|nide qualquer: forma,

deverdo ser veiculados,i'na formaliide ‘avisos,' nos
jornais onde usualmente: a EMISSORAvaublica suas
deliberacdes. 191+ VENCIMENTO": ANTECIPADO -' 0 AGENTE
FIDUCIARIO podera. declarar antecipadamente vencidas

exigir o imediato ' pagamento pela EMISSORA do valor
total das debé&ntures em circula¢do, 'pelo valor
nominal atualizado acrescido de: -juros por dias

aviso, interpelacio ou notifica¢do Judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia das seguintes hipdteses:
a) protesto legitimo e reiterado de: titulos contra a
EMISSORA, ou contra’ qualquer: uma de ' suas empresas
SUBSIDIARIAS, CONTROLADAS ou COLIGADAS (entendendo-se
o termo coligada, para os fins desta:escritura, como
sendo qualquer ' empresa em - - cujo lcapital social a
EMISSORA, seus acionistas controladores, ou qualquer

tenham interesses diretos ou'indiretos), que possa
afetar substancialmente 'a‘sua condig¢io financeira ;
b) pedido de concordata preventiva f ulado pela
EMISSORA, ou por qualquer uma de suas SUBSIDIARIAS,
CONTROLADAS 'ou COLIGADAS: c¢)- falta de‘bumprimento
pela EMISSORA de toda e qualquer obrigacio relevante
prevista nesta ' escritura, n3o sanada em 30. (trinta)
dias, contados de aviso:escrito que lhe for enviado
pelo AGENTE FIDUCIARIO: d) vencimento antecipado de
qualquer divida da - EMISSORA, ou de gualquer uma de
suas SUBSIDIARIAS, CONTROLADAS'ou COLIGADAS, em razio
de inadimplemento contratual, cujo montante possa
vir, de qualquer forma, a prejudicar o cumprimento
das obrigaclses pecunidrias da EMISSORA degorrentes
desta escritura. 20. RESGATE ANTECIPADO FACUEJATIVO -
A EMISSORA reserva-se o direito de, a qualdUéF[tempo,
por deliberacdo - do Conselho de .AdminiéfraQEO,
promover o resgate antecipado ‘das " deb&ntures em
circulacdo, mediante o pagamento do respectivo valor
nominal amortizado, acrescido da base de remuneracio,
juros remuneratédrios e prémio devidos na data do
resgate, devendo '+ publicar aviso. prévio aos
debenturistas com anteced@&ncia minima de 15 (quinze)
dias da data do resgate.’ 0 resgate poderd ser total
ou parcial, nesta Ultima hipdtese mediante sorteio.
21. AQUISICAO FACULTATIVA =i A : EMISSORA poderi, a
qualquer tempo, adquirir as debé&ntures em circulag¢io,

uma de suas respectivas subsidiidrias ou controladas.

vierem a envolveri interesses —dos: debenturistas, .

todas as obriga¢des .constantes:'desta ' escritura e’

decorridos e prémio, se houver, independentemente de’
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por -  precgo ndo' superior: ao -seu: wvalor nominal,
amortizado, observado' o dispostoino ‘pardgrafo 29 do
artigo 55, 'da "Lei nQ 6404/76.: Nar 'aquisicdo, os

rendimentos a ‘quemnifizerem - jus 'as deb&ntures ser3o:

atribuidos, pela | EMISSORA, : aos portadores dos
titulos. Os - titulos ‘assim: adquiridos  poder3o ser
novamente colocados:- no . mercado, mantidos na
tesouraria da EMISSORA,! ou ainda ‘cancelados. IV - DOS
TETULOS DA la. SERIE >~ As debéntures desta série
terdo as seguintes: condi¢Ses e caracteristicas:. 1.
VALOR DA SERIE - 0 valor desta la. série ser& de R$
18.000.000,00 (dezoito- 'milhdes - -de : ireais). 2.

QUANTIDADE DE DEBENTURES -~ Ser3o emitidas.-1.800 (hum:
mil e oitocentas): debéntures: desta série. 3. VALOR:

NOMINAL - 0O valor nominal das deb@&ntures serd de R$
10.000,00 (dez: mil reais) '..cada ‘uma. 4. DATA DE
EMISSAQ -~ Para todos os efeitos legais, a data de

emissdo  desta la. série serd 0l-de junho de 1995. 5.
PRAZO E VENCIMENTO FINAL - O‘prazo de ivencimento das
debéntures desta 'série serd’' de: 5 - (cinco) anos,
contados a partir:. 'da data de . emiss3o,' vencendo-se
portanto, em 01/06/2000. :6.- PREGO DE SUBSCRIGAQ E
FORMA DE PAGAMENTO =~ iPara os efeitos das debéntures
da’ la. série desta ‘emiss3o,/ o preco de subscri¢do
sera o ‘ valor : nominal atualizado ‘'da debénture
acrescido de : juros, calculados "pro-rata-temporis"”
exponencialmente :da . data de  emiss3o até a data da
subscricio, conforme definido irespectivamente nos
itens 8 da cléusula III e 7 desta clausula acrescido
de prémio, se houver. Caso a subscricido ocorra apds o
pagamento de juros, o preco de subscricio serd o
valor nominal atualizado i da deb&nture acrescido de
juros, também “ecalculado "pro-rata - temporis"
exponencialmente, desde o Ultimoivencimento de juros
atéd o dia da subscricio. 0 prego de subscrig¢do das
deb&ntures serd pago-a vista, noiatorda subscrigdo.
7. JUROS REMUNERATORIOS .© DA:. 18  ~SERIE =~ Serido
conferidos ads ' debé&ntures .desta-: 18 série Jjuros
efetivos & razdio de 12% (doze'por cento) ao ano, que
serdo sempre calculados nexponencialmente, por dias
decorridos a partir::da . data 'de emissdo, ou, se
ocorrido vencimento,' da data do.gdltimo vehcimento 'de
juros, e incidentesisobre ' o valor nominal atualizado,
pagos semestralmente; 'sendo que o primeiro pagamento
dar-se—-4 em primeiro:de dezembro de 1995, e os demais
a cada 6 (seis) ‘'meses, r'a partir desta data. Para
todos os efeitos de' célculo, o ano serd de 360
(trezentos e sessenta dias). A EMISSORA pagara "proé
rata temporis” os Jjuros devidos: até -o efetivo
pagamento, - nas seguintes hip6teses: nas eventuais
conversdes de deb&ntures em . acgdes, amortizaqﬁes
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pkﬁ@ﬂ“;C;a<ﬁjﬁ es facultativas' e vencimento -
LocO cao-  UoRETMIGEA 18 SERIE! - N30 havers prémio
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ap’™ PASQW@' esve prkwgﬁra série.. 9. CONVERSIBILIDADE EM
poft© _|aes W“‘?S&uaﬁ?" debéntures -da- primeira série serdo

poatvs  Cy . ~ v . -
@“ﬁg@y§r51vels em a¢les preferenciais da EMISSORA, a
”ﬁopcéo dos debenturistas, a qualquer*momento, a partir

-

da data de subscricdio. A quahtidade de agdes
preferenciais decorrentes ' da.“'conversido de cada
debé&nture serd 'calculada de ‘acordo.com a seguinte-
formula: Q=VNA/FC onde: Q = quantidade de ac¢des
resultante da convers3do; VNA =' valor nominal‘'da
deb&nture atualizado monetariamente, 'de acordo com o
item 10 acima, até o dia do pedido“de conversdo; FC =
fator de conversio, equivalente,"até‘31/12/95, a 60%
(sessenta por cento), dei 1/1/96 a'31/12/96, 'a 65%
(sessenta e cinco por‘cento),=éualpartir de 1/1/97, a
70% (setenta por cento), do 'valor patrimonial das
aclOes da EMISSORA apurado no: seu ’Oltimo.balanco
semestral anterior ao pedido de: conversio,' valor este
a ser corrigido monetariamente  ‘desde a data  de
divulgacdo do balanco' até' a data de solicitagdo ‘da
conversio, pelos ' mesmos {ndices ' '‘de. atualizagido
monetédria das debéntures. 9.1. ‘Direitos das aces
oriundas da conversdo.  As: agfes resultantes da
conversao terdo as ' mesmas ' caracteristicas e
condi¢des, e gozardo dos 'mesmos direitos e vantagens
estatutariamente atribuidos as agdes preferenciais, e
fardo Jjus as ‘bonificagées-distribuidas, bem como a
Quaisquer direitos deliberados 'em atos societdrios da
EMISSORA, a partir da data da -'solicitacdo da
conversdo, inclusive. As ‘a¢les convertidas terdo
direito a dividendos integrais do exercicio em curso
guando da conversio. 9.2.!" Critérios de ajuste da
conversao. A .quantidade 'de a¢Bes a ser obtida na
conversio serd ajustada sempre que houver aumento de
capital por bonificacdo' de 'acdes ou aumento ou
redug¢do do numero de  acbes por: desdobramento ou
grupamento, na mesma proporg¢do 'estabelecida para tais
eventos. No caso da EMISSORA emitir novas agfes ou
debéntures conversiveis: em ag¢des, ou ainda bdnus de
subscri¢do, para subscrigcdo' publica ou privada, a
critério . do debenturista e !'durante o prazo de
exercicio do direito de preferé&ncia da nova emisséo,
a quantidade de acOes a ser obtida na'conversio seré
determinada com base no valor nominal atualizado das
debé&ntures e no preco fixado para a subscricdo das
novas ag¢des ( ou no preco de conversdo das novas
deb&ntures, ou ainda no preco de exercicio dos bdnus
de subscricdo). As fracles de acles apuradas na data
da solicitacdo ser3o devidas em espécie, nessa mesma
data, devendo o seu efetivo pagamento ser realizado
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até o 69 (sexto) dia Gtil'subsequente, atualizado

monetariamente pelo mesmo critério  de atualizagéo do
valor nominal - da deb&nture. Os juros pré-rata
decorridos até a data da solicitacdo da convers3o
serdo devidos em espécie pela EMISSORA, devendo o seu
efetivo pagamento ser realizado até o062 (sexto) dia
util subsequente,  atualizados monetariamente pelo

mesmo ‘critério de atualizag3o' do valor nominal da-

debé&nture. 9.3, Procedimentos ‘de < solicitacdo e
conversido. Epoca, dia e' local para solicitacdo da
conversio - A solicitacdo para conversd3o das

debé&ntures em acgdes preferenciais:podersd ser feita a
qualquer tempo, a -partir da -data. de subscrigdo,
mediante a apresentagdo pelos debenturistas. dos
documentos solicitados pela EMISSORA, :jexceto nos dias
de realizacdo da Assembléia Geral de Acionistas. Para
este efeito, os 'debenturistas. que ‘optarem pela
conversio das debéntures deverio adotar os
procedimentos descritos no Aviso aos: Debenturistas a
ser publicado logo aptHs a concessdo do registro de
emissdo pela CVYM. A EMISSORA terd o prazo de até 5
(cinco) dias UGteis para a entrega, 'em nome do
debenturista, das a¢Ses provenientes da convers3o.
9.4. Aumento de Capital =-. 0Os aumentos de capital
decorrentes da conversio ' das : deb8&ntures ' em agdes
serdo realizados ‘de:acordo’'com a. forma estabelecida
no inciso III do artigo 166 da -Lei nQ 6.:404/76. 9.5.
Direito de preféréncia de subscrigdo de debéntures
aos atuais acionistas '~ E assegurado aos atuais
acionistas o direito de preferéncial'na:subscrigdo das
debéntures, devendo exercé-lo no prazo de 30 dias, a
ser determinado por:: Aviso aos Acionistas. @ 9.6.
Proporgdo do direito - ‘Cada lote: de cinco mil,
novecentos e quarenta e cinco' (5.945) - agfes tem
direito a subscricdo de 1 ' (uma) - debénture desta
primeira série. 10.  AMORTIZACAD DO PRINCIPAL - As
debéntures: desta r série: serdo amortizadas pela
EMISSORA em & (seis) parcelas iguais, semestrais e
consecutivas, com vencimentos em 01/12/97, 01/06/98,
01/12/98, 01/06/99, 01/12/99 e 01/06/2000. 11. A
UTILIZACAO DOS RECURS0OS '~ A EMISSORA utilizara os
recursos obtidos: com: a emiss3do desta 18 série para
reduzir seu endividamento oneroso,;, ou de suas
SUBSIDIARIAS, CONTROLADAS ou: COLIGADAS, podendo,. para

tanto; repassar 0s recursos para as mesmas, .seja sob
a forma de mlUtuo ou por subscri¢do de capital. 12.
GARANTIA HIPOTECARIA - 0Os>' titulos -desta primeira

série ter3do como garantia 'a hipoteca dos iméveis
abaixo relacionados e caracterizados, de propriedade
do INTERVENIENTE, o qual comparece neste instrumento
para fins de confirmar a outorga dos imdéveis de sua
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ntia 'hipotecaria da presente
®¥o e aceito que a hipoteca sera,
teTBSEﬁﬁaaT%S§@F. .Qe segundo grau, ‘'uma vez que

=X 1ﬁ3§°wiméveis:=jé se ! eancontram hipotecados; em
@&ﬂﬁ iro grau, ' cabendo .ao' AGENTE FIDUCIARIO
acompanhar o processo dei  liberac8o desta primeira
hipoteca, que deverd ocorrer imediatamente apds a
subscricdo das debéntures,! uma vez que os Bancos
coordenadores da emissdo pUblica s3o também os atuais
credores dessa primeira hipoteca. : O INTERVENIENTE
assume o compromisso de manter em bom estado de
conservacgio os iméveis oferecidos em garantia,
podendo realizar obras ou modifica¢Bes, desde que
preservem ou aumentem o valor dos mesmos. 12.1 -
Super Real - Capdo da Canoa, a Av. Paraguassu, 2578,
composto pela matricula : nQ@  27.222. Um prédio
comercial em alvenaria, coberto!com telhas de cimento
amianto, tendo a A4rea construida de 3.257,70m? e
respectivo terreno urbano, situado na ‘'cidade e
municipio de Cap3o da Canoa - RS, constituido dos
lotes nQs 05, 06, 07, 08, 26 'a 35, da quadra 26, do

loteamento Gleba 'A, com o. seguinte perimetro:
partindo da divisa do lote n2 25, mede 130,00m de
frente, ao Oeste, no alinhamento da - Avenida

Paraguassu, até a  Avenida ' Ararigbdia, daf{ forma
angulo reto na direc3o Leste, na extensio de 29,00m
no alinhamento da Avenida Ararigbdia;! desse ponto,
segue em linha reta  na ' direg¢3o - Sul-Norte, 'numa
extens3o de 30,00m, onde divide com o lote nQ 3&; dai
forma novo angulo reto, na ' direg¢3o Leste, num
percurso de 6,00m; dai: forma novo angulo reto na
diregdo Sul-Norte, num - percurso: de ' 52,00m, onde
divide com fundos 'dos 1lotes n@s.:01, 02, 03 e 04;
desse ponto, formando: novo &ngulo reto na diregdo
Leste, segue numa extensido de 36,00m na divisa do
lote n@ 04; desse ponto, formando novo angulo reto na
direg¢3o Norte, segue o0 percurso numa extensio de
48,00m, no alinhamento da Rua Maraba, a Leste:; nesse
ponto forma novo dngulo retor'na direcdo Leste-Qeste,
num percurso de 72,00m até a Avenida Paraguassy onde
fecha o perimetro;' dividindo-se:  ao Norte,“com'os
lotes nQs 09 e 25, tendo o terreno a &area de
6.198,00m?, localizado no quarteirio formado pela
Avenida Paraguassl, Avenida Ararigbdia, Rua Marabs e
Avenida Poti. Matricula n2 27.222, fls. 1, do Livro
ne 2-RG, do Registro de Imbéveis de Capdo da Canoa -
RS. 12.2; Super Real' - Torres, a Av. José Bonifacio,
466, composto pela matricula nQ 38.205. Um prédio de
alvenaria com area de 3.754,00m® e respectivo terreno
urbano, situado :no Bairro 'da Ronda, na cidade de
Torres, dentro do quarteirdo formado pelas Ruas Elcio
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Lima, Travessa: Piratini, Avenida José Boniféacio e
Avenida José Maia Filho, com a superficie de 5.898m=2,
medindo 50,45m de frente, ao Oeste; 'na Avenida José
Bonifacio; tendo nos  fundos, ‘a mesma extensio de

50,45m, onde confronta com os lotes 09; '12-A, 13-A e
14-A da qguadra 125; divide—se pelo.lado do Sul, numa -

extensdo de 119,40m, com-propriedaqe da Prefeitura
Municipal de Torres e, pelo lado do Norte, na. mesma
extensio de 119,40m, com os'lotes’01, 20, 21, 22, 23,
24, 25, 26, 27 e 28 'da ‘‘quadra 95: ‘Matricula. n@
38.205, fls. 1 do Livro "'n2 2-RG}-do Registro de
Iméveis de Torres - RS. f2-3;fSuperﬂReallpelotas,ﬂé
Rua Lobo da Costa, 1251, composto  pelas matriculas
nQs 19.922, 26.270, 133,907, 33i908. e 33.910. Uma casa
de material, situada“ na' cidade ide Pelotas, com'3
aberturas na frente! ao Norte, & Rua Lobo da Costa,
antiga Rua Dr. UrbanoiGarcia sob n2:1.225, antigoin@
7, edificada em terreno :proéprioique mede 8,35m de
frente, por 51,50m de extens3o da frente ao fundo, ao

‘Sul, até entestar com propriedade: de Manoel’ ' de-

Oliveira Thomaz Junior e outros, dividindo-se ao
Leste com imdével de’' Inbrahim Boabaid e outro; e a
ODeste com imdével de Antdnio ~Amaral Faria e Pedro
Costa ou sucessores. Matricula n2 19.922, fls. 1, do
Livro nQ@ 2-RG, do Registro de Imdéveis da 28 Zona de
Pelotas - RS; Um prédio de!'material, 'com 3 aberturas
de frente Norte, .pela ‘Rua Lobo -da.Costa, sob nQ
1.217, na Cidade 'dei''Pelotas; edificado em terreno
préprio de forma irregular que mede 8,27m de frente e
59,35m de frente aos fundos :ado Sul, até entestar com
Manoel Thomaz, Francisco de Paula Faria Rosa Sobrinho

e o Banco de ‘Londres' e'' Sul Amética.  Ltda., ou.

sucessores, confrontando ao Oeste com propriedade do
Coronel Juvéncio Maximiano de Lemos, ou sucessores' e,
a Leste, ainda com propriedade do Banco de Londres e
Sul América Ltda., com Laudares ‘Machado da Silva e
com Joaquim Oliveira S.A. - Comércio e Indistria. A
face Leste é irregular e a.27,11m de comprimento faz
canto a Oeste com'WZ,OOm,%fazeqdo=ai canto Sul com
14,57m, onde faz canto Leste com 2,00m, fazendo ai
canto ao Sul e segue''atéd o final: Matricula n@
26.270, fls. 1, do Livro‘''n2 2-RG, do Registro de
Iméveis da 23 Zona de Pelotas —~ RS; Um:terreno, sem
benfeitorias, de forma irregular,: situado nos fundos
do prédio sob n2 9 e 11, que faz frente Norte a Rua
Dr. Urbano Garcia,' medindo ao Norte 15,40m por uma
linha quebrada que bartindO'da»divisa Oeste vai em
direc3o Leste, por onde mede 3,65m, seguindo dai para
o Sul, por mais 7,10m onde segue novamente em diregdo
Leste por mais 4,45m, seguindo dai para o Norte,'com
2,10m e terminando a Leste com 7,30m, onde faz divisa
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" " em direg¢io. Norte com 3,70m,
Thad® dad%em - direclo a' Oeste, por mais.d4,80m, -
,_10( A

Lol © e e <. '
é&&@@*sﬁg divisa Oeste, onde confronta com Pedro de

2099 Souza Costa, 20,30m até seu termo, e se divide ao Sul

com sucessores de Roque Marasco e' de:Manoel Thomaz,
ao Norte com o Supermercados Real S.A, e a Leste com
a sucess3io de Juvéncio'lemos. Matricula n2 33.907,
fls. 1, do Livro n@ 2-RG, do Registro de Imbéveis da
28 Zona de Pelotas - RS; Um prédio de material, de
armazém,  sito nasRua Dr. Urbano Garcia, sob nQ 11, e
respectivo terreno préprio que'mede 15,45m de frente
Norte, por 32,30m de extensio da frente ao fundo, até

lentestar com Maria ' Bernardina ' Dias da; Cunha ou

sucessores, confrontando a Oeste comiPedro de Souza
Costa e a Leste com Coronel Juvéncio Lemos ou
sucessores, dito imdvel era anteriormente constituido
de duas economiasi sob nQs 11 e 9, constituindo hoje
um todo Gnico, isto é, uma sd economia. Matricula nQ
33.908, fls. 1, do Livro nQ@ 2-RG, do Registro de
Imbveis da 28 Zona " de Pelotas -'RS; Um prédio de
material, de moradia, situado '"na’ Rua  Dr. Urbano
‘Garcia, sob nf2 13, edificado em terreno préprio que
mede 12,50m de frente Norte, por 41,60m de extensdo
‘de frente aos fundos, confrontando-se ao Sul e Leste
jcom o} Supermercados Real -5.A. e' a Oeste com
propriedade de  :Pantaledo Pizarro. Matricula nQ
'33.910, fls. 1, do Livro':nQ 2-RG, do Registro de
'Iméveis da 23 Zona de Pelotas' - RS. 12.4 - Kasteldo
lPorto Alegre, & rua José de Alencar, 998, composto
!pela matricula nQ 89.288. Um prédio sob nQ@ 998 da Rua
José de Alencar, - esquina' Gongalves Dias, -de 3
fpavimentos, com area construida.de 12.672,15m* e o
‘respectivo terreno que mede 73,20m de frente, ao Sul,
‘ha Rua José de Alencar, medindo nos fundos, ao Norte,
'83,50m, mais ou menos, onde entesta com o restante de
propriedade da ' Associagdo dos: Ferrovidrios Sul
Riograndenses, :que foi desapropriada pelo Estado do-
Rio Grande do Sul, e onde foi construido o Ginasio
Infante Dom Henrique, dividindo-se pelo lado Deste,
com a Rua Gongalves Dias,:onda faz frente e forma
esquina, e onde mede 95,50m,' mais ou menos, de
extensio .da frente ao fundo; e, pelo lado Leste, onde
tem a mesma largura da Tfrente ao fundo, mais ou
menos, divide com o prédio n2 1.052 da Rua José de
Alencar e de propriedade. da dita Associacio dos
Ferrovidrios Sul Riograndenses. Bairro: Menino Deus.
Quarteir3o: Ruas José de Alencar, Gong¢alves Dias,
Bardo do Tefé e Almirante Gongalves. Matricula n@
89.288, fls. 1 do Livro nQ '2-RG, do Registro de
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Imbveis da 28 Zona de Porto: Alegre - RS. 12.5 -
Kasteldo Rio Grande, " & Rua' Senador Correa, 465
composto pela '‘matricula nQ@::34.084. Um  prédio de
alvenaria, proéprio para comércio (supermercado), com
area de 12.060,16m? nimero ‘465 da rua Senador Correa,
em terreno préprio, situado na cidade de Rio Grande,
partindo da Rua 24 de Maio, em direcdo Oeste-lLeste,
pela Rua Senador Correa ao Norte , mede 162,35m , dai
em linha reta, no sentido Norte-Sul, 'limitado com C.
Perez Construcdes e Incorporacdes de Imdveis Ltda e
ou sucessores, a Leste até encontrar a Rua Val Porto,
mede 89,50m, dai no sentido -Leste-Osste, pela Rua :Val
Porto ao Sul até'! encontrar a:Rua 24 de Maio, mede
162,75m, dai em direcdo Sul-Norte, pela Rua 24 de

Maio a Oeste mede 23,85m, dai em direg¢do Oeste-lLeste, .

confrontando com a Heranga ide Miguel Angelo Luiz
Degani e ou sucessores, ao Norte mede 44,80m, dai na
direg3o Sul-Norte, - confrontando com terreno do
adquirente, a Leste ‘mede 6,60m, : dail novamente. em
direcdo Leste-Oeste, ao Norte confrontando com Miguel
Angelo Luiz Degani e ou sucessores, mede 44,50m até
encontrar a Rua 24 de Maio, dai na direcdo Sul-Norte,
pela Rua 24 de Mdio a Oeste, ao 'Norte 44,40m dafl a
Deste, na direcdo - Sul-Norte, ' mede 18,04m , dai ao
Sul, na direcdo Leste-Oesteimede 44,35m até encontrar
a Rua 24 de Maio, confrontando nestes trés Ultimos
segmentos com  Luci: Aita: - Villwock e outros e
finalmente ao Oeéte, pela Rua 24ide Maio, na diregdo
Sul Norte, até encontrar a esquina'com a Rua Senador
Corréa, mede 30,10m' fechando o '!poligono; perfazendo
uma Aarea de 13.440,56m?*. Matricula nQ 34.084, fls. 1
do Livro nQ 2-RG do Registro de Imdveis de Rio Grande
- RS. V - OBRIGAGOES :ADICIONAIS DA EMISSORA -~ A
EMISSORA estd adicionalmente obrigada a, por si e/ou
por suas SUBSIDIARIAS, CONTROLADAS' ou COLIGADAS,
conforme for o '-caso:  * 1.7 Fornecer ao AGENTE
FIDUCIARIO: a) dentro de, no.maximo, 60 (sessenta)
dias apds o término de cada trimestre, cdpia de seus
demonstrativos financeiros, ' bem ' como de suas
SUBSIDIARIAS, CONTROLADAS ou COLIGADAS, relativos ao
respectivo periodo;i! b) dentro: de, no maximo, 105
(cento e cinco) dias apés o término de cada exercicio
social, demonstrativos financeiros —-completos, bem
como de suas SUBSIDIARIAS, CONTROLADAS ' ou COLIGADAS,

relativos a esse exercicio social; ‘c)l.cdpias das

informacBes periddicas e eventuais  exigidas -pela
Instrucdo CVM nQ :202/93, nos prazos previstos na
citada 1Instrucdo; 'd) dentro de 60 (sessenta) dias
apés o fim de cada trimestre de cada ano civil, um
relatério sobre - ‘quaisquer fatos que possam
substancialmente afetar os seus negbcios e operagdes
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o.l& A/} ¥dnditdo financeira, -bem como de 'suas.
LSUBSIDIQRIAS Mﬁ@q«PASwOU COLIGADAS; &) identro.de
(sess enta) wggas apds .0 fim de!cada trimestre de

F’Edav an@““°01v11 um :demonstrativo ' de todas as

WWQS@raqoes comerciais e financeirasircom quaisquer. de

seus acionistas,” bem ‘como com cada’ uma  ‘de suas
SUBSIDIARIAS, CONTROLADAS ou COLIGADAS, entendendo-se
que aqualquer destas: : operagdes: ‘comerciais ‘'e/ou
financeiras deverd'ser realizada em bases de mercado;
f) demonstrativo - trimestral! com *as- informac¢des
relativas ao - andamento ' do- (s) :projeto (s) de
modernizacio e/ou expansio - de i suas - Uunidades
comerciais e/ou industriais,  bem como de suas
SUBSIDIARIAS, CONTROLADAS ou COLIGADAS;-g) relatdrio

mensal discriminando os saldos e as dividas
contratadas pela EMISSORA, ' bem como por suas
SUBSIDIARIAS, CONTROLADAS .- ou - - COLIGADAS; h)
demonstrativo - trimestral +sobre “a ‘destinacdo e
aplicacio dos recursos captados na emissdo ‘de
debé&ntures; i) ‘cbépia dos ' balancetes mensais da
EMISSORA elaborados em conformidade com a legislacdo
societaria, bem como de ' suas  SUBSIDIARIAS,

CONTROLADAS ou COLIGADAS. 2. Submeter, na forma da
lei, suas contas e balancos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na C.V.M., bem como
de suas SUBSIDIARIAS, CONTROLADAS ou COLIGADAS; 3.
Manter sempre atualizado' 'o registro de companhia
aberta na CVM e fornecer aos seus - acionistas e
debenturistas as Demonstrag¢des Financeiras previstas
no artigo 176 da Leli 'nQ@' 6.404/76. 4. Manter em
adequado funcionamento:r um' 6rgdo de atendimento aos
debenturistas, tendo' em vista assegurar o eficients
tratamento aos mesmos,  ou contratar instituicgdo
financeira autorizada a prestar tais servigos. 5. A
EMISSORA, bem como suas SUBSIDIARIAS, CONTROLADAS ou
COLIGADAS, ndo podera,! excetuando-se o previsto: no
item 11 da Clausula IV, ou se previamente autorizada
pelo AGENTE FiDUCIéRIO, de - comum acordo com o0s
debenturistas: a) efetuar pagamento antecipado ou
pré-pagar qualquer 'parcela de seu'Exigivel de Longo
Prazo (exceto as debé&ntures) existente em 31/3/95; b)
gravar bens, receitas ou outros' ativos, exceto
aqueles dados em garantia de financiamento obtido
através de FINAME, " presentses ou. futuros, exceto
dentro do limite de até 10% (dez por cento) do ativo
total; c¢) alterar seu estatuto;,  exceto no que ss
refere & capitalizag¢8o da corre¢io monetaria anual,
e, por imposi¢cio 1legal, mudanga de seu exercicio
social; alterar a natureza de seus negécios atuais e
operagdes, ou realizar operacdes fora de seu objetivo
social; vender, transferir, alugar, ou de qualqguer
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outro modo desfazer-se de todo ou parte substancial

de seus bens de capital, pertencentes ao seu ativo

permanente (seja em um Unico negbcio ou em uma série

de negoécios, relacionados ou n3o); :ou obrigar-se a,
ou permitir, qualquer fusdo,:  incorporag¢do ou
reorganizacio societaria; d) aumentar seu

endividamento apresentado no balan¢o consolidado de
31/3/95 (devidamente  .ajustado para refletir a
utilizacdo dos recursos desta emissdo na quitagdo de
dividas, conforme acordo assinado entre a EMISSORA e
a SONAE, sua associada na Cia. Real de Distribuicgido),
inclusive em contratos de leasing, exceto
financiamentos de curto prazo.em volumes normals para
seu tipo de atividade e financiamentos de longo prazo
para investimentos, desde que o0 indice de Exigivel
Total dividido pelo Patriménio Liquido n3o supere.a
1,0 (hum virgula zero), apbds . a. tomada destes
financiamentos; e) reduzir seu capital social, com
restituicdo aos acionistas de parte do-valor de suas

‘acBes, ou pela diminuicdo do valor destas, quando n3o

integralizadas; neste caso, devera. ser . convocada
Assembléia Especial de Debenturistas, a ser presidida
pelo AGENTE FIDUCIARIO,. para aprovar previamente,
pela maioria dos debenturistas, a proposta de
redugdo, na forqa*prevista no artigo 174, paragrafo
30, da Lei nQ 6.404/76, de 15/12/76; f) pagar
dividendos, exceto o0s obrigatérios por lei,,  se
estiver por mais . de .30 - (trinta) dias em mora,
relativamente ao pagamento de juros, principal. e/ou
prémio, se houver, devido aos debenturistas, cessando
tal proibicdo t3o. logo seja purgada. a mora; g)
substituir . o Auditor externo. VI - DO . AGENTE
FIDUCIARIO. 1. O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas,
nomeado na presente escritura, . declara: a) sob .as
penas da lei, n3o ter qualquer impedimento legal,
conforme art. 66, paragrafo. 39 da Lei no. 6.404/76 e
Instrucio CVM nQ 28/83,: para .exercer a fungdo que lhe
é conferida. A EMISSORA também  declara n3o ter
qualquer ligacdo com o AGENTE FIDUCIARIO que impec¢a a
este exercer suas fungdes . na presente emissdo; b)
aceitar a fung¢do que lhe foi -Gonferida, assumindo
integralmente os deveres e atribui¢des previstos na
legislagdo especifica e nesta escritura; c) aceitar
integralmente a : presente escritura, todas as suas
clausulas e condicBes. 2. Além de outros previstos:em
lei, constituem deveres do AGENTE FIDUCIARIO: .a)
proteger os direitos e interesses dos debenturistas,
empregando no exercicio da fungdo o cuidado e a
diligéncia com que todo homem ativo-e probo emprega
na administracdo dos préprios bens; b). elaborar
relatérios e colocié-los anualmente a dispo$i¢50?dos
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& \aac.ua ta t@bro de 04 '(quatro) meses do
ot oo m %EBDJ ercicio ' social da  EMISSORA,
pesf @ informandd EE@EQE& relevantes ocorridos durante o
,gxerﬁf&igﬂﬁwwﬁalativos 3 execucdo! 'das obrigagdes
s ’ IR . s -~
s ;ii@ﬁg@mﬁaé “pela 'EMISSORA; declarando sua aptid3o ou

PR oY Pt para ‘continuar no exercicio" da funcgfo; tais
relatérios deverio conter, 'ao”’menos,cas seguintes
informagSes: b.l1. eventual omissio ou inverdade, de
que tenha conhecimento, contidas: nas informa¢des
divulgadas pela Cia., ou ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagdo de informa¢des por

ela; b.2. alteragles estatutdrias -ocorridas no
periodo; b.3. comentérios sobre as demonstracdes
financeiras da Cia., enfocando os indicadores

econBmicos, financeiros e de estrutura de capital da
empresa; b.4. posicdo ‘da distribui¢dio ou colocacio
das deb&ntures no mercado; b.5. resgate, amortizagdo,
conversao, repactuacdo e pagamento de Jjuros ' das
debé&ntures realizados no periodo, bem como aquisicdes
e vendas de debé&ntures efetuadas pela EMISSORA; b.6.
constituigdo e aplicagfes de fundo de amortizagdo de
deb&ntures, quando for o caso; b.7.! acompanhamento da
destinacdo dos ‘recursos captados através da emissio
de debé&ntures, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da EMISSORA; b.8. cumprimento de
outras obriga¢des assumidas pela EMISSORA na
escritura de emiss3o; b.9. declaracdo acerca' da
suficiéncia e exequibilidade ' das'' garantias: das
debéntures; c) colocar o relatdério de que trata o:
inciso anterior a disposigio dos debenturistas: no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a .contar do!
encerramento do exercicio social da Cia.;, publicando,"
nos Jjornais indicados 'no item 18 da Clausula III,®
anlincio comunicando aos debenturistas que o referido
relatério se encontra a sua disposicdo, ao menos ‘nos
seguintes locais: C.l1. na sede da EMISSORA; C.2. no
seu escritdério; C€.3. na CVM; C.4. nas Bolsas' de
Valores, quando for o caso; e C.5. na instituicgio
(8es) que liderou (aram) a colocagio das deb@ntures;
d) notificar aos debenturistas, a Comissdo de Valores
Mobilidrios, as Bolsas de Valores e ao Banco Central
do Brasil, no prazo maximo de 15 (quinze) dias,
qualquer inadimplemento;, pela. EMISSORA,  das
obrigactes assumidas na escritura de emissi3o,
indicando o 1local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos; ) permanecer no cargo até
eventual substituigdo; f)  ‘renunciar & funcdo, na
hipbtese de superveniéncia de conflito de interesses,
ou de qualgquer outra modalidade de inaptid3o; g)
conservar em boa guarda toda a escrituracio,
correspondéncia e demais papéis relacionados com o
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exercicio de ' 'suas: fungdes; ' h)' verificar' :a
observancia, pela EMISSORA,: dosilimites de emissio
prescritos no artigo 60 da'Lei nQ 6.404/76, em fun¢io
das garantias reais ‘'oferecidas; i) ~verificar; no

momento de aceitar a fung¢do, 'a f!lveracidade !'das .

informac8es contidas ' na  esciitura ide emissi3o,
diligenciando no sentido:  de que -sejam sanadas as
omissfes, falhas': ou defeitos 'de - que - tenha
conhecimento; Jj) 'promover nos: O6rgdos'competentes,
caso a EMISSORA n3o o faca, 0'registro da escritura
de emissdo e respectivos 'aditamentos, 'sanando’as

lacunas e  irregularidades ' porventura - -neles
existentes; neste caso, "o oficial! do registro

notificard a administrac3o:'da Cia. para que esta lhe

fornegca as indicagdes e documentos '!'necessarios; k)

acompanhar a observancia! ' da - periodicidade na
prestagcido das informag¢fes: obrigatérias; alertando os
debenturistas acerca de'' eventuais omissdes 'ou
inverdades constantes de tais-informac¢Ses; 1) emitir
parecer sobre a suficiéncia. ' ‘'das '+  informag¢des
constantes das propostas » de ! modificag¢des nas
condi¢des das deb&ntures; m) verificar a regularidade
da constituigdo das  garantias reais, flutuantes e
fidejussdérias, bem como o 'valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia
e exequibilidade; *' n) examinar.i a proposta de
substituicdo de bens dados em garantia, quando esta
estiver autorizada ' pela - escritura de emissdo,
manifestando a ' sua ' expressal - e :justifiéada
concordidncia; o) intimar a EMISSORA: a reforcar a
garantia dada,“ na hipdtese ' de sua deteriorag¢ido ou
depreciacdo; p) solicitar, quando julgar necessério
para o fiel desempenho de suas fungbes, certidbes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Pulblica, cartérios  de protesto, Juntas.de
Conciliacdo e Julgamento, ''Procuradoria da Fazenda
PGblica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da EMISSORA, suas SUBSIDIARIAS, CONTROLADAS
pu COLIGADAS, e, . também, das' localidades onde. se
situem os iméveis hipotecados; q) solicitar, quando
considerar necessario, " auditoria ' extraordinaria na
EMISSORA, bem como em' suas SUBSIDIARIAS, 'CONTROLADAS
ou COLIGADAS; r)'-convocar, dquando necessario, a
assembléia de' debenturistas, - através de anuncio
publicado, pelo menos 3 vezes, nos Orgdos de imprensa
onde a EMISSORA deve efetuar suas publicac¢fes; s)
manter ‘"atualizada a relac3o dos debenturistas e seus
enderecos, mediante, inclusive, gestfes Jjunto a
EMISSORA; t) coordenar o' sorteio das debéntures a
serem resgatadas ou amortizadas, inutilizando os
certificados correspondentes @ 3s ‘ - debéntures
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gaQﬂéfési;ﬁ@b§¥¥3vas de obriga¢Besde “fazer e de n3o

+ ot

_féé%@ﬁj"x) no caso de inadimplemento da EMISSORA, o

3 VORGENTE FIDUCIARIO deverd usar de toda e qualquef agio

para proteger direitos ou ' defender interesses. dos
debenturistas, devendo para itanto: v.1. declarar,
observadas as condi¢Ses da escritura de emissio,
antecipadamente vencidas as deb@ntures e cobrar seu
principal e acessoOrios;: v.2. exsecutar ' garantias
reais, aplicando:o produto no'pagamento integral (ou
proporcional) dos: debenturistas; v.3. requerer. a
faléncia da EMISSORA, 'se ndo existirem garantias
reais; v.4. tomar. qualquer. providéncia necesséria
para que o0s debenturistas realizem seus créditos; e
v.5. representar os ' debenturistas em processos de
faléncia, concordata, - 'interveng¢do 'ou ' liquidacdo
extra-judicial da "EMISSORA; x) examinar, enquanto
puder ser exercido ‘o 'direito de' convers3o das
debé&ntures ‘em agdes, a alteracdo do estatuto da Cia.
emissora que ‘ebjetive mudar o seu objeto social, ou
criar a¢les preferenciais com vantagens diferentes,
ou modificar as vantagens das agles preferenciais
existentes, em prejuizo das:' a¢fes .em que - s30
conversiveis as ~debéntures, cumprindo-lhe convocar
assembléia especial dos debenturistas para'!deliberar
acerca da matéria, ou aprovar, nos termos do
pardgrafo 29 'do’ artigo 57 da Lei: 6:404/76, 'a
alteracido proposta. Pardgrafo: Unico - ' 0 AGENTE
FIDUCIARIO somente 'se eximird' da responsabilidade
pela n3o adogdo ' das medidas:icontempladas nos' itens
v.l1 a v.5 ise,  convocada '!a assembléia ~dos
debenturistas, esta assim o autorizar por!deliberagdoi
da unanimidade das deb&ntures em circulac3oi!  Na:
hipétese do inciso v.5, serd suficiente a: deliberacdo!
da maioria das = debéntures’' em - circulagdo. ' 3. 0"
comunicado = aos debenturistas © no sentido i i de
informa-los de que o relatdério anual, referido.na
alinea "b" do item anterior, esté& & disposicdo; sera
publicado no prazo maximo previsto no aludido ditem,
nos Jjornais indicados no'‘item 18 da clausula III, as
expensas da EMISSORA." 4. A notificacdo de que trata a
alinea "d" do item: 2 da presente cliusula, sem
prejuizo - dos procedimentos ' judiciais préprios,
far-se~-a4 por publicagdo nos jornais mencionados no
item 3 desta clausula e discriminara as?providéncias
judiciais e extrajudiciais que o AGENTE.FIDUCIARIO
tenha tomado para acautelar.e proteger:os interesses
da comunhio dos debenturistas. 5. '0 AGENTE! FIDUCIARIO
serd substituido: a) nos casos de vacdncia,; mediante
nomeag¢ido pela EMISSORA e aditamento &' presente
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escritura; b) nos: demais casos, nha forma da Lei,
sendo certo que a substituicgio néo"implicafé em
remungaracio superior ‘a “ora' avengada. 0 AGENTE
FIDUCIARIO substituto devera, imediatamente apds a
nomeagdo, comunica-la aos debenturistas, na forma da
alinea "c" do item 2 desta cléusula. 6. A EMISSORA

ressarcird o AGENTE FIDUCIARIO; mediante a prévia

anuéncia da EMISSORA; de todas as despesas em que o
mesmo tenha comprovadamente .incorrido: para proteger
os direitos e interesses dos ' debenturistas, ou para
realizar seus créditos; excessio as - despesas
judiciais e advocaticias decorrentes de eventual acdo
movida pelo AGENTE FIDUCIARIO contra -a EMISSORA,: em
nome dos debenturistas, na defesa de seus -interesses;
as quais serdo suportadas ' por estes Ultimos. O

ressarcimento a que se'refere este item serd efetuado.

~

imediatamente apdés ' a entrega & EMISSORA dos
documentos comprobatorios' das despesas efetivamente
realizadas e necessirias a prote¢cdo dos direitos dos

debenturistas. 7. Pelo exercicio de suas fun¢les que:

lhe s3o atribuidas na presente escritura, o' AGENTE
FIDUCIARIO receberé, da '+ EMISSORA, a . seguinte
remuneragio: a) uma parcela, no valor de R$ 4.000,00
(quatro mil reais), a titulo de  implanta¢do ::do
servico, a ser’' paga na data de assinatura da

escritura de emissdo;' b)' ‘R$ 12.000,00 (doie mil -

reais) por ano, '‘pagos em parcelas trimestrais

equivalentes a R$'$;OO0,00 (trés mil reais) cada uma; -

em 01/03, 01/06, 01/09 e 01/12 de cada ano, exceto. o

ano de 1995, em relacdo ao qual:serdo devidas apenas:

3(trés) parcelas, com vencimento; a primeira, na data-

de assinatura desta  escritura e as demais nos dias

01/09 e 01/12 respectivamente; c) na ocorréncia de

Assembléia dos Debenturistas; ' ou ‘'qualquer reunido
formal dos debenturistas em que se faga necesséria a
participacio do AGENTE FIDUCIARIO, bem como no caso
de ocorréncia de Aditamento & escritura de emissdo,

este receberd uma parcela extra pela sua participagdo’

em cada evento, no valor de R$ 1.000,00'(mil reais)
cada; d)  todas as parcelas referidas nos itens "a",
"b" e "¢" acima, serdo corrigidas monetariamente pelo
mesmo indice utilizado para correg¢do monetdria das
debéntures, a partir de 01/05/95i até a data de
efetivo pagamento das parcelas, calculadas pro-rata
dia, se necessario; e) as remuneragdes ndo incluem as
despesas com publicacbes, viagens: e estadias
necessarias a0 exercicio da fungdo de AGENTE
FIDUCIARIO, as quais serdo cobertas pela EMISSORA; f)
todas cs despesas com procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o AGENTE FIDUCIARIO venha
a incorrer para resguardar o0s interesses dos
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QLM p%gy@sto em Lei,
.‘igeﬁﬁgéégo de mora ng-pagamento'de qualquer quantia
gewtta ao AGENTE ~FIDUCIARIO- em 'decorréncia desta
escritura, os @bitos em atraso ficardo sujeitos a
juros <de mor. na forma definidaipara as obriga¢6es
tratadas na escritura de emiss3o:’ h) as parcelas
ser3o acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Programa
de Integrac3o Social) e quafsquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragio do AGENTE
FIDUCIARIO, excetuando-~se 'o0 Impostd’ de Renda, nas
aliquotas vigentes has datas de cada pagamento; i) na
hipdtese de a EMISSORA ' ficar: inadimplente com
qualquer das obrigagles previstas :na escritura de
emissio, a remuneracgdo prevista no item "b" acima,
serd acrescida de. uma multaZno.valor"équivalente a

200% (duzentos por cento), 'a ser aplicada durante:

todo o periodo em que durar ‘a inadimpléncia, e
calculada sobre - o ' valor -da ﬂremuneraqéoﬁ;anual
proporcionalmente " ao numero de . -dias: decorridos,
independentemente 'de ocorrer !'ou - ndo vencimento: de
alguma parcela durante .0 mencionado periodo, a ser
paga Jjuntamente com ‘as parcelas trimestrais acima
previstas. VII - DA 'RENUNCIA =~:iN3o se presume a
renincia a qualquer: dos direitos ' decorrentes ‘da

presente escritura - de emiss3o. VIII'!'= DA ASSEMBLEIA :

DOS DEBENTURISTAS - 1. 0Os titulares 'das debé&ntures
previstas nesta escritura poder3o, ‘a qualquer tempo,
reunir-se em Assembléia Especial a fim'de deliberar

sobre a matéria de 'interesse’ da comunhdo  dos:

debanturistas, de + cada - uma das séries. 2. A
Assembléia dos Debenturistas, idée cada uma das séries,

poderd ser convocada 'pelo "AGENTE'FIDUCIARIO, pela’

EMISSORA, por debenturistas ‘das 'respectivas séries
que representem,’' no minimo, '10% ' (dez por cento) dos
titulos em circulacdo da 'série que:possuirem, e :pela
CVM. 3.’ Aplica-se '3 Assembléia de Debenturistas de
cada uma das séries;,; no que couber, o disposto na.lLei
no. 6.404; de 15/12/76, sobre a Assembléia Geral de

Acionistas. 4. A Assembléia ide cada'uma das séries: se -

instalara, em primeira.convocagdo; .com a presenga de
debenturistas que representem metade, no minimo, :das
debéntures em circulagéo*da correspondente série e,
em segunda convocagio, com.rqualquer ndmero. 5. A
Assembléia de cada uma das séries podera, pelo voto
de titulares da metade, no minimo, ‘das debé&ntures em
circulagdo da série ' correspondente, ' aprovar
modi ficagbes nas’' condi¢Bes . -das'' debénturss,
respeitadas as de compet&ncia privativa do Conselho

ssarcidas pela EMISSORA; -
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de Administracdo da EMISSORA, bem como autorizar o
AGENTE FIDUCIARIO a permitir que a EMISSORA exceda os
limites e/ou n3o cumpra as obrigacles pkeQistas no
item 5 da cléausula V desta escritura. 6. Sera
facultada a presenga dos representantes legais da
EMISSORA nas Assembléias dos Debenturistas. 7. 0
AGENTE FIDUCIARIO deverid comparecer as assembléias e
prestar aos debenturistas as 1informagfes que lhe
forem solicitadas. 8. € atribuicdo da Assembléia
Geral dos Debenturistas a aprovacdo. das matérias
previstas no item 6 da clausula V desta escritura. IX
- DO FORO - Fica eleito o foro central da Capital do
Estado do Rio Grande do Sul, com exclusio de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventufa resultantes desta escritura.

E assImMmM - perfeitamente acordes, pediram as
partes que lhes lavrasse esta escritura, a qual lhes
sendo lida, a acharam conforme, ratificaram,

aceitaram e assinam, sendo dispensadas as testemunhas
a teor do expresso na Lei numero 6.952 de 06 de
novembro de 1981, a qual vai subscrita por mim,
Francisco de Assis Marques, Tabeli3o, que a escrevi e
assino. Porto Alegre, 25 de julho de 1995. Francisco
de Assis Marques. Antonio Luis Roxo de Oliveira.
Cézar Eduardo Lindenmeyer. Jodo Elias Mokdeci.
Marcelo Augusto Furlan dos Santos. Era o que se
continha em dita escritura, a qual me reporto e da
qual bem e fielmente fiz extrair a presente certid3o,
que assino. PORTO ALEGRE, 25 DE JULHO DE 1995.
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