b

A%

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES DA MELPAPER S.A.

Pelo presente instrumento, como EMISSORA, MELPAPER S.A., com sede na Cidade de-Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Rua Verbo Divino, 1661, 3° andar, inscrita no Cadastro Geral de
Contribuintes sob o n° 00.020.540/0001-37, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social, ¢ como AGENTE FIDUCIARIO, nomeado nesta Escritura e nela Interveniente,
representando a comunhdo de debenturistas, adquirentes das_debéntures objeto da presente
emissio, SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO inscrito no Cadastro Geral de
Contribuintes sob n° 50.657.675/0001-86, com sede na Cidade de Sdo Paulo, no estado de Sao
Paulo, a Avenida Amnolfo Azevedo, n° 40, neste ato representado na forma de seus atos
societarios, vém por esta € na melthor forma de direito, celebrar a presente Escritura de Emissao de
Debéntures Simples, mediante as seguintes clausulas e condigdes:

I- DA AUTORIZACAO

A presente Escritura é celebrada com base na autorizagdo deliberada na Assembléia Geral
Extraordinaria da EMISSORA, realizada em 04 de setembro de 1995.

I - DOS REQUISITOS
A emissdo de debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

1. Registro Na Comisséo de Valores Mobilidrios

A emissdo sera registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, na forma das Leis n°s.
6.385, de 07 de dezembro de 1976 e 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e demais disposigoes
legais e regulamentares pertinentes.

-

2. Arquivamento da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria i

A Ata da Assembléia Geral Extraordinaria que deliberou sobre a emiss‘%o"‘ae‘ debéntures sera
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

3. Registro da Escritura de Emissdo

A presente Escritura, por instrumento particular, sera registrada no competente Cartorio de
Registro de Imoveis da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.
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4. Delegaciao

A eventual deliberagio, no que tange as condi¢Ses das debéntures constantes dos incisos VI a VIII
do Art. 59 da Lei n° 6404/76, fica delegada ao Conselho de Administragdo da EMISSORA.

III - DA EMISSAO

As seguintes caracteristicas serdo observadas na presente emissio:

‘ % 1. Data de Emissao:

Para todos os efeitos legais, especialmente para o calculo dos acréscimos financeiros e dos prazos
de vencimento, a data de emissdo das debéntures sera 01 de setembro de 1995.

~. 2. Valor Total da Emissao:

O valor total da emissdo, tendo como referéncia a data de 01 de setembro de 1995, sera de
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

3. Quantidade de Titulos e Valor Nominal Unitirio:

Serdo emitidas 3.000 (trés mil) debéntures, com valor nominal unitario, na data da emissdo, de R$
10.000,00 (dez mil reais).

. 4. Séries:

A emissdo sera efetuada em série unica.

- 5. Prazo e Data de Vencimento:

As debéntures serdo emitidas por um prazo total de 03 (trés) anos, a contar da data da sua
emissdo. O vencimento das debéntures desta emissdo sera em 01/09/98.

>~ 6. Forma e Tipo:
As debéntures serao nominativas, nio endossaveis e ndo conversiveis em agoes.
- 7. Espécie e Garantia Complementar:

As debéntures serdo da espécie com garantia flutuante.




A EMISSORA se compromete a, a partir da data de emissdo das debéntures, ou seja, 01 de
setembro de 1995, ndo constituir, a favor de seus credores, presentes e futuros, qualquer tipo de
garantia real sobre seus ativos hoje existentes, com exce¢do da constituicdo de garantia de caugio
de duplicatas, que podera ser feita a qualquer momento, por qualquer valor, a critério exclusivo da
EMISSORA, ou da renovagdo de garantias ja constituidas em virtude de prorrogacdes de
contratos firmados em data anterior a presente emissdo. Na hipotese de a EMISSORA vir a
adquirir novos ativos, sobre estes ndo pesara o compromisso ora firmado, desde que estes novos

e . ~ . .. . - . . .
¢ ativos ndo sejam adquiridos com o produto da alienagio ou mediante permuta dos ativos

existentes na data de emissdo das debéntures.

y 8. Forma de Pagamento:

~
{

O preco de subscri¢do das debéntures serd pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao.

\

9. Negociacao:

A emissdo serd registrada para negociacdo no mercado secundario através do SND - Sistema
Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associacio Nacional das Institui¢oes
do Mercado Aberto e operacionalizada pela CETIP - Central de Custédia e de Liquidagdo
Financeira de Titulos, conforme Instrucdo Normativa da Secretaria da Receita Federal n°

56/88.

10. Atualizacio Monetdria:

O valor nominal das debéntures ser4 atualizado monetariamente pelo Indice Geral de Pregos de/t\
Mercado - IGPM, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Economia - IBRE, da %
Fundagdo Getulio Vargas do Rio de Janeiro, sendo que o produto da atualizagdo agregar-se-a ao “
valor nominal para fins de célculo do valor pecuniario de qualquer obrigagéo prevista na Escritura.

10.1. A apuragio do montante das obrigagdes ou eventos que se devam liquidar em datas
intermediarias que n3o correspondam ao primeiro dia util bancario de cada més, ou ainda na
hipétese de o IGPM aplicavel ndo ser de conhecimento publico, sera utilizado o IGPM referente
ao més imediatamente anterior ao da atualizagdo monetaria, calculado exponenc1almente 'pro-
rata-temporis", para o periodo compreendido entre o pnmelro dia util do més em 40

em questdo, ou ainda, caso se alterem os critérios de sua aplicabilidade nas aludidas obrigagSes ou
eventos, os novos indices de reajuste monetario ou referidas alterag:c”)es dos critérios de aplicagido
do IGPM serdo, desde logo, automaticamente, aplicaveis a esta emissdo. Nio havendo
determinagdo legal para substituigdo do IGPM, o AGENTE FIDUCIARIO convocari Assembléia
dos Debenturistas para deliberar sobre a proposta da EMISSORA a respeito da substituigdo
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11. Remuneracao:

11.1. - JUROS REMUNERATORIOS: As debéntures desta emissio serdo conferidos juros
efetivos, pagos semestralmente, que serdo sempre calculados exponencialmente por dias
decorridos a partir da data de emissdo ou, se ocorrido vencimento, da data do ultimo vencimento
de juros, e incidentes sobre o valor nominal atualizado. As datas de vencimentos de juros serdo
01/03/96, 01/09/96, 01/03/97, 01/09/97, 01/03/98 e 01/09/98.

11.2. - No periodo de 12 (doze) meses contados da data de emissdo das debéntures, ou seja, de
01/09/95 a 01/09/96 - “Primeiro Periodo de Incidéncia da Taxa de Juros” -, a taxa de juros
aplicavel as debéntures sera de 12% (doze por cento) ao ano. Ao final deste Periodo, a
EMISSORA estabelecera, na forma do disposto no item 12 abaixo, o prazo do periodo de

incidéncia de juros subsequente, a taxa a incidir nesse periodo e as novas condi¢bes de
repactuacao, se for o caso.

11.3. - Para todos os efeitos de calculo deste instrumento, o ano sera de 360 dias.

FORMULA PARA JUROS REMUNERATORIOS NO PRIMEIRO PERIODO DE
INCIDENCIA DE JUROS

n/360
j=VNAXx[(1,12) -1], onde:
j = valor dos juros a ser pago por debénture;

‘'n = nimero de dias decorridos entre a data da emissdo, ou do ultimo pagamento de juros, e a data
de pagamento de juros em questao,

VNA = Valor Nominal da Debénture Atualizado, onde:

VNA = VNO x IGPM, onde:

VNO = Valor Nominal da Debénture na data da emissao;

IGPM = fator de variagdo acumulada do IGPM (Indice Geral de Pregos do Mercado), desde a
data da emissdo até a data do pagamento dos juros em questdo.

11.4 - PREMIO: fica, desde ja, definido que, para todo o periodo de vigéncia da emissio das
. debéntures, compreendido entre a data de subscrigdo e a data de vencimento, as debéntures fardo
jus a um prémio anual, a ser pago nas seguintes datas: 01/09/96, 01/09/97 e 01/09/98.

11.5. - No periodo entre a data de subscricdo das debéntures e a data de pagamento do prémio -

“Primeiro Periodo de Incidéncia de Prémio” - o valdg, \d prémio pagonas debéntures




correspondera a diferenga positiva, se houver, obtida através da formula abaixo apresentada. Ao
final deste Periodo, a EMISSORA estabelecera, na forma do disposto no item 12 abaixo, o prazo
do periodo de incidéncia de prémio subsequente, a formula de calculo do prémio a ser pago nesse
periodo e as novas condigdes de repactuagdo, se for o caso.

FORMULA PARA CALCULO DO PREMIO NO PRIMEIRO PERIODO DE
INCIDENCIA DE PREMIO |

P=VNsx FP - VNA - Ji, onde:
P = valor do prémio a ser pago por debénture;

VNs = valor nominal da debénture, atualizado monetariamente conforme item 10 desta clausula,
acrescido de juros desde a data da emissdo até a data da subscrigio;

VNA = valor nominal da debénture, atualizado monetariamente, desde a data da emissdo até a
data do pagamento do prémio, conforme item 10 desta clausula;

Ji = juros totais do periodo compreendido entre a data de emissdo e a data de pagamento do
prémio;

FP = fator de apuragdo do prémio, de acordo com o maior dos seguintes parametros:
a) FP = n FAj, onde:

D/360
FAi=[(1+Ai)x(1+9)] , onde:

FAi = fator de capitalizag3o individual para cada sub-periodo;

n FAi = fator de variagdo acumulada, obtido pela multiplicagdio dos fatores de capitalizagdo
individuais e consecutivos, referentes a cada um dos "sub-periodos" de incidéncia da taxa ANBID
(Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento e Desenvolvimento), para depositos bancarios
a prazo do tipo mais negociado, pré ou pos fixada, acrescida (capitalizada) de "spread" anual,
conforme definido abaixo, calculado exponencialmente por dias decorridos;

Ai = taxa ANBID, na forma decimal, sempre referenciada em termos anuais, do primeiro dia til
do respectivo sub-periodo;

S = "spread" fixado em 2% ao ano para o primeiro periodo de prémio;

D = nimero de dias corridos do prazo do respectivo sub-peri_odo'/,' ‘sendd” equivalente ao
determinado pela taxa ANBID definida como Ai. O primeiro sub-periodo iniciar-se-a na data da
subscrigdo. Cada periodo de apurag@o de prémio sera composto de tantos sub-periodos quantos
forem necessarios para cobrir seu prazo total. Caso o primeiro dia de um determinado periodo ou
sub-periodo de apuragdo de prémio ndo coincida com um dif utll o prazo valido para FAi sera
contado, de qualquer maneira, a partir deste primeiro dia™ges eitad p O prazo detergnado por A1
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acrescido do menor nimero de dias necessarios para que o seu vencimento se dé em dia util. Se a
taxa ANBID mais negociada for do tipo pos fixado, a taxa Ai devera ser agregada a variagio
acumulada de seu respectivo fator de atualizagdo para o sub-periodo em questdo. Na falta de
divulgagdo da taxa ANBID em questdo (Ai), sera utilizada a ultima taxa ANBID divuigada dentro
do periodo de até 15 (quinze) dias corridos que anteceder a data do primeiro dia util do respectivo
sub-periodo. Persistindo a auséncia de divulgagdo da taxa ANBID, sera utilizada a média
aritmética das taxas de captagdo dos certificados de deposito a prazo, pos ou pré fixados, obtida
pelo Agente Fiduciario, para lotes de valor equivalente a R$50.000,00 (cinquenta mil reais), que
sera mensalmente atualizado pelo IGPM, a partir da data de emissdo, junto as seguintes
instituigdes: Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A., Banco Bradesco S.A. e Banco Itan
S.A. O prazo do ultimo sub-periodo de cada periodo de apuragdo de prémio sera ajustado de tal
maneira que o seu vencimento coincida com a data de inicio do novo periodo de apuragdo de
prémio. Caso a divulgagdo da taxa ANBID seja referenciada a prazo diferente de 360 dias, esta
taxa devera ser ajustada de forma a refletir a base de 360 dias; e

Di/360
b)FP=[(1+1I) x (1+ Si)] , onde:

I = fator de variagdo acumulada do IGPM (“Indice de Geral de Pregos de Mercado”), desde a data
de subscrigio até a data de pagamento do prémio. No caso de a data de subscrigio ndo
corresponder ao primeiro dia util do més, a variagdo do IGPM para o primeiro més do Periodo de
Incidéncia do Prémio sera calculada pro-rata.

Si= “spread” fixado em 25% ao ano,

Di = niamero de dias decorridos desde a data da subscricdo das debéntures até a data do
pagamento do prémio.

12, Repactuaciio e aquisi¢do obrigatéria (opcio de venda dos debenturistas):

12.1. - As condi¢des de taxa de juros e pagamento de prémio estabelecidas no item 11 serdo
validos pelo periodo de 12 (doze) meses a contar da data de emissdo das debéntures, apos o qual a
EMISSORA estabelecera novas condigdes de remuneragdo das debéntures.

12.2. - O Conselho de Administragdo da EMISSORA deliberara sobre as novas condigbes de
remuneragio, tais como o prazo do proximo "Periodo de Incidéncia da Taxa de Juros", e “Periodo
de Incidéncia de Prémio”, a taxa de juros e a sua forma de apuragdo e o prémio se hquver,
inclusive o de permanéncia, se julgar necessario, bem como da €poca de seu pa

s

12.3. - As deliberagdes do Conselho de Administragdo sobre as condi¢g€s de-fepactuagio serdo
publicadas pela EMISSORA, por dois dias consecutivos, sendo a dltima publicagdo no 8° (oitavo)
dia util imediatamente anterior ao dia da referida repactuag@o. P

12.4. - A EMISSORA obriga-se a adquirir a totalidade das debéntures em circulagdo, relativas
a4 presente emiss3o, & opgdo dos debenturistas que n




repactuagdo, pelo seu valor nominal atualizado monetariamente, acrescido de juros e prémio, se
houver. As debéntures adquiridas desta forma poderdo, a qualquer tempo, ser mantidas em
tesouraria ou vendidas a terceiros..

12.5. - Para efeito do disposto no item 12.4 anterior, os debenturistas terdo o prazo maximo de 5
(cinco) dias uteis, a contar da data da primeira publicagdo mencionada no item 12.3 para que
exercam a sua opgdo de venda de seus titulos & Sociedade, cujos procedimentos serdo divulgados
no aludido aviso.

13. Preco de Subscri¢io:

Para os efeitos da presente emissdo de debéntures, o prego de subscri¢do de cada debénture é o
valor nominal atualizado monetariamente até o dia da subscri¢do, conforme o item 10 desta
clausula, acrescido de juros, calculados exponencialmente, por dias corridos, desde a data da
emissdo até a data da subscrigdo nos termos dos itens 11.1, 11.2 e 11.3 desta clausula.

14. Procedimento da Distribuicao:

Para a colocagdo publica das debéntures serd adotado o procedimento diferenciado, conforme
previsto no art. 33 da Instru¢do CVM n° 13 de 30/09/80.

15. Resgate Antecipado Facultativo:

As debéntures objeto desta emissdo poderdo ser resgatadas antecipadamente, a critério exclusivo
da EMISSORA, sempre na sua totalidade, mediante pagamento em moeda corrente nacional. Para
tanto a EMISSORA devera comunicar o resgate aos debenturistas com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias tteis, mediante publicagido de aviso no jornal "Gazeta Mercantil" - Edi¢go Nacional.
O resgate antecipado dar-se-a necessariamente no primeiro dia util do més. Na ocasidao do resgate
serdo pagos rendimentos acumulados desde o ultimo pagamento.

16. Aquisicao facultativa:

A EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquirir debéntures em circulagdo no mercado, por
prego ndo superior ao seu valor nominal atualizado, acrescido de juros e de prémio, se houver,
observado o disposto no art. 55 da Lei 6404/76. As debéntures adquiridas pela EMISSORA
poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria ou alienadas no mercado. / .
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17. Local de pagamento:

Os pagamentos referentes ao valor nominal, atualizagdo monetaria e reéfidimentos a que fazem jus
as debéntures objeto desta emissdo, serdo efetuados por intermédio do Sistema da Central de
Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos - Cetip, ou na sede da Sociedade ou Institui¢do
Depositaria de Custodia, na hipotese de o debenturista ndo estap-vingulado ao Sistema.
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18. Prorrogacio dos prazos:

Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo até o
primeiro dia ttil subsequente, se o vencimento coincidir com o dia em que nido houver
expediente comercial ou bancério, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

19. Encargos moratdrios - Multa e juros de mora:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os
débitos em atraso, vencidos € nio pagos no prazo maximo de 02 (dois) dias uteis, ficardo
sujeitos a multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 10% (dez por cento) e juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, além da atualizagdo monetiria, juros remuneratérios e
prémio, calculados exponencialmente pro-rata-temporis desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, independente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

20. Decadéncia dos direitos aos acréscimos:

O n3o comparecimento do debenturista para receber o valor colocado a sua disposigio,
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias nas datas para tanto especificadas, ndo
lhe dari o direito ao recebimento de juros, prémios e atualizagdo monetéria no periodo relativo
ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo

vencimento.
21. Extin¢éio dos direitos aos acréscimos:

As debéntures apds seu vencimento final ou vencimento antecipado ndo mais fardo jus a
atualizacio monetiria ou aos rendimentos previstos nesta escritura, assegurados os direitos
adquiridos até a data da ocorréncia de um dos referidos eventos.

22. Vencimento antecipado:

O AGENTE FIDUCIARIO poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
constantes desta Escritura e exigir o imediato pagamento do valor total atualizado das
debéntures em circulagdo, acrescido de rendimentos, calculados pro-rata-temporis, por dias
decorridos do wltimo pagamento, independentemente de interpelagdo ou notificagdo judicial ou
extrajudicial, mediante simples comunicagdo escrita dirigida & EMISSORA com 10 (dez) dias
de antecedéncia, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos:

a. protestos reiterados de titulos contra a EMISSORA, que possa afetar ,51;6 iajnfente a sua
condigdo financeira, salvo se efetuados por erro ou ma-fé de terceirq, desdegfie validamente
comprovado pela EMISSORA, ou se for cancelado no prazo de 72 (setenta e duas) horas da sua

ocorréncia;

pywedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA;



c. falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigago, ndo sanada em 30 (trinta)
dias, contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO;

d. decisao judicial determinando o vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo da
EMISSORA;

23. Publicidade:
Todos os atos e decisdes relevantes definidos pela CVM e decorrentes desta emissdo que, de

~ qualquer forma vierem a envolver, direta ou indiretamente, interesse dos debenturistas, deverdo
ser publicados na forma de "aviso aos debenturistas" no jornal "Gazeta Mercantil" - Edicdo

Nacional.
24. Vencimento Final e Liquidacio das Debéntures:

Por ocasido do vencimento final da Emissdo, a EMISSORA obriga-se a proceder a liquidagao
das debéntures pelo seu valor nominal, atualizado monetariamente e acrescido dos rendimentos.

25. Certificados de Debéntures:

A EMISSORA poderi emitir certificados de debéntures, que serdao entregues aos debenturistas
'no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds a solicitagdo.

IV - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA esti adicionalmente obrigada a:

1. Fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

a. dentro de no méiximo 120 (cento e vinte) dias apés o término de cada exercicio social,
demonstrativos financeiros completos, relativos ao referido exercicio;

b. as informagGes pertinentes a Instrucdo CVM n° 202 de 06/12/93, com a mesma
periodicidade do envio dessas informagdes 8 CVM;

/
2. Nio pagar dividendos, exceto os obrigatérios por lei, se-estiver por majs de :
em mora, relativamente ao pagamento de juros, principal e prémio, e
desta Escritura;

Submeter na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de auditoria
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4. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos seus
acionistas ¢ debenturistas, as Demonstragdes Financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no
artigo 176 da Lei n° 6.404/76, quando solicitado;

5. Manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma eficiente, aos
debenturistas, ou contratar instituicdo financeira autorizada para a prestagdo desse servico.

6. Conduzir seus negdcios com a devida observancia dos regulamentos e padrdes brasileiros de
seguranca, ambientais e profissionais.

V - DO AGENTE FIDUCIARIO

1. A EMISSORA nomeia e constitui AGENTE ’dFIDUCIARIO da emissdo da presente
Escritura, SLW Corretora de Valores e Cﬁmbicfﬁualificado no preambulo desta Escritura, o
qual neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura, representar perante ela, a EMISSORA, a comunhio dos titulares das

debéntures.

2. O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara:

a. sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o pardgrafo 3° do artigo
66, da Lei n°® 6.404/76, para exercer a fungio que lhe é conferida;

b. aceitar a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura;

c. aceitar integralmente esta Escritura, todas suas cldusulas e condigdes; e

d. ndo ter qualquer ligacdo com a EMISSORA que o impega de exercer plenamente suas
fungoes.

3. O AGENTE FIDUCIARIO exercer suas fungdes a partir da data da assinatura da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua alteracdo, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo. '

4. Serdo devidos pela EMISSORA ao AGENTE FIDUCIARIO, a titulo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da le
seguinte remuneracao: o

pelo
scritura, a

4.1. 01 (uma) parcela de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos' reais) a ser paga no 1° dia util
subsequente a data da assinatura desta Escritura; _
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(" 4.2. Parcelas semestrais ‘equivalentes a R$3.500,00 (Trés mil e quinhentos reais), a serem
- pagas em 01/08 e 01/02 de cada ano, sendo a primeira em 01/02/96 e a ultima em 01/08/98,
+dentro das seguintes condigdes:
%
4.2.1. As parcelas serdo corrigidas monetariamente pelo IGPM (Indice Geral de Pregos do
Mercado), ou na falta deste, pelo indice de atualizagdo do valor da emissdo de debéntures, a
partir de 01/09/95 até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas "pro-rata" dia, se

necessario;

4.2.2. As remuneracdes ndo incluem as despesas com publicacbes, viagens e estadias
necessérias ao exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio, a serem cobertas pela EMISSORA;

4.2.3. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela EMISSORA;

4.2.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia do item 4
desta cldusula, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora na forma definida para as
obrigagoes tratadas nesta Escritura;

4.2.5. As parcelas serdo acrescidas dos seguintes Impostos: ISS (Imposto sobre servicos de
qualquer natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do AGENTE FIDUCIARIO, executando-

se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

4.3. Na hipdtese da presente emissdo ndo ocorrer, por quaisquer motivos, a remuneracao
prevista no item 4 desta clausula ndo serd devida pela EMISSORA ao AGENTE

FIDUCIARIO.

5. A EMISSORA ressarciri 0 AGENTE FIDUCIARIO, de todas as despesas necessérias que
este tenha comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos debenturistas

ou para realizar seus créditos.

5.1. O ressarcimento a que se refere o item 5 desta cldusula sera efetuado imediatamente apés a
entrega, 2 EMISSORA, dos documentos comprobatdrios das despesas incorridas para protegao
dos direitos dos debenturistas. -

5.2. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive:

a. publicacOes de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto n Escfitura, e outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

-

e

b. expedicao de certiddes; e
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c. locomogdes entre Estados da Federagdo ou ao Exterior e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungoes.

5.3. O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas em que tenha incorrido para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que nido tenham sido saldadas na
forma do subitem 5.1 acima, serd acrescido a divida da EMISSORA e gozari das mesmas
garantias das debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

6. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM e nesta Escritura, constituem
deveres e atribuicoes do AGENTE FIDUCIARIO:

a. proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo dos
seus proprios bens;

b. renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

c. conservar, em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungoes;

d. verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagGes contidas nesta
Escritura de emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

e. promover, nos competentes 6rgdos, caso a EMISSORA ndo o faga, o registro desta Escritura
e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes,
caso em que o oficial do registro notificard a administragio da EMISSORA para que esta lhe
forneca as indicacGes e documentos necessarios;

f. acompanhar a observiancia da periodicidade na prestacio das informagGes obrigatorias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informagoes;

g. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes
das debéntures; X ’

h. verificar a regularidade da constituicio das garantias, ebservarndo-a@gnaiytencdo de sua
suficiéncia e exequibilidade; % g
4 uf;-:' i

i. solicitar, quando julgar necessirio, para o fiel desempenho de .$uas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
Juntas de Conciliagao e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
a sede da EMISSORA;

Yo
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j- solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordiniria na EMISSORA ;

k. examinar a alteracdo do Estatuto Social da EMISSORA que objetive mudar o seu objeto
social, ou criar agbes preferenciais ou modificar as vantagens das existentes, cumprindo-lhe (i)
convocar Assembléia Especial dos Debenturistas para deliberar sobre a matéria, ou (ii) aprovar,
nos termos do paragrafo 2° do artigo 57, da Lei n°. 6.404/76, a alteragdo proposta;

1. convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, mediante aniincio publicado,
pelo menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a EMISSORA deva efetuar suas

publicacdes;

m. comparecer a Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

n. elaborar o relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°.,
letra "b", da Lei n°. 6.404/76, o qual devera conter, pelo menos, as seguintes informagdes;

n.1. eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas informagoes
divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de
informacées pela EMISSORA;

n.2. alteragGes estatutdrias ocorridas no periodo;

n.3. comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

n.4. posi¢cdo da distribui¢@o ou colocagdo das debéntures no mercado;

n.5. resgate, amortizagdo, repactuacdo e pagamento de juros das debéntures realizadas no
periodo, bem como aquisi¢des e vendas de debéntures pela EMISSORA;

n.6. constituicdo e aplicagdo do Fundo de Amortizagdo de Debéntures, quando for o caso;

n.7. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de debentures
de acordo com os dados obtidos junto aos Administradores da EMISSORA;

n.8. relacdo dos bens e valores entregues & sua administragdo;

n.9. cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela EMISSORA neste instrumento;

n.10.declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de AGENTE
FIDUCIARIO; e

iciéncia e exequibilidade das garantias prestadas as debéntures.
: /
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0. colocar o relatério de que trata o item anterior & disposi¢do dos debenturistas no prazo
méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da EMISSORA, ao
menos nos seguintes locais;

o.1. na sede da EMISSORA;

0.2. no escritdrio ou, quando instituicdo financeira, no local por ela indicado;

0.3. na CVM;
0.4. nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e
0.5. nas instituicoes financeiras que liderarem a colocagdo das debéntures.

p. publicar, nos 6rgaos de imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas publicagoes
anlincio comunicando aos debenturistas que o relatério se encontra a disposicio nos locais

" "

indicados na alinea "0" acima;

q. manter atualizada a relacdo dos debenturistas e seus enderecos, mediante inclusive, gestdes
junto 3 EMISSORA e a instituicao prestadora de servicos de debéntures escriturais, se for o

caso;
r. coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas parcialmente;

s. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste instrumento, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e nio fazer;

t. notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 30 (trinta) dias,
de qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigacoes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicacdo de
igual teor devera ser enviada:

t.1. a CVM; .
t.2. as Bolsas de Valores, quando for o caso.

7. 0 AGENTE FIDUCIARIO, apés decisdo da Assembléia de Debenturistas, usard de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a EMISSORA ou terceiros

coobrigados para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas na
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da EMISSORA.:

a. declarar antecipadamente vencidas as debéntures e cobrar seu principal e acessOrios nas
condigdes da presente Escritura;

2 a realizacdo dos créditos dos debenturistas;
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c. representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial da EMISSORA; e

d. requerer a faléncia da EMISSORA se ndo mais existirem garantias.

7.1. O AGENTE FIDUCIARIO poder4 exercer a atribuigio prevista na alinea "a" acima na
ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigacdo proveniente da presente Escritura.

7.2. O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas "a", "b" e "d" do item 7 desta cldusula, se, a Assembléia dos
Debenturistas assim autorizar, por deliberacdo uninime dos titulares de todas as debéntures em
circulagdo, bastando porém, a deliberagio da maioria simples dos titulares das debéntures em
circulagdo, quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea "c" do item 7 desta cldusula.

7.3. Se qualquer quantia devida aos debenturistas em virtude desta Escritura for paga por meio
de agdo judicial ou sua cobranca for feita através de advogados, a EMISSORA deverd pagar,
em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura, honorarios advocaticios e
outras despesas e custas incorridas devido a tal cobranca.

8. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rentncia, liquidagdo ou qualquer
outro caso de vacincia na fungio de AGENTE FIDUCIARIO, seré realizada, dentro do prazo
méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembléia dos Debenturistas
para a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual podera ser convocada pelo préprio
AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA, por debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos titulos em circulacdo, ou pela CVM. Na
hip6tese da convocagido ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd 3 EMISSORA efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério,
enquanto nio se consumar o processo de escotha do movo AGENTE FIDUCIARIO. A
substituigio nio implicard em remuneragio ao novo AGENTE FIDUCIARIO superior 4 ora

avengada.

8.1. Na hipétese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos

debenturistas, pedindo sua substituicdo.

8.2. E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para &-‘.
debéntures no mercado, proceder a substituicio do AGENTE FIDUCIAR (€ a
seu substituto, em Assembléia dos Debenturistas especialmente convocada [

8.3. Em qualquer hipétese, a substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO ficard sujeita a
comunicacio prévia & CVM e & sua manifestacdo acerca do atendimento dos requisitos
previstos no artigo 8% da ucdio CVM n°. 28, de 23 de novembro de 1983 e normas

posteriores.
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8.4. A substituicio, em cariter permanente, do AGENTE FIDUCIARIO devera ser objeto de
aditamento a Escritura de emissdo, devendo este ser averbado no Registro de Iméveis no qual
foi registrada esta Escritura.

8.5. Aplicam-se as hipéteses de substituigio do AGENTE FIDUCIARIO as normas e preceitos
a este respeito promulgados por ato da CVM.

VI - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

1. Os titulares das debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos debenturistas.

2. A Assembléia dos Debenturistas podera ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pela
EMISSORA, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
debéntures em circulagio, ou pela CVM.

3. Aplicar-se-4 & Assembléia dos Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n° 6.404/76
para Assembléia Geral de Acionistas.

4. A Assembléia instalar-se-4 em primeira convocagdo com a presenca de debenturistas que
representem metade, no minimo, das debéntures em circulagdo €, em segunda convocagio,
com qualquer nimero.

5. A Assembléia poderd, pelo voto de titulares da metade, no minimo, das debéntures em
circulagdo, aprovar modifica¢des nas condi¢des das debéntures;

6. Sera facultada a presenca dos representantes legais da EMISSORA nas Assembléias dos
Debenturistas;

7. O AGENTE FIDUCIARIO dever comparecer 4 Assembléia dos Debenturistas € prestar aos
debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

VII - DA RENUNCIA

Nio se presumird a reniincia a quaisquer direitos decorrentes da presente Escritura, ainda que
ndo venham, em qualquer ocasido, a ser exercidos. -

il

VI - DO FORO - “m/
Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, - ao de quafquer

Jue seja, para dirimir as questdes porventura resultantes desta
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Encontrando-se as partes assim ajustadas, assinam o presente instrumento em 04 (quatro) vias,
juntamente com 02 (duas) testemunhas.

/
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