INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE
DEBENTURES CONVERSIVEIS EM AGOES DA SADE VIGESA S. A.

Pelo presente instrumento particular, SADE VIGESA S.A., com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, a Rua Alexandre Dumas, 1860, inscrita no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério
da Fazenda sob o n°® 61.143.772/0001-77, doravante denominada simplesmente EMISSORA,
e, na qualidade de AGENTE FIDUCIARIO, doravante assim denominado, PENTAGONO S. A. -
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na Cidade do Rio de Ja-
neiro, Estado do Rio de Janeiro, a Rua Sete de Setembro, 99 — 13° andar, inscrita no Cadastro
Geral de Contribuintes do Ministério da Fazenda sob o n° 17.343.682/0001-38, representando
a comunhao de debenturistas adquirintes das debéntures objeto da presente emissao, ambos
representados na forma de seus respectivos Estatutos Sociais, vém emitir debéntures con-
versiveis em agoes da EMISSORA, mediante as seguintes clausulas e condiges:

| — DA AUTORIZAGAO

A presente Escritura é celebrada com base na autorizacao deliberada na Assembléia Geral Extra-
lordinéria dos acionistas da EMISSORA, realizada em 19 de Abril de 1.995, e re—ratificada pela’
‘Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 01 de Junho de 1.995. )

Il - DOS REQUISITOS
A emissao de debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:
1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A presente emissao sera registrada na Comissao de Valores Mobiliarios, doravante denominada
simplesmente CVM, na forma das Leis n°s 6.385, de 07 de dezembro de 1.976 e 6.404, de 15 de
dezembro de 1.976, e demais disposicoes legais e regulamentares pertinentes.

2. ARQUIVAMENTO DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

As Atas das Assembléias Gerais Extraordinarias que deliberaram sobre a emissao de debéntures,
bem como sua re—ratificacdo, serdo registradas e arquivadas nalJunta Comercial do Estado de |
n .

Sao Paulo. -
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3. REGISTRO DA ESCRITURA

A presente escritura de emisséo sera registrada no(11° Cartério de Registro de Iméveis de Sao/
(Paulo!

Il - CARACTERISTICAS GERAIS DOS TiTULOS E DA EMISSAO

As debéntures, cujas condigbes e caracteristicas seguem transcritas, serdo emitidas obser-
vando-—se o seguinte:

1. COLOCAGAO E PROCEDIMENTO DA DISTRIBUIGAO:

O langamento sera publico, mediante aintermediagao de Instituicao(des) Financeira(s), e na colo-
cacao das debéntures junto ao publico sera adotado o Procedimento Diferenciado de Distri-
buicao, referido no Artigo 33 da Instrugdo CVM n° 13, de 30.09.80.

2. EXCLUSAO DO DIREITO DE PREFERENCIA AOS ACIONISTAS:

Conforme previsao do Estatuto Social da EMISSORA, bem como deliberagao das A.G.E.’s que
autorizaram a presente Emissao, nao sera concedido aos acionistas prazo de preferéncia para
subscrigao das debéntures de que trata este Instrumento, sendo no entanto concedido aos acio-
nistas da EMISSORA prazo de prioridade de 08 (oito) dias, a contar do 1° Anincio de Inicio de
Distribuigao PUblica, para subscricao das debéntures, namesma proporgao das agoes possuidas
nas datas das referidas A.G.E.’s.

3. COVERSIBILIDADE EM AGOES DA EMISSORA:

As debéntures componentes de ambas as séries serdo conversiveis em agdes nominativas
representativas do Capital Social da EMISSORA, sendo as debéntures da 12 série conversiveis
lem agbes ordinarias e as debéntures da 22 série conversiveis em acoes preferenciais, podendo)

tal' conversao.ocorrera qualquer tempo, a critério do debenturista; a partir da data de subscrigao.

O prego de conversao esta definido no item 14 adiante.

4. DATA DE EMISSAO E VENCIMENTO:

Paratodos os efeitos legais, (@ data de emiss&o das debéntures de ambas as séries sera 01 de abril |

—————

{ tanto_em 01 de abril de 2.000,
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5. VALOR NOMINAL E VALOR DA EMISSAO:

As debéntures de ambas as séries terdo o valor nominal unitario de R$ 2.000,00 (dois mil reais),

na data de emisséo, perfazendo um montante para a emissao de R$ 40.0000.000,00 (quarenta
milhdes de reais), na data referida.

6. QUANTIDADE DE DEBENTURES E SERIES:

Serao emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures, divididas em 2 (duas) séries, sendo/a 12 série com-/
(posta_por 5.000 (cinco_mil)_ debéntures_conversiveis em agdes ordinarias e a 22 série composta)
{de 15.000 (quinze mil) debéntures conversiveis em acoes preferenciais. |

7. FORMA E ESPECIE:
As debéntures de todas as séries seraolnominativas, nao endossaveis, e terao garantia flutuante.]
8. NEGOCIAGAO:

As debéntures serao negociadas junto ao SND (Sistema Nacional de Debéntures), administrado
pela ANDIMA (Associagao Nacional das Instituicoes de Mercado Aberto) e operacionalizado pela
CETIP (Central de Custddia e de Liquidagao Financeira de Titulos).

9. PREGO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO:

O Prego de Subscrigao das debéntures de ambas as séries sera o Valor Nominal unitario atuali-
zado monetariamente, desde a data de emissao até a data da integralizagéo acrescido da base
de remuneragao prevista no item 10 e sub—itens seguintes adiante, acrescido de juros remuner-
atérios de 14% a.a. “pro—rata temporis” por dias decorridos. As debéntures serdo integralizadas
a vista, no ato da subscricao.

10. RENDIMENTO DAS DEBENTURES:

10.1 — As debéntures serdo remuneradas, observado o item seguinte dispondo sobre juros
remuneratérios, aplicando—se uma base re remuneragao, a partir da data de emissao até o venci-
mento, de acordo com a Taxa de Juros de Longo Prazo = TJLP fixada pelo BANCO CENTRAL DO
BRASIL, cumulativa e sucessivamente, observados os prazos respectivos.
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10.1.1 — O valor da remuneragao correspondente a aplicagao da TJLP sera capitalizado e acres-
cido ao valor nominal das debéntures e o valor assim obtido sera considerado como base de
remuneracao para fins de célculo de qualquer obrigagao pecuniaria prevista na escritura de
emissao, inclusive para efeito do pagamento das debéntures por ocasiao darecompra, doresgate
ou vencimento das debéntures.

10.1.2 — A apuragao de montantes que devam ser liquidados, por forga de direitos e obrigagoes,
e que ocorrerem em datas intermedidrias, sera efetuada mediante a aplicagao da variagéo “pro—
rata—temporis”.

10.1.3 — Na hipétese de extingao ou congelamento da TLJP, ou se por qualquer motivo tornar—se
impossivel a sua utilizagdo como base de remuneragao, o pardmetro de remuneragéo que o sub-
stitua seré aplicavel as debéntures;

10.1.4 - Se na data do vencimento de qualquer obrigagao prevista nesta escritura a taxa a ser
aplicavel nao estiver disponivel para o calculo, este podera ser efetuado pela taxa aplicada a obri-
gacéo do periodo imediatamente anterior. A diferenga apurada, quando da disponibilidade da
taxa, acrescida dos encargos convencionados para a operagao, sera compensada juntamente
com o pagamento da obrigagao subsequente.

11. JUROS REMUNERATORIOS:

11.1 - Além da base de remuneragao prevista no item anterior, as debéntures pagarao juros
remuneratérios de 14% (quatorze por cento) ao ano a contar da data da emissao, computados-/
(com base em 360 dias, incidentes sobre o saldo nominal nao amortizado, devidos sempre no pri- J
(meiro_dia de_abril de cada ano, ocorrendo o_primeiro_vencimento em 01.04.1996.e o dltimo.em }
(01.04.2000. )

11.2 - AEMISSORA pagaré ‘pro rata temporis” os juros devidos até o dia do efetivo pagamento,
nas hip6teses de conversao, amortizagoes, aquisigoes facultativas e vencimento antecipado.

12. PREMIO:

12.1 — As debéntures(faréo jus ao recebimento de um prémio, a ser pago, se houver, nas datas ]
ide vencimento antecipado, aquisigao facultativa, resgate e amortizagoes programadas,jincidente
'a partir da data de emissao, que serd a diferen¢a positiva, se houver, entre a remuneragao)
prevista nos itens 10 e 11, e a Taxa ANBID (Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento e
Desenvolvimento), calculado conforme a férmula seguinte, observado, ainda, os itens seguintes.



d/360
Pn = [(Vn1xFn) — (Vn2x 1,14]

onde;

Pn significa o prémio “n’' expresso em reais, a ser pago nos eventos acima;

vn1 significa o Valor Nominal na data da emissao ou na data da amortizagao;

Vn2 significa o Valor Nominal unitario calculado naforma doitem 10.1, nas mesmas
datas de vencimento antecipado, aquisi¢ao facultativa, resgate e amortizagées progra-
madas;

d significa 0 niumero de dias decorridos desde a data de emissao até a data em
que ocorrer o previsto no ‘caput’ deste item;

Fn significa o fator n de apuragao do prémio para cada debénture, tendo porbase o
fator acumulado do resultado da aplicacao das taxas e respectivos indexadores, se
pbs—fixadas, divulgadas pela ANBID para depdésitos bancéarios a prazo do tipo mais
negociado, pré ou p6s—fixadas, no “periodo de incidéncia da taxa de juros ANBID";

12.1.1 - Entende—se por “periodo de incidéncia da taxa de juros ANBID” aquele que se
inicia na data de emissao das debéntures e se encerra na data de repactuagéo e, como
“sub—periodo de incidéncia da taxa de juros ANBID” os prazos definidos de acordo com a
taxa ANBID mais negociada no instante da definicao do sub —periodo. Assim, (i) o primeiro
sub—periodo inicia—se na data de emissao das debéntures e termina no prazo definido pela
taxa ANBID, pré ou pés fixada, mais negociada, apurada na data de emissdo das
debéntures; (ii) os sub—periodos seguintes sao definidos apurando—se a taxa ANBID mais
negociada no dia do vencimento do sub—periodo anterior e entendendo —se o prazo desta
taxa como o do sub —periodo que se inicia; e (iii) as taxas e os indexadores, se p6s—fixados,
dos sub—periodos, sdo acumulados de forma exponencial e utilizando-se o critério “pro
rata temporis”, se necessario, de forma a cobrir todo o “periodo de incidéncia da taxa de
juros ANBID”".

12.2 - O Prémio nao sera devido em caso de conversao das debéntures.

13. AMORTIZAGAO PROGRAMADA :

(As_debéntures terao amortizagao programada, sendo pago 50% (cinquenta por cento) do Preco ]
Unitario da debénture no 48° (quadragésimo oitavo) més, contado a partir da data da emissao, )
linclusive, e o restante na data de vencimento das debéntures;
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14. CONVERSIBILIDADE:

14.1 —[As debéntures de ambas as séries serao conversiveis em acoes da EMISSORA, conforme
(definido no item [1.3 supra, a qualquer tempo. pelos debenturlstas ‘conforme cronograma; abalxo

PERIODO QUANTIDADE DE AGOES POR DEBENTURE
data de subscrigdo  até  30.06.1996 66.667
de 01.07.1996 a 31.07.1997 55.555
de 01.08.1997 até o vencimento 46.296

14.2 - As agOes resultantes de tal conversao serao colocadas a disposigao de seus titulares em
até 03 (trés) dias uteis apds a data da solicitagao de conversao.

15. SOLICITAGAO DE CONVERSAO:

15.1 — Os debenturistas exercerao a opgao de conversao das debéntures em agées representati-
vas do Capital Social da EMISSORA por meio de envio, ao Banco Mandatario, da Solicitagao de
Conversao, a qual devera mencionar:

a) se se refere a conversao da totalidade ou de parte das debéntures, sendo que, em se
referindo a conversao parcial, devera informar o nimero de debéntures a serem convertidas
e o0 seu valor total;

b) 0 nimero de agdes a serem emitidas pela EMISSORA em consequéncia da conversao,
tal nimero estando sujeito a correcoes pela EMISSORA, se necessario;

C) a data na qual as agOes deverao ser emitidas;

15.2 - Paratodos os efeitos legais, a data da conversao sera a data do recebimento da solicitagao
pela EMISSORA.

16. DIREITOS DAS AGOES DECORRENTES DA CONVERSAO:

16.1 — DIREITOS ESTATUTARIOS:

As agbes decorrentes do exercicio de conversdao gozardo, além dos mesmos direitos, pre-
feréncias e vantagens estatutariamente garantidas as agées da mesma classe e espécie da EMIS-
SORA negociadas em bolsa de valores a época, do direito as bonificagoes distribuidas, bem
como a quaisquer direitos deliberados em atos societarios da EMISSORA a partir da data da
Solicitagao de Conversao, inclusive, de forma que os certificados ou extratos delas representati-
vos sejam emitidos no estado de direito das demais agcoes da EMISSORA, a partir da data da
Solicitacao de Conversao.
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16.2 — DIREITOS DECORRENTES DA CONVERSAO:

As agOes objeto da converséo fardo jus a dividendos integrais, referentes ao semestre em que
forem convertidas.

17. FRAGOES DE AGOES EM CASO DE CONVERSAO:

As fragbes de agOes decorrentes de conversao serao devidas em espécie, na data da solicitagao
de conversao, devendo seu efetivo pagamento ser realizado até o terceiro dia util subsequente,
pelo seu valor nominal corrigido monetariamente, na forma prevista no item 10 supra.

18. AUMENTOS DE CAPITAL DECORRENTES DE CONVERSAO

Em caso de solicitagao de conversao das debéntures em agoes, os aumentos de capital serao
realizados mensalmente e averbados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo, no prazo de
30 (trinta) dias subsequentes a efetivagao dos aumentos respectivos, observada a forma estabele-
cida no inciso Il do artigo 166 da Lei n°® 6.404/76 e no Estatuto Social da EMISSORA.

19. DIREITOS DOS DEBENTURISTAS EM CASO DE SUBSCRIGOES:

19.1 - Seré assegurado ainda aos debenturistas os seguintes direitos:

(i) a critério do debenturista, sempre que a EMISSORA aumentar seu capital com emissao
de novas agdes, para subscrigao publica ou privada, durante o prazo para o exercicio de
preferéncia porventura conferido aos acionistas, ou no prazo de prioridade, ou na auséncia
do prazo de preferéncia ou prioridade, no prazo de 20 (vinte) dias para ambas as séries, a
contar da publicagao do 1° Anuncio de Inicio de Distribuigao Publica de Agées, fica assegu-
rado ao debenturista o direito de ter suas debéntures convertidas em agoes pelo mesmo
preco fixado para as novas agoes;

(i) a critério do debenturista, sempre que a EMISSORA deliberar a emissdo de novas
debéntures conversiveis em agdes para subscrigao publica ou privada, durante o prazo de
validade das novas debéntures fica assegurado ao debenturista o direito de ter suas debén-
tures convertidas em agbes pelo mesmo preco de conversao das novas debéntures;

(iii) a critério do debenturista, sempre que a EMISSORA deliberar a emissao de bénus de
subscrigao, durante o prazo de exercicio do direito de subscrigao de agoes, fica assegurado
ao debenturista o direito deter suas debéntures convertidas pelo mesmo prego de exercicio
do bonus de subscrigao.

19.2. — O numero de agdes decorrentes da conversao das debéntures mencionada no quadro
acima seré ajustado em relagao a desdobramentos, grupamentos e bonificagbes em agoes, a
qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir da data de emissao, sem qualquer 6nus para 0s
debenturistas, na mesma proporgao estabelecida para tais eventos.



20. JUROS MORATORIOS:

Caso aEMISSORA deixar de efetuar qualquer pagamento previsto nesta escritura, tais como prin-
cipal, base de remuneragéao, juros e prémio, se houver, ou de quaisquer outros valores com
relagao as debéntures, na data devida, como especificado nesta Escritura (seja na data prevista
de vencimento, seja em virtude de vencimento antecipado), ou, se nao especificada, consoante
notificagdo enviada 8 EMISSORA pelo AGENTE FIDUCIARIO, a EMISSORA dever4 pagar, em
relagao ao valor de tal pagamento devido e nao pago, taxa de juros elevados em 1% a.m. (um por
cento ao més), independente de aviso, interpelacao ou notificagao judicial ou extrajudicial, sendo
as obrigagdes devidas calculadas desde a data de seu descumprimento até a data de sua regula-
rizagao, sem prejuizo do vencimento antecipado da debénture, conforme disposto nesta escri-
tura.

21. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS:

Sem prejuizo ao disposto no item 20 supra, 0 nao comparecimento do debenturista para receber
o valor correspondente a quaisquer das obrigagoes pecuniarias da EMISSORA, nas datas previs-
tas neste Instrumento, ou em comunicado publicado pela mesma, nao lhe dara direito ao recebi-
mento de juros, base de remuneragao e prémio, se houver, no periodo relativo ao atraso no recebi-
mento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direito adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

22. AQUISICAO FACULTATIVA:

22.1 — A EMISSORA podera efetuar, a qualquer tempo, a aquisi¢ado das debéntures em circu-
lag&o, por preco nao superior ao saldo de seu valor nominal nao amortizado, calculado na forma
do item 10 supra, acrescido de juros e prémio, se houver, observado o disposto no artigo 55,
parégrafo 2° da Lei n® 6.404/76. As debéntures objeto deste procedimento poderao ser cancela-
das, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.

22.2 — Na aquisigao, os rendimentos a que fizerem jus as debéntures serao atribuidos, pela EMIS-
SORA, aos titulares dos titulos.

23. LOCAL DO PAGAMENTO:

Os pagamentos referentes as amortizagoes das debéntures, base de remuneragao, juros remun-
eratérios e prémio, se houver, a que fizerem jus as debéntures, seréo efetuados utilizando-—se os
procedimentos adotados pelo CETIP, ou nasede da EMISSORA, na hipotese do debenturista nao
estar vinculado aquele sistema.

24. PRORROGAGAO DOS PRAZOS:

Considerar—se—ao prorrogados os prazos referentes aos pagamentos de qualquer obrigagao
até o primeiro dia util subsequente, se essa data coincidir com dia em que nao haja expediente
comercial ou bancério, sem nenhum acréscimo a qualquer titulo, aos valores a serem pagos.
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25. PUBLICIDADE:

Todos os atos e decisGes decorrentes desta emissao, que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos debenturistas deverao ser veiculados na forma de avisos, no jornal Gazeta Mercan-
til.

26. VENCIMENTO ANTECIPADO:

O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagoes objeto
da emissao de que trata o presente Instrumento e exigir o imediato pagamento pela EMISSORA
do valor nominal, acrescido da base de remuneragao, juros e prémio, independentemente de
aviso, notificagao, interpelagao judicial ou extrajudicial, na ocorréncia dos seguintes fatos:

. a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA;
b) pedido de concordata e/ou decretagao judicial de faléncia da EMISSORA;

c) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagao prevista nesta Escriturade
Emissao, nao sanada em 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso escrito enviado pelo
AGENTE FIDUCIARIO;

d) vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA em razao de inadimpléncia
contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das
obrigagoes pecuniarias da EMISSORA, previstas na presente Escritura de Emisséao;

IV — OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

) 4.1 — A EMISSORA estéa adicionalmente obrigada a:

4.1.1 - Fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO:

a) dentro de no maximo 60 (sessenta) dias apds o término do primeiro semestre de seu
exercicio social, cépia das demonstragoes financeiras relativas a esse periodo;

b) dentro de no méaximo 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social,
demonstragées financeiras completas relativas ao mesmo;

c) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugao CVM n°202/93, nos
prazos ali previstos;

d) imediatamente, qualquer informagao razoéavel que lhe venha a ser solicitada.

e) notificar o AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer ato ou fato que possa causar inter-
rupgao ou suspensao das atividades da EMISSORA por mais de 02 (dois) dias uteis.



4.1.2- Nao pagar dividendos, salvo o disposto no Artigo 202 da Lei n°® 6.404/76, nem qualquer
outra participacao nos lucros estatutariamente prevista, se estiver por mais de 30 (trinta) dias em
mora, relativamente ao pagamento do principal atualizado monetariamente, conforme previsto
nesta Escritura, juros e prémio, se houver, relativos as debéntures objeto da presente escritura,
cessando tal proibicao, tdo logo seja purgada a mora.

4.1.3 — Submeter, naforma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de audi-
toria independente, registrada na CVM.

4.1.4 — Efetuar e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos
da Instrugao CVM n° 202/93, bem como fornecer aos seus debenturistas, com periodicidade
minima de 6 (seis) meses, as demonstracdes financeiras previstas no Artigo 176 da Lei n°
6.404/76.

4.1.5 - Manter em adequado funcionamento, servigo de atendimento aos debenturistas, tendo
em vista assegurar eficiente tratamento aos titulares das debéntures, ou contratar instituicoes
financeiras autorizadas a prestar esse servigo.

4.1.6 — Manter seus bens adequadamente assegurados, conforme préticas correntes.

4.1.7 - Nao realizar operacao fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias,
legais e regulamentares vigentes.

4.2. - AEMISSORA, porfim, declara que seu Capital Social € composto por 1.580.102.260. (hum
bilhdo, quinhentos e oitenta milhdes, cento e dois mil, duzentos e sessental) acbes nominativas,
sem valor nominal, sendo 590.102.260 (quinhentos e noventa milhdes, cento e dois mil, duzentos
e sessenta) agoes ordindrias e 990.000.000 (novecentas e noventa milhdes) agbes preferenciais,
resultando em R$ 65.700.000,00 (sessenta e cinco mihdes e setecentos mil Reais), estando todas
as agoes representativas de seu Capital Social integralizadas, livres e desembaragadas de quais-
quer dnus, quer de natureza legal, contratual e / ou judicial.

V — DO AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA constitui e nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emissao objeto da presente escritura,
PENTAGONO S.A. — DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, retro—qualifi-
cada, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para nos termos da lei
da presente Escritura, representar perante a EMISSORA, a comunhao dos titulares das
debéntures.
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5.1 — DECLARAGAO:
O AGENTE FIDUCIARIO, dos debenturistas, nomeado na presente escritura, declara:

a) Sob as penas da lei nao ter qualquer impedimento legal, conforme o Artigo 66, paragrafo
3°dalein®6.404,de 15.12.76, e 0 Artigo 9° da Instrugao CVM n° 28 de 23.11.83, para exer-
cer a fungao que lhe é ocupada;

b) Aceitar a fungao que lhe é conferida, assumindo os deveres e atribuicdes previstos na
legislagao especifica e nesta escritura;

c) Aceitar integralmente a presente escritura e todas as suas clausulas e condicoes;

d) A EMISSORA também declara nao ter qualquer ligagao com o AGENTE FIDUCIARIO
que o impeca de exercer plenamente suas fungoes.

5.2 - REMUNERAGAO:

O AGENTE FIDUCIARIO recebera, pelo desempenho dos deveres e atribuigoes que Ihe compe-
tem, nos termos da lei e desta Escritura, honorarios a serem pagos da seguinte forma;

a) 01 (uma) parcela de R$ 1.750,00 (hum mil, setecentos e cinquenta mil Reais), paga 05
(cinco) dias Uteis apés a assinatura da Escritura de Emissao;

b) pagamentos trimestrais no valor de R$ 1.750,00 (hum mil, setecentos e cinquenta mil
Reais), a contar da data do Gltimo pagamento;

c) as parcelas do item “‘b" serao reajustadas pela variagdo acumulada do IPC—r, ou, na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice Geral de Precos ao Mer-
cado - IGPM.

5.2.1 — As remuneragdes nao incluem as despesas com publicagdes, viagens e estadias
necessarias ao exercicio da fungéo de Agente Fiduciario, a serem cobertas pela EMISSORA,
exceto as viagens a Sao Paulo (capital), e respectivas estadias;

5.2.2 — Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida neste item, os débitos em
atraso ficarao sujeitos a juros de mora na forma definida para as obrigacdes tratadas na presente
Escritura;

5.2.3 — As parcelas seréo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto sobre servigos de
qualquer natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integracéo Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario, excetuando—se o
Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.
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5.3 — SUBSTITUICAO:

Nas hip6teses de auséncia e impedimentos temporérios, rentincia, ou qualquer outro caso de
vacancia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembléia dos debenturistas para a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual
podera ser convocada pelo proprio AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA,
por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagao,
ou pela CVM. Na hipdtese da convocagao nao ocorrer até 8 (oito) dias antes do término final do
prazo acima citado, cabera 8 EMISSORA efetua—Ia, sendo certo que a CVM podera nomear sub-
stituto provisorio enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo AGENTE FIDU-
CIARIO.

5.3.1. — Na hipétese de nao poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as fungdes por
circuntancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos deben-
turistas, pedindo sua substituigao.

5.3.2. — E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicéo das
debéntures no mercado, proceder a substituicio do AGENTE FIDUCIARIO e a indicagéo de seu
eventual substituto, em Assembléia especiaimente convocada para esse fim.

5.3.3. — A substituicao do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita & comunicagao préviaa CVM e a
sua manifestagao acerca do atendimento aos requisitos previstos no Artigo 8° da Instrugdo CVM
n° 28, de 23.11.83, e eventuais normas posteriores.

5.3.4. — A substituicao do AGENTE FIDUCIARIO, em caracter permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de emissao, devendo o mesmo ser averbado no registro de imoéveis, no
qual foi registrada a Escritura de Emissao.

5.3.5. — O AGENTE FIDUCIARIO entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data da assina-
tura da presente escritura ou de eventual aditamento relativo a substituicao, devendo permanecer
no exercicio de suas funcgdes até a efetiva substituicao.

5.3.6. — Aplicam—se as hip6teses de substituicdo ao AGENTE FIDUCIARIO as normas e precei-
tos a respeito baixados por ato da CVM.

5.4 - DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo, da CVM e nesta Escritura, constituem dev-
eres e atribuigcbes do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungao,
o cuidado e adiligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragao
dos seus préprios bens;
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b) renunciar a fungéo na hip6tese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qual-
quer outra modalidade de inaptidao;

c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragéo, correspondéncia e demais papéis relacio-
nados com o exercicio de suas fungées;

d) verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informagoes contidas nesta
Escritura de emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes 6rgaos, caso a EMISSORA nao o faga, o registro desta Escri-
tura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles exis-
tentes, caso em que o oficial do registro notificara a administragao da EMISSORA para que
esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das informagdes obrigatérias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacoes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modifi-
cagoes das debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes, certidoes atu-
alizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Jun-
tas de Conciliagao e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do Foro da sede da EMISSORA,;

i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na EMISSORA,;

j) convocar, quando necessério, a Assembléia de Debenturistas, mediante anancio publi-
cado, pelo menos trés vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a EMISSORA deve efetuar
suas publicagoes;

k) comparecer a Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

) elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, letra
"b”, da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, pelo menos, as seguintes informagoes:

1.1) eventual omissao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagoes
divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria pres-
tacao de informagoes pela EMISSORA;

1.2) alteragoes estatutarias ocorridas no periodo;
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1.3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA, enfocando os indi-
cadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

l.4) posicao da distribui¢ao ou colocagao das debéntures no mercado;

1.5) resgate, amortizagao, conversao e pagamento de juros das debéntures realizadas no
periodo, bem como aquisigdes e vendas de debéntures pela EMISSORA;

|.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdao de
debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da EMISSORA;

1.7) relacao dos bens e valores entregues a sua administragao;
1.8) cumprimento de outras obrigagoes assumidas pela EMISSORA neste instrumento; e

.9) declaragao sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungao de AGENTE FIDU-
CIARIO.

m) colocar o relatério de que trata o item anterior a disposicao dos debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da EMISSORA,
ao menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da EMISSORA,;

m.2) no escritério ou, quando instituigao financeira, no local por ela indicado;

m.3) na CVM;

m.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e

m.5) nas instituigoes financeiras que lideram a colocagao das debéntures.

n) publicar, nos 6rgaos de imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas publicagoes,
anUncio comunicando aos debenturistas que o relatério se encontra a sua disposigao nos
locais indicados nos sub—itens do item "m” acima;

o) manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderegos, mediante inclusive,
gestoes junto a EMISSORA e a instituicao prestadora de servigos de debéntures escriturais;

p) coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas parcialmente;

q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Instrumento, especialmente
daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e nao fazer,

r) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 90 (noventa)
dias, de qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagao de igual teor devera ser enviada:

ri1) a CvVM;

r.2) as Bolsas de Valores, quando for o caso;
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5.5 — ATRIBUICOES DO AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO, usar4 de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
EMISSORA ou terceiros coobrigados para a protegao e defesa dos interesses da comunhéo dos
debenturistas na realizagao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da EMIS-
SORA:

a) declarar, observadas as condi¢gdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
debéntures e cobrar seu principal e acessérios conforme os termos da clausula IX;

b) tomar qualquer providéncia para a realizagao dos créditos dos debenturistas;

c) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengao ou liqui-
dacgao extrajudicial da EMISSORA; e

d) requerer a faléncia da EMISSORA se n&o mais subsistirem garantias dentro dos limites
estabelecidos no artigo 60, paragrafo primeiro, alinea ‘b’ da Lei n® 6.404/76.

5.5.1 — O AGENTE FIDUCIARIO podera exercer a atribuicao prevista no item (a) acima na
ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigagao proveniente da presente Escritura.

5.5.2 - O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade pela nao adogao das
medidas contempladas nos itens (a) e (d) do "caput” desta clausula se, a Assembléia dos Deben-
turistas assim autorizar, por deliberagao unanime dos titulares de todas as debéntures, bastando
porém, a deliberagéo da maioria dos titulares das debéntures em circulagéao, quando tal hiptese
disser respeito ao disposto no item (d) desta mesma clausula.

5.6 — DESPESAS DO AGENTE FIDUCIARIO:

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as despesas a serem adiantadas pelos
debenturistas, incluem também os gastos com honorarios advocaticios e administrativas em que
o AGENTE FIDUCIARIO venha aincorrer para resguardar os interesses dos debenturistas, e dev-
erao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e seréo, posteriormente, con-
forme previstos em Lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos
debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, custas judi-
ciais e taxas judiciarias nas agoes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO, enquanto representante
da comunhao dos debenturistas.

5.6.1 — O ressarcimento, a que se refere esta clausula, serd efetuado imediatamente apés a
entrega a emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente feitas e
necessérias a protecao dos direitos dos portadores dos titulos.

5.6.2 — As despesas a que se refere esta clausula compreendendo, inclusive, as seguintes publi-
cagoes:
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a) Publicagao de relatdrios, avisos e notificacées conforme previsto nesta Esritura, e outras
que vierem ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extracao de certidoes;

c) Locomocbes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungoes;

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser impres-
cindiveis, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas informagodes pertinentes aos estri-
tos interesses dos debenturistas.

5.6.3 — O crédito dos DEBENTURISTAS por despesas que tenham incorrido para proteger seus
direitos e interesses que nao tenham sido saldados na forma do paragrafo primeiro, sera acres-
cido a divida da EMISSORA e gozara das mesmas garantias das debéntures, preferindo a estas
na ordem de pagamento.

5.6.4 - Se qualquer quantia devida aos debenturistas em virtude desta Escritura for paga por meio
de agao judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a EMISSORA devera pagar (em
complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura e nas debéntures) honorarios
advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido a tal cobranga.

VI — DA RENUNCIA
Nao se presume a renuincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.

VIl — DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

7.1 - Ostitulares das debéntures de que trata esta Escritura poderao a qualquer tempo, reunir—se
em Assembléia Especial, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
debenturistas.

7.2 — A Assembléia dos Debenturistas podera ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pela
EMISSORA, por debenturistas que representem no minimo 10% (dez por cento) das debéntures
em circulagao, ou pela CVM.

7.3 — Aplicar—se—4 a Assembléia dos Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n°
6.404/76 para Assembléia Geral de Acionistas.

7.4 — A Assembiléia se instalara em primeira convocagao com a presenga de debenturistas que
representem metade, no minimo, das debéntures em circulagao e, em segunda convocagao, com
qualquer nimero. A presidéncia da Assembléia cabera ao debenturista que for eleito pelos pres-
entes ou aquele que for designado pela CVM.

7.5 — Na hipétese da Assembiléia nao ter sido convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, este a ela
devera comparecer e prestar aos debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.
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ESTA FOLHA E PARTE INTEGRANTE DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2 EMISSAO DE DEBENTURES
CONVERSIVEIS EM ACOES DA SADE VIGESA S.A.

7.6 - Nas deliberagoes da Assembléia, cada debénture dara direito a um voto admitida a consti-
tuicao de mandatérios, debenturistas ou nao.

7.7 - Toda e qualquer alteragao nas clausulas ou condigoes previstas neste instrumento, depen-
deréao da aprovacgao de debenturistas que representem, no minimo, metade das debéntures em
circulagao.

7.8 — Para efeito da constituigao do “quorum’ a que se refere esta clausula serao excluidas do
numero de debéntures que a EMISSORA possuir em tesouraria.

Viit - DO FORO

8.1 — Fica eleito o foro principal da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusao
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura.

8.2. — Estando assim certos e ajustados, firmam esta escritura a EMISSORA e, na qualidade de
interveniente, o AGENTE FIDUCIARIO, em 04 (quatro) vias, de igual teor e forma e para o mesmo
fim, na presenga de 02 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 26 de Junho de 1.995.

SADE VIGESA S.A.

PENTAGONO S. A. - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

TESTEMUNHAS:
1.
Nome:

C.PF:
2.
Nome:
C.PF:
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