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MINUTA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE SEGUNDA EMISSAO PARA
OFERTA PUBLICA DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES PREFERENCIAIS
DA CONSTRUTORA SULTEPA S/A

Pelo presente instrumento particular, como EMISSORA, CONSTRUTORA SULTEPA S/A, com
sede no Km 258 da Rodovia Federal BR 116, em Esteio - Rio Grande do Sul, inscrita no Cadastro
Geral de Contribuintes do Ministério da Fazenda sob o n° 89.723.993/0001-33, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, como INTERVENIENTE GARANTIDORA,
PEDRASUL CONSTRUTORA LTDA, com sede no Km 258 da Rodovia Federal BR 116, em Esteio -
Rio Grande do Sul, inscrita no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da Fazenda sob o n°
89.724.504/0001-68, neste ato representada na forma de seu Contrato Social e como AGENTE
FIDUCIARIO, APORTE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Rua do Tesouro, 47 - 3° andar, inscrita no
C.G.C. - Cadastro Geral de Contribuintes - do Ministério da Fazenda sob o n° 62.090.873/0001-90,
neste ato representada na forma de seu Contrato Social, nomeado nesta Escritura e nela
Interveniente, representando a comunhio dos debenturistas adquirentes das debéntures objeto
desta emissdo, vém por este e na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura Particular
.de Emissdo de Debéntures Conversiveis em Ac¢Oes, mediante as seguintes clausulas, condig¢des e
¥ caracteristicas:

I-DA AUTORIZACAO E DO ARQUIVAMENTO DAS ATAS
A presente escritura é celebrada com base na autorizagdo deliberada pela Assembléia Geral
Extraordinaria da EMISSORA realizada em 03 de julho de 1995 e cuja a ata seri arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, e publicada na forma estabelecida no item 17 da
Clausula III. ‘
II - DOS REQUISITOS DO REGISTRO
1) NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
A emissdo de debéntures sera registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios, doravante
. designada CVM, na forma das Leis n°. 6.385, de 07/12/1976 e n°. 6.404, de 15/12/1976, e demais

disposi¢oes legais e regulamentares que se fizerem pertinentes.

2) REGISTRO DA ESCRITURA

A escritura de emissdo sera registrada no Cartério de Registro de Imoéveis da Comarca de
Esteio, Rio Grande do Sul e no Cartério de Registro de Iméveis de Estancia Velha, Rio Grande
do Sul.

III - DA EMISSAO
A emissdo de debéntures observara as seguintes caracteristicas :

1) MONTANTE DA EMISSAO

O valor total da emissdo sera de R$ 12.000.000,00 (doze milhGes de reais), na data da emissao.



2) QUANTIDADE DE TiTULOS E VALOR NOMINAL UNITARIO

Serdo emitidas 12.000 (doze mil) debéntures conversiveis em ag¢des preferenciais de valor nominal
unitario de R$ 1.000,00 (hum mil reais), na data da sua emissio.

3) SERIES

A emissio sera realizada em série Ginica.

4) DATA DE EMISSAO

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures sera o dia 01 de julho de 1995.

5) PRAZO E DATA DE VENCIMENTO

As debéntures terdo prazo de 05 (cinco) anos contados a partir da data de emissfo, vencendo-se
portanto, em 01 de julho de 2000.

6) FORMA

.As debéntures serao escriturais.

7) ESPECIE E GARANTIA

7.1)

7.2)

As debéntures serdo da espécie com garantia real hipotecaria, constituida em 1° grau
em favor dos titulares das debéntures, sobre os iméveis localizados no Bairro das
Rosas, altura do km 39 da BR-116, em Estancia Velha, objeto das matriculas nimeros
8441, 8443, 8445, 3166, 3164, 1079, 22212 e 22213, de propriedade da EMISSORA, e
das matriculas nimeros 8349 e 13253, de propriedade da INTERVENIENTE
GARANTIDORA, todas do Registro de Iméveis da Comarca de Estancia Velha, Rio
Grande do Sul, perfazendo uma area global de 481.589,17 m2, compreendendo nio
apenas a area superficial dos terrenos, como também as pedreiras, instala¢ées gerais
de britagem, usinas de asfalto e todas as demais instalagbes e benfeitorias ali
existentes, inclusive os direitos de lavra da mina.

O valor total das garantias reais, em 03/07/95, era de R$ 15.126.000,00 (Quinze
milhdes, cento e vinte e seis mil reais):

‘ B =Y 54} + (o)< TOUURO OO U RO U TR TRUUPPRRR RS 289.000,00
- Benfeitorias / Inst. gerais e de britagem ...........cccceeevvveriencnneennn. R$ 1.928.000,00
- Direitos de Lavra ...coooovnniiieiie s R$ 12.448.000,00
- Usinas de asfalto e de 8010S ........ccoevvrviieieiiiiiiiiieee e, R$ 461.000,00

Valor total das garantias reais: R$ 15.126.000,00

8) CONVERSIBILIDADE

As debéntures serdo escriturais, conversiveis em acgdes preferenciais da EMISSORA, na forma

abaixo:

8.1)

8.2)

Cada debénture podera ser convertida, a qualquer tempo, a op¢do dos debenturistas,
em 426 ac¢des preferenciais da EMISSORA.

Os debenturistas exercerdo a op¢do de conversdo por meio de envio a EMISSORA da
Solicitacdo de Conversio, através de carta registrada, com aviso de recebimento, telex
ou fac-simile. A Solicitacdo de Conversdo deveri conter o nome do debenturista e a
quantidade de debéntures que deseja converter.
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8.2.1.) Para todos os efeitos legais, considerar-se-4 como data de conversdo a data do
recebimento da Solicita¢do de Conversio pela EMISSORA.

8.2.2)) As agles resultantes da conversdo serdo colocadas a disposicdo de seus
titulares em até 3 (trés) dias teis apds a data da Solicitacdo de Conversio.

8.3) As agles decorrentes da conversio, terdo as mesmas caracteristicas e condi¢des e fardo
jus aos mesmos direitos, preferéncias e vantagens, estatutariamente garantidas as
agoes preferenciais, e fardo jus as bonifica¢des distribuidas, bem como a quaisquer
direitos deliberados em atos societarios da EMISSORA, a partir da data de Solicita¢do
de Conversio pelo debenturista.

8.4) As agbes oriundas da conversdo fardo jus a dividendos integrais do exercicio em que
ocorrer a Solicita¢do de Conversio.

8.5) Nio serdo devidos as debéntures quaisquer valores de Juros e Prémio, no caso de
conversao, ressalvados os vencidos em datas anteriores a data da conversao.

8.6) Os aumentos de capital decorrentes da conversio de debéntures em agdes serdo
realizados mensalmente, observada a forma estabelecida no inciso III do artigo 166 da
Lei n° 6.404/76 e no Estatuto Social da EMISSORA.

8.7) A quantidade de agdes estipulada no caput deste item, serd ajustada sempre que
houver aumento de capital por bonificagdo, desdobramento ou grupamento de agdes e
na mesma proporg¢io estabelecida para tais eventos.

9) BASE DE REMUNERACAO

A base de remuneragdo das debéntures desta emisséo sera o valor nominal, acrescido e capitalizado
da variagdo acumulada da TR (Taxa Referencial), data base dia 01, a partir da data de emisséo, e o
valor pecuniirio assim obtido constituird base de calculo de qualquer obrigacdo prevista nesta
escritura e sera pago quando das amortizagdes, resgate ou do vencimento desta emissdo. No caso de
extingdo da TR, ou pela superveniéncia de normas legais ou regulamentares esta ndo puder ser
utilizada como parametro de remuneracdo nas emissées de debéntures, ou forem alterados os
critérios de sua aplicabilidade nas aludidas emissdes, ou ainda, no caso de alteragéo significativa de

seu critério de calculo, sera aplicavel 4 presente emissdo, em sua substitui¢do, o Fator de Juros
.calculado com base na TAXA ANBID referente ao primeiro dia 0til do més, diminuida
(descapitalizada) do Gltimo spread utilizado para calculo da TR, vigente a época de sua extingdo. O
Fator de Juros acima referido nfo podera ser inferior a 0 % e sera obtido através da seguinte
formula:
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onde:

FJ = Fator de Juros, que nio sera inferior a 0 %.

ANBID = Taxa ANBID referente ao 1° dia til do més.

n = Prazo da taxa ANBID.

dup = Quantidade de dias ateis entre o 1° dia Gtil do més e o 1° dia 1til

do més seguinte.

dut = Quantidade de dias uteis entre o 1° dia til do més e o dia do
vencimento da taxa ANBID.

R = Redutor idéntico ao Gltimo redutor utilizado para calculo da TR
na data de sua extin¢do, expresso na forma decimal.

9.1) Entende-se como TAXA ANBID as taxas divulgadas pela ANBID para depbdsitos
bancarios a prazo do tipo mais negociado, pré-fixados.

‘ ' 9.2) No caso de obrigacdes que se devam liquidar em datas que néo coincidam com o 1° dia
uatil do més, devera ser utilizada a TR data-base dia 01, pro-rateada por dias uteis
desde o 1° dia til do més até o dia da obrigagéo.

10) JUROS (Juros de 12%)

As debéntures fardo jus a juros remuneratérios de 12 % (doze por cento) ao ano (360 dias) a partir
da data de emissdo, incidente sobre o valor pecuniario resultante do previsto no item 9 acima, que
sera pago em conjunto com o Prémio sobre a Base, conforme definido no item 11.1 desta Clausula.

11) PREEMIO SOBRE A BASE (Prémio de 4%)

As debéntures fardo jus a um prémio, incidente sobre a base de remuneracgdo, de 4 % (quatro por
cento) ao ano (360 dias), a partir da data de emissao.

11.1) O rendimento total correspondente aos juros e ao prémio incidente sobre a Base de
Remuneracdo totalizara 16 % (dezesseis por cento) ao ano, (360 dias), que sera
. calculado exponencialmente por dias decorridos e seri pago em 01/03, 01/07 e 01/11 de

cada ano, sendo o primeiro vencimento em 01/03/96, e o Gltimo em 01/07/98, data da 1°
repactuacgao.

12) PREMIO ANUAL (Anbid)

As debéntures fardo jus a um prémio devido em 01/07/96, 01/07/97 e 01/07/98, equivalente a
diferenga positiva, se houver, entre os termos da seguinte férmula:

d
P=(nxF) - |Vn,x116%

Onde:

P = é o valor do prémio anual a ser pago por debénture, se positivo, expresso em reais;

é a base de remuneracdo calculada na data de inicio de cada “Periodo de
Incidéncia de Prémio”, conforme definido no item 13 desta Clausula ;
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Vn: = ¢é a base de remuneragio calculada na data de encerramento de cada “Periodo de
Incidéncia de Prémio”, conforme definido no item 13 desta Clausula ;

d = ¢ a quantidade de dias decorridos de cada “Periodo de Incidéncia de Prémio”,
conforme definido no item 13 desta Clausula ;

F = Fator de apuragdo do prémio anual, que sera apurado da seguinte maneira:

PARAMETRO:

Fator acumulado do resultado da aplicagio das taxas e respectivos
indexadores, se pés-fixadas, divulgadas pela ANBID para depésitos bancérios
a prazo do tipo mais negociado, pré ou pés-fixados, acrescido (capitalizado) de
um "spread" de 4 % (quatro por cento) ao ano (360 dias), em cada “Periodo de
Incidéncia de Prémio”, conforme definido no item 13 desta Clausula.

Entende-se como “Sub-Periodo de Incidéncia de Prémio”, os prazos definidos
de acordo com a taxa ANBID mais negociada no instante da defini¢do do sub-
periodo. Assim:

a) O primeiro “Sub-Periodo de Incidéncia de Prémio” inicia-se na data de inicio

de cada “Periodo de Incidéncia de Prémio”, conforme definido no item 13
desta Clausula e termina no prazo definido pela taxa ANBID, pré ou pés
fixada, mais negociada, apurada na data de inicio do respectivo “Sub-Periodo
de Incidéncia de Prémio” das debéntures;

b) Os “Sub-Periodos de Incidéncia de Prémio” seguintes sdo definidos apurando-

se a taxa ANBID mais negociada no dia de vencimento do “Sub-Periodo de
Incidéncia de Prémio” anterior e entendendo-se o prazo desta taxa como o de
sub-periodo em vigor;

¢) As taxas e os indexadores, se pds-fixadas, dos sub-periodos, sdo acumuladas

de forma exponencial utilizando-se o critério “pro-rata temporis” se
necessario, até a data do efetivo pagamento de prémio, de forma a cobrir cada
“Periodo de Incidéncia de Prémio”, conforme definido no item 13 desta
Clausula.

Caso a altima taxa ANBID considerada seja de um CDB pés-fixado e seu
indexador ndo seja conhecido, ou a taxa nio esteja disponivel quando do
vencimento do prémio, sera considerado o valor da TR ou do seu substituto
para o periodo, até que o indexador ou a taxa seja divulgado. Quando da
divulgagdo do referido indexador ou da taxa, o prémio sera recalculado e a
eventual diferenca estard a disposicdo dos debenturistas a partir do 5°
(quinto) dia atil apds a referida divulgagdo, devidamente atualizada pela
varia¢do da TR desde da data do vencimento até a data do efetivo pagamento.

Na falta de divulgagdo pela ANBID das taxas acima citadas, sera utilizada a
média aritmética das taxas de captagido dos certificados de depbsitos
bancérios pés e pré-fixados, para lotes de valor equivalente a 500
(quinhentas) debéntures, obtidas pelo AGENTE FIDUCIARIO junto as
seguintes Instituigdes: BANCO FRANCES E BRASILEIRO S.A.; BANCO
MULTIPLIC S.A.; UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A;;
CITIBANK, N.A.



13) PERIODO DE INCIDENCIA DE PREMIO

Ficam definidos como “Periodos de Incidéncia de Prémio” o seguinte:

1° periodo: Aquele que se inicia na data de emissdo (01/07/95) e termina em 01/07/96;
2° periodo: Aquele que se inicia em 01/07/96 e termina em 01/07/97;
3° periodo: Aquele que se inicia em 01/07/97 e termina em 01/07/98, data da 1° repactuagio.

14) PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE PAGAMENTO

Para os efeitos da presente emissdo, o prego de subscrigdo das debéntures sera o seu valor nominal
unitirio acrescido da base de remuneracdo, dos juros remuneratérios e prémios, se houver,
conforme estabelecido nos itens 9, 10, 11 e 12 desta Clausula, calculados de forma “pro-rata-
temporis”. As debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigéo.

'15) PROCEDIMENTO DA DISTRIBUICAO PRIMARIA

Sera adotado o procedimento diferenciado para a distribuigdo das debéntures, referido no artigo 33
da Instrucdo CVM n° 13/80, de modo que as Institui¢des participantes da presente emisséo,
efetuardo a colocacdo de seus respectivos lotes, mediante atendimento a seus clientes,
preferencialmente, inexistindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos.

16) NEGOCIACAO

A emiss@o sera registrada para negociagio no mercado secundario, através do SND - Sistema
Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associagdo Nacional das Instituigées do
Mercado Aberto e operacionalizada pela CETIP - Central de Custbdia e de Liquidagdo Financeira
de Titulos, conforme Instru¢io Normativa da Secretaria da Receita Federal n° 56/88.

17) PUBLICACAO NA IMPRENSA

Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que, de qualquer forma, envolvam o interesse
dos debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente publicados, na forma de avisos, nos jornais

.GAZETA MERCANTIL (edi¢do regional de Sdo Paulo) e JORNAL DO COMERCIO DE PORTO
ALEGRE, em prazos tais que permitam aos debenturistas o adequado acompanhamento das
ocorréncias na vida da debénture.

18) DIREITO DE PREFERENCIA

Sera concedido aos acionistas da EMISSORA prazo para exercicio do direito de preferéncia para
subscri¢do das debéntures objeto desta Escritura no periodo de 07 de julho a 05 de agosto de 1995,
estabelecido em Aviso aos Acionistas.

19) RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

A EMISSORA reservar-se-4 o direito de, a partir de 01/07/96, promover o resgate das debéntures
em circulagdo mediante o pagamento do respectivo valor nominal, acrescido da Base de
Remuneragcéo, dos juros remuneratérios e prémios, se houver, devidos na data do resgate. O resgate
podera ser total ou parcial, nesta Gltima hipitese mediante sorteio. O resgate antecipado sera
precedido de aviso aos debenturistas, publicado com pelo menos 40 (quarenta) dias de antecedéncia,
do qual devera constar, dia do resgate, data limite para conversédo opcional das debéntures a serem
resgatadas, quantidade e numeragdo das debéntures sorteadas, no caso de resgate parcial. Os
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debenturistas poderdo optar pela conversdo de suas debéntures, no caso de resgate parcial ou total,
até 10 dias antes da data determinada para a efetiva¢do do resgate, conforme publicado no aviso de
resgate.

20) AQUISICAO FACULTATIVA

A EMISSORA poder4, a qualquer tempo, adquirir no mercado, debéntures em circulagio, por prego
nao superior ao de seu valor nominal acrescido da base de remuneragéo, juros remuneratorios, e
prémios, se houver, conforme definido nos itens 9, 10, 11 e 12 desta Clausula, observado o disposto
no paragrafo segundo do artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As debéntures, objeto deste procedimento,
poderio ser canceladas, permanecer em tesouraria da EMISSORA, ou serem novamente colocadas
no mercado.

21) REPACTUACAO

O Conselho de Administra¢do da EMISSORA se reunira previamente a data de cada repactuagéo
para deliberar sobre o periodo de repactuagio subseqiiente, os juros remuneratorios e prémios,
inclusive os de permanéncia, se julgar necessario, seus critérios e épocas de pagamento. As
deliberagées do Conselho de Administragdo da EMISSORA relativas a cada repactuagéo, serao
'publicadas pela EMISSORA até o 10° (décimo) dia que anteceder a data de repactuagio. Fica desde

j4 definido que a primeira repactuagio das debéntures ocorrera em 01 de julho de 1998.
22) AQUISICAO OBRIGATORIA

A EMISSORA compromete-se a adquirir, nas datas de repactuagio, a totalidade das debéntures em
circulagdo relativas 4 presente emissio, a opgdo dos debenturistas que ndo aceitarem as condigdes
das repactuacdes deliberadas pelo Conselho de Administracdo da EMISSORA, pelo valor nominal,
acrescido da base de remuneracéo, juros remuneratérios e prémios, se houver, conforme definido
nos itens 09, 10, 11 e 12 desta Clausula. Caso o debenturista opte pela venda das debéntures a
EMISSORA, devera se habilitar no periodo compreendido entre o 10° (décimo) e o 5° (quinto) dia
imediatamente anterior ao dia da repactuagio, mediante o registro formal protocolado junto a
prestadora de servico de debenturistas, CETIP ou em locais indicados pela EMISSORA. As
debéntures objeto deste procedimento poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da
EMISSORA, ou serem colocadas novamente no mercado.

23) LOCAL DE PAGAMENTO

.Os pagamentos referentes ao principal e rendimentos, a que fazem jus as debéntures, desta
emissdo, serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pelo CETIP, ou na sede da
EMISSORA na hipétese do debenturista néo estar vinculado a este sistema.

24) PRORROGACAO DOS PRAZOS

Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo até o
primeiro dia atil subseqiiente, se o vencimento coincidir com o dia em que nio houver expediente
comercial ou bancario, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

25) JUROS DE MORA

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1,0% (hum por cento) ao més, além da base de
remuneragio, dos juros remuneratérios e prémios, se houver, tal como estabelecido neste
instrumento, calculados desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
independente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.



26) DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

Sem prejuizo do disposto no item 24 anterior, 0 ndo comparecimento do debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias nas datas previstas nesta escritura de
emissao, ndo lhe dara o direito ao recebimento de juros, prémio e atualiza¢gdo monetéria no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

27) VENCIMENTO ANTECIPADO

O AGENTE FIDUCIARIO poder4 declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto
desta emissdo e exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do valor nominal, acrescido da base
de remuneracgéio, juros remuneratorios e prémios, se houver, conforme definido nos itens 09, 10, 11
e 12 desta Cliusula, das debéntures em circulag¢do, calculados exponencialmente por dias
decorridos, na ocorréncia dos seguintes eventos:

a) Protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA;

. b) Pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA;

c) Falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagdo prevista nesta escritura,
ndo sanada em 15 (quinze) dias, contados do aviso escrito enviado pelo AGENTE
FIDUCIARIO;

d) Vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA, em razdo de inadimpléncia

contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento
das obrigag¢des pecuniarias da EMISSORA, prevista nesta escritura de emissao; e

e) Decretagao de Faléncia.

IV - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
A EMISSORA esta adicionalmente obrigada a:
.1) Fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

1.1) dentro de no maximo 90 ( noventa ) dias apds o término de cada exercicio social,
demonstrativos financeiros completos, relativos a esse exercicio social;
1.2) imediatamente, qualquer informagio disponivel que lhe venha a ser solicitada;

1.3) as informagdes pertinentes a Instrugdo CVM n° 202/93, com a mesma periodicidade do
envio destas informagdes a CVM.

2) Nio incorrer, assumir ou permitir que existam, (exceto se previamente autorizada pelo AGENTE
FIDUCIARIO, de acordo com os debenturistas), no curso dos negécios, dividas onerosas
consolidadas da EMISSORA de valor total acima de R$ 19.000.000,00 (dezenove milhdes de
reais), excluindo-se as debéntures da 1> Emissdo, porém incluidas as debéntures colocadas da 2°
emissio.

2.1) O valor total da divida, expresso no item 2 acima, sera reduzido para R$ 18.000.000,00
(dezoito milhdes de reais), a partir de 31/12/95 e para R$ 17.000.000,00 (dezesete
milhdes de reais), a partir de 31/12/96.



3) Néao avalizar ou afiangar dividas, no curso dos negécios, de valor total acima de R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais).

4) Enviar ao Agente Fiduciario relatério mensal discriminando o credor e o valor das dividas
onerosas da Emissora, até o 10° dia do més seguinte ao que se refere o relatério.

5) Submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM.

6) Manter sempre atualizado o registro de Companhia Aberta na CVM, e fornecer aos seus
debenturistas as Demonstragées Financeiras previstas no art. 176 da Lei n°. 6.404/76

7) Manter em adequado funcionamento um érgéio de atendimento aos debenturistas, tendo em vista
assegurar o eficiente tratamento aos titulares das debéntures, ou contratar Institui¢des
Financeiras autorizadas para que preste este servigo.

V - DO AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA constitui e nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emissio objeto desta escritura,
APORTE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, retro qualificado, o qual,
neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio, para, nos termos da lei e da presente
escritura, representar perante a EMISSORA a comunhéo dos titulares das debéntures.

1. Declaracao
O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente escritura, declara:

a) Sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo
3° da Lei no. 6.404, de 15.12.76, e o artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28 de 23.11.83, para
exercer a fun¢do que lhe é conferida;

b) Aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica e nesta escritura;

c) Aceitar integralmente a presente escritura, todas as suas cldusulas e condigdes e
anexos, aceitagio essa que se traduz pela aposicdo da rubrica dos representantes do
AGENTE FIDUCIARIO; e

d) Estar ciente da Circular n° 1.832 de 31.10.90 do Banco Central do Brasil.

A EMISSORA também declara nio ter qualquer ligagdo com o AGENTE FIDUCIARIO que impega
a este exercer, plenamente, suas fungoes.

2. Remuneracao

Sera devido ao AGENTE FIDUCIARIO a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢ées que lhe competem, nos termos da lei e desta escritura, uma remuneragéo a ser paga da
seguinte forma:

a) 01 parcela de R$ 6.000,00 (seis mil reais) pagos no ato da assinatura do presente
instrumento, a titulo de taxa de implantagdo de servigos;

b) 09 parcelas semestrais de R$ 6.000,00 (seis mil reais) a titulo de honorarios, sendo a 1°
paga em 30/01/96 e as demais nos mesmos dias dos meses de julho e janeiro

subsequentes.
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A parcelas venciveis a partir de 30/07/96 sofrerdo atualizagdo monetaria pelo IGP-DI, desde a data
da emissdo das debéntures.

3. Substituicao

As condi¢des de substituigio do AGENTE FIDUCIARIO serdo as previstas nos artigos 1° a 6° da
Instrugdo CVM n° 28/83 e disposi¢des contidas nos artigos 66 e 67 da Lei n° 6.404/76.

4. Deveres e Atribui¢cdes do AGENTE FIDUCIARIO

Os deveres do Agente Fiduciario sdo os previstos no artigo 68 da Lei n° 6.404/76 e artigo 12 da
Instrugdo CVM n° 28/83.

5. Despesas do AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA ressarcirda o AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas efetivamente
indispensiveis em que o mesmo tenha comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e
interesses dos debenturistas, ou para realizar seus créditos.

’PARAGRAFO PRIMEIRO - O ressarcimento, a que se refere este item, seri efetuado
imediatamente apbés a entrega a EMISSORA dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente feitas e necessarias a protegao dos direitos dos titulares das debéntures.

PARAGRAFO SEGUNDO - As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, as
seguintes:

a) Publicacdo de relatérios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) Extragao de certidoes;

c) Locomoc¢des entre Estados da Federagdo, e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das funcgées;

d) Eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissées e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
. aos estritos interesses dos debenturistas.

PARAGRAFO TERCEIRO - O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas que tenha feito para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que néo tenham sido saldados
na forma do paragrafo primeiro, seri acrescido a divida da EMISSORA e gozara das mesmas
garantias das debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

PARAGRAFO QUARTO - Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses
dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em Lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais despesas a serem
adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honoréarios advocaticios de terceiros,
custas judiciais e taxas judiciidrias nas ag¢bes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO, enquanto
representante da comunhéo dos debenturistas.
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VI - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS
A Assembléia de Debenturistas aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei n° 6.404/76, sendo que as
modificagées nas condigdes das debéntures deverdo ser aprovadas por debenturistas que
representem metade no minimo das debéntures em circulagio.

VII - DO FORO

O Foro da presente Escritura seria o da Cidade de Esteio no Estado do Rio Grande do Sul, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questes porventura
resultantes desta Escritura.

E por estarem justos e contratados, assinam a presente em 05 (cinco) vias de igual teor e forma e
para um sé efeito, na presenca de 02 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Porto Alegre, 19 de julho de 1995.

EMISSORA:

CONSTRUTORA SULTEPA S/A

INTERVENIENTE GARANTIDORA:

PEDRASUL CONSTRUCAO LTDA.

AGENTE FIDUCIARIO:

APORTE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

TESTEMUNHAS:

la.: 2a.:
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