UNITED LEASING S/A ARRENDAMENTO MERCANTIL
CGC/MF n° 00.410.345/0001-13

INSTRUMENTO PARTICULAR DA ESCRITURA DA 1a. EMISSAO DE DEBENTURES
DA UNITED LEASING S/A ARRENDAMENTO MERCANTIL

Pelo presente instrumento particular ¢ na melhor forma de direito, de um lado como
EMISSORA, UNITED LEASING S/A ARRENDAMENTO MERCANTIL, com sede em
Sdo Paulo - SP, a Calgada dos Ciclames, 37, 1° andar, sala B, Barueri, Sdo Paulo, inscrita no
CGC/MF sob o n° 00.410.345/0001-13 neste ato representada por seus Diretores adiante
assinados ¢, do outro, como AGENTE FIDUCIARIO, nomeado nesta escritura ¢ nela
interveniente, representando a comunhdo de debenturistas, adquirentes das debéntures objeto da
presente  emissdo, APORTE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, a Rua do Tesouro, 47 - 3°
andar, inscrito no CGC/MF sob o n° 62.090.873/0001-90, representada na forma de seu Contrato
Social, vém por esta ¢ na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura de Emissdo de
Debéntures, ndo conversiveis em agdes, mediante as seguintes clausuias e condigdes:

I- DA AUTORIZACAO:

A presente escritura ¢ celebrada com base na autorizagdo concedida pela Assembléia Geral
Extraordinaria dos Acionistas da EMISSORA de 20.10.95.

IT - DOS REQUISITOS:
A emissdo de debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

a) Registro na Comissio de Valores Mobilidrios

A presente emissdo de debéntures sera registrada na CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios, na
forma das Leis n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976 ¢ 6.404, de 15 de dezembro de 1976 ¢ pelas
demais disposi¢des legais e regulamentares que se fizerem pertinentes.

b) Arquivamento da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria
A Ata da Assembléia Geral Extraordinaria que deliberou sobre a emissdo de debéntures sera
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo - JUCESP.

¢) Registro da Escritura de Emissdo
A presente escritura, celebrada por instrumento particular, sera registrada no competente Cartorio
de Registro de Imoveis da Comarca de Baruer.

III - DO TiTULO E SUA EMISSAO:

es e caracteristicas seguem abaixo transcritas, serdo emitidas

/

As debéntures, cujas con
observando-se o seguinte:
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1. COLOCACAO E PROCEDIMENTO:

O langamento sera publico, mediante a interveniéncia de instituigdes financeiras habilitadas, para
negocia¢do no mercado de balcdo, adotando-se o procedimento diferenciado referido no artigo 33
da Instrugdo CVM n° 13/80.

2. DATA DE EMISSAO E VENCIMENTO:

Para todos os efeitos legais a data de emissdo das debéntures de todas as séries sera o dia 01 de
outubro de 1995. O Conselho de Administragdo determinara as datas de vencimento de cada uma
das séries, com exce¢do da 1 Série cujo vencimento sera em 01 de outubro de 2005.

3. VALOR TOTAL DA EMISSAO:

O montante total da emissdo sera de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), na data de
emissdo, representado por 30.000 (trinta mil) debéntures de valor nominal unitario de R§ 1.000,00
(um mil reais), referenciado na mesma data.

4. SERIES:

Serdo no total emitidas 30.000 (trinta mil) debéntures, e a emissdo serd dividida em numero
indeterminado de séries a serem definidas em reunides do Conselho de Administragdo por ocasido
das respectivas emissdes, limitada a soma das debéntures das séries emitidas ao total de debéntures
da emissdo, com excegdo da 1* Série que esta definida e caracterizada na presente Escritura, em
seu capitulo IV, abaixo.

5. FORMA E TIPO: .
As debéntures serdo da forma nominativa, ndo endossaveis € ndo conversiveis em agdes.

6. PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE PAGAMENTO:

O prego de subscrigio e a forma de pagamento das debéntures de cada uma das séries desta
emissdo sera fixado pelo Conselho de Administragio, com excegdo da 1? Série onde o prego de
subscri¢do das debéntures serd o seu valor nominal, o qual serd pago a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscrigdo.

7. NEGOCIACAO:

A emissdo sera registrada para negociagdo no mercado secundario através do SND - Sistema
Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associagdo Nacional das Instituigdes
Financeiras do Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP - Central de Custodia e de
Liquidagdo Financeira de Titulos, conforme Instrugdo Normativa da Secretaria da Receita Federal
n. 56/88.

8. ESPECIE:
As debéntures serdo da espécie subordinada.

9. VENCIMENTO FINAL:
Por ocasido do vencimento final, a EMISSORA obriga-se a proceder a liquidagdo das debéntures
ainda em circulagdo, pelo seu valor nominal.

10. ATUALIZACAO MONETARIA:
O valor nominal das debéntures, exceto as pertencentes a 1* Série, podera ser atualizado
monetariamente, caso autorizado por Assembléia Geral dos acionistas da EMISSORA, por ocasid
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das respectivas emissdes. Quanto as debéntures da 1? Série o valor nominal ndo sera atualizado
monetariamente.

11. JUROS MORATORIOS:

a) Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a juros, prémio € correcdo monetaria na forma estabelecida na
Assembléia que deliberar a emissdo, bem como, a juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

b) As importancias devidas pela EMISSORA por forga desta emissdo ¢ colocadas, nos
vencimentos, & disposi¢do dos debenturistas, ndo sofrerdo atualizagdo de seu valor, nem renderdo
juros remuneratorios ou moratorios, nem prémios.

12. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO:

A EMISSORA reserva-se o direito de, a qualquer tempo, por deliberagio do Consetho de
Administragio, promover o resgate antecipado das debéntures em circulagdo, mediante o
pagamento do respectivo saldo do valor nominal ndo amortizado, acrescido da base de
remuneragdo devida na data de resgate, quando for o caso, devendo publicar aviso prévio aos
debenturistas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data do resgate. O resgate podera
ser total ou parcial, nesta ultima hipdtese mediante sorteio.

13. AQUISICAO FACULTATIVA:

A EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquirir debéntures em circulagdo, por prego nio
superior ao valor nominal corrigido, ou acrescido da base de remuneragdo ndo amortizada, quando
for o caso, observado o disposto no paragrafo 20. do Artigo S5 da Lei 6.404/76. Na aquisi¢do, os
rendimentos a que fizerem jus as debéntures serdo atribuidos pela EMISSORA, aos titulares das
mesmas.

14. AMORTIZACOES PARCIAIS:

O Conselho de Administragdo da companhia EMISSORA podera deliberar pelas amortizagdes
parciais das debéntures. Ocorrendo essa hipétese, os titulos terdo seus valores pagos na mesma
proporgdo.

15. FUNDO DE AMORTIZACAO:
Nio sera constituido qualquer fundo de amortizagdo das debéntures.

16. LOCAL DE PAGAMENTO:

Os pagamentos referentes as amortizagdes das debéntures objeto desta emissdo, juros
remuneratdrios ¢ prémio, acrescidos da base de remuneragdo, quando for o caso, a que fizerem jus
as debéntures, serdo efetuados utilizando-se dos procedimentos adotados pela CETIP, ou na sede
da EMISSORA, na hipétese do debenturista ndo estar vinculado a este sistema.

17. PRORROGACAO DOS PRAZOS:

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo, até o
primeiro dia util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente
bancario, sem nenhum acrécimo a qualquer titulo, aos valores a serem pagos.
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18. PUBLICIDADE:

Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos debenturistas, deverdo ser veiculados, na forma de avisos, no jornal Diario do
Comércio, com circulagdo na Cidade de Sio Paulo.

19. VENCIMENTO ANTECIPADO:
No caso de inadimplemento da EMISSORA, 0 AGENTE FIDUCIARIO devera usar de toda e
qualquer agédo para proteger direitos ou defender interesses dos debenturistas, devendo para tanto:

a) declarar, observadas as condigées da escritura de emissdo, antecipadamente vencidas as
debéntures;

b) requerer a faléncia da EMISSORA;
¢) tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas realizem seus créditos;

d) representar os debenturistas em processos de faléncia, concordata, interven¢do ou liquidagdo
extrajudicial da EMISSORA;

19.1. O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade pela nio adogdo das
medidas previstas nos incisos “a” a “c” se, convocada a assembléia dos debenturistas, esta assim o
autorizar por deliberagdo de debenturistas que representem a unanimidade das debéntures em
circulagio. Na hipdtese do inciso’d”, sera suficiente a deliberagdo de debenturistas que

representem a maioria das debéntures em circulagdo;

19.2. As despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses dos debenturistas, correrdo
por conta da EMISSORA,

19.2.1. O AGENTE FIDUCIARIO prestara contas 2 EMISSORA, das despesas mencionadas
no “caput” deste sub-item, para o fim de ser, imediatamente, por ela ressarcido;

19.2.2. O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas que tenha feito para proteger direitos
¢ interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma do previsto
no sub-item acima, sera acrescido a divida da companhia EMISSORA e gozara das mesmas
garantias das debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

20. DELEGACAO
O Conselho de Administragio da EMISSORA deliberara sobre as condigdes constantes dos
incisos VI a VIII do artigo 59 da Lei 6.404/76, que foram delegados pela Assembléia Geral

Extraordinaria de 20.10.95.
IV - DOS TiTULOS DA PRIMEIRA SERIE:

As caracteristicas dos titulos da 1 Série da Primeira Emissiqnforam deliberadas pela Assembléia
Geral Extraordinaria refenda na Clausula I, como se segue:
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10. PRECO DE SUBSCRICAO:
As debéntures serdo subscritas pelo seu valor nominal, o qual sera pago a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscrig¢do.

V - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA:
A EMISSORA esta adicionalmente obrigada a:
1. Fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

a) dentro de no maximo 60 (sessenta) dias apds o término do seu primeiro semestre social, copia de
seus demonstrativos financeiros relativos a esse periodo;

b) dentro de no maximo 120 (cento ¢ vinte) dias apds o término de cada exercicio social,
demonstrativos financeiros completos, relativos ao mesmo; '

¢) imediatamente, qualquer informagio que razoavelmente the venha a ser solicitada;

d) as informagdes pertinentes a Instrugdo CVM n° 60/87 e n® 73/87, com a mesma periodicidade
do envio dessas informagdes a CVM.

2. Nio pagar dividendos, exceto os obrigatorios por lei, se estiver por mais de 30 (trinta) dias em
mora, relativamente ao pagamento do principal € da participagdo nos lucros, se houver, das
debéntures, objeto desta escritura, cessando tal proibigdo tdo logo seja purgada a mora.

3. Submeter, na forma de lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM.

4, Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e formecer aos seus
actonistas e debenturistas, pelo menos semestralmente, as Demonstragdes Financeiras previstas no
Art. 176 da Ler n° 6.404/76.

5. Manter em adequado funcionamento um 6rgdo de atendimento aos debenturistas, tendo em vista
assegurar eficiente tratamento aos portadores das debéntures, ou contratar instituigdes financeiras
autorizadas para que preste esse Servigo.

VI - DO AGENTE FIDUCIARIO:
O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente escritura declara:

1. Aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuiges previstos
na legisla¢do especifica e nesta escritura;

2. Aceitar integralmente a presente escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

3. Sob as penas da lei , ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o Artigo 66, paragrafo 3° da
Lei 6.404, de/A5.12.76, ¢ o Artigo 9° ¢ 10° da Instrugdo CVM n® 28 de 23.11.83, para exercer a




1. VALOR TOTAL DA SERIE:
O valor total desta 1* Série da Primeira Emissdo sera de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
referenciado em 01 de outubro de 1995.

2. QUANTIDADE DE TiTULOS:
Serdo emitidas 10.000 (dez mil) debéntures desta série.

3. VALOR NOMINAL: o
O valor nominal das debéntures sera de R$ 1.000,00 (um mil reais) referenciado em 01 de outubro
de 1995,

4. ATUALIZACAO MONETARIA:
As debéntures da 1? Série ndo serdo atualizadas monetariamente.

S. DATA DE EMISSAO:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo serd o dia 01 de outubro de 1995.

6. PRAZO E DATA DE VENCIMENTO:
O prazo de vigéncia da la. emissdo das debéntures sera de 10 (dez) anos contados a partir da data
da emissdo, vencendo, portanto em 01 de outubro de 2005.

7. JUROS REMUNERATORIOS:
As debéntures da 1° série ndo fardo jus a juros remuneratorios.

8. PREMIO:
As debéntures da 1° série ndo fardo jus ao recebimento de prémio.

9. REMUNERACAO: As debéntures da 1° série receberdo participagio nos lucros da
EMISSORA, apurada com base no respectivo balango anual preparado de acordo com os
principios de contabilidade geralmente aceitos, com a Lei 6.404/76 € com as Regulamentagdes e
Instrugdes da CVM, considerando-se, para tanto, os resultados antes da tributagdo sobre o lucro.

9.1. A participagio nos lucros a ser paga as debéntures correpondera a 70% (setenta por cento) do
total do resultado, antes da tributagdo sobre o lucro da EMISSORA, apurado na forma do
“caput” deste, apos serem deduzidos os prejuizos acumulados, antes da provisdo para imposto de
renda e contribuigdes, a ser dividida igualmente entre os debenturistas.

9.2. A participagdo nos lucros aqui prevista, devera ser paga dentro de 30 (trinta) dias, a contar da
data em que forem aprovadas as demonstragdes financeiras da EMISSORA.

9.3. Independentemente do disposto no item 9 supra, a EMISSORA podera levantar balancetes
mensais ¢ efetuar o pagamento de tais participagSes nos resultados ali apurados, a critério do
Conselho de Administragdo da EMISSORA, que também definirda a data de seu pagamento,
segundo a seguinte formula: P = 0,70 x R, onde: P = participagdo a ser paga ¢ R = resultado
antes da tributagdo sobre o lucro apurado no balango anual ou mensal.

9.4 Para o exercicio social de 1995, as debéntures receberdo participagdo nos lucros,
considerando-se o equivalente a 1/4 (um quarto) dos resultados antes g tributagdo sobre o lucro,
apurados para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 1995.




4. Nio ter qualquer ligagdo com a EMISSORA que o impega de exercer plenamente suas fungdes.

Parigrafo lo. : O AGENTE FIDUCIARIO percebera da EMISSORA, pelo exercicio das
fun¢des a seguinte remuneragdo:

a) 01 (uma) parcela de R$ 7.000,00 (sete mil reais), a titulo de implantagio dos servigos, no ato da
assinatura da presente escritura de Emissio;

b) Parcelas anuats equivalentes a R$ 7.000,00 (sete mil reais), corrigidas pelo INPC ou pelo indice
que venha a sucedé-lo (a partir de 01/09/95) ¢ as demais na mesma data nos anos seguintes até a
data de vencimento das debéntures. As remuneragdes acima ndo incluem as despesas com
publicagdes, viagens ¢ estadias necessarias ao exercicio da fungio de AGENTE FIDUCIARIO, a
serem cobertas pela EMISSORA, exceto as viagens a Sdo Paulo (capital) e respectivas estadias.

Paragrafo 20. : A eventual substituigio do AGENTE FIDUCIARIO observara as seguintes
condigdes:

a) nas hipoteses de auséncias e impedimentos temporarios, renincia ou qualquer outro caso de
vacdncia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, assembléia dos debenturistas para a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a
qual podera ser convocada pelo proprio AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela
EMISSORA, por debenturistas que representem 0% (dez por cento), no minimo, dos titulos em
circulagdo ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM. Na hipotese da convocagdo nido
ocorrer até 08 (oito) dias antes do termo final do prazo sobredito, cabera 8 EMISSORA efetua-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar 0 processo
de escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO;

b) ocorrendo a hipétese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as fungdes
por circunstincias supervenientes a esta escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, pedindo sua substituigio;,

¢) ¢ facultado aos debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribui¢do das debéntures
no mercado, proceder a substituigio do AGENTE FIDUCIARIO ¢ 4 indicagiio do seu eventual
substituto, em assembléia dos debenturistas especialmente convocada para esse fim;

d) a substituicio do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua

manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 80. da Instrugio CVM n.
28, de 23.11.83 e eventuais normas posteriores,

e) a substituicdo, em carater permanente, do AGENTE FIDUCIARIO devera ser objeto de
aditamento a esta escritura, devendo o mesmo ser averbado no registro de imovers;

f) o AGENTE FIDUCIARIO entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data da assinatura
da presente escritura ou de eventual aditamento relativo a substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigdo.

Paragrafo 30.: Sio deveres do AGENTE FIDUCIARIO:



a) proteger os direitos ¢ interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungdo, o
cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na administragio dos
proprios bens;

b) renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptidio;

¢) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

d) venficar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover nos competentes o6rgaos, caso a EMISSORA nido o faga, o registro desta Escritura de
Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a administracio da EMISSORA para que
esta lhe forneca as indicagdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observancia da peniodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes contantes das propostas de modificagdes nas
condigdes das debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartorios de protesto, Juntas
de Conciliagdo e Juigamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da EMISSORA;

i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na EMISSORA;

j) convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, através de antncio publicado, pelo
menos por 03 (trés) vezes, nos orgdos de imprensa onde a EMISSORA deve efetuar suas
publicagdes;

k) comparecer a assembléia dos debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

1) elaborar relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo lo. alinea “b”
da Lei 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

1.1.) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela EMISSORA ou, pikda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de
informagdes pela EMISSORA, g
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1.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da EMISSORA enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros € da estrutura de seu capital;

1.4) posigdo da distribuigdo ou colocagdo das debéntures realizadas no mesmo periodo;

1.5) resgate, amortizagdo, conversdo € repactuagdo das debéntures realizadas no periodo, bem
como aquisigdes e vendas de debéntures efetuadas pela EMISSORA;

1.6) constituigdo e aplicagdes do fundo de amortizagdo de debéntures, quando for o caso;

1.7) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da EMISSORA;

1.8) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;
1.9) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA neste Instrumento;

1.10) declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungdo de AGENTE
FIDUCIARIO;

m) colocar o relatério de que trata a alinea anterior a disposigdo dos debenturistas no prazo
maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da EMISSORA, ao
menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da EMISSORA,

m.2) no seu escritorio ou, quando institui¢do financetra, no local por ela indicado;

m.3) na CVM;

m.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; €

m.5) na instituigdo financeira que liderou a éolocagio de debéntures;

n) publicar, nos érgdos da imprensa onde a EMISSORA deva efetuar suas publica¢des, anuncio
comunicando aos debenturistas que o relatorio se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados na

alinea “m”;

0) manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
junto a EMISSORA,

p) coordenar os sorteios das debéntures a serem resgatadas, inutilizando os certificados
correspondentes as debéntures resgatadas;

q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes da escritura de emissdo, especialmente

daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer; ,
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r) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90 (noventa) dias,
de qualquer inadimplemento, pela EMISSORA, de obrigagGes assumidas na presente Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fomecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagéo de igual teor deve ser enviada:

r.1) a CVM;
r.2) as Bolsas de Valores, quando for o caso;
r.3) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de institui¢do por ele autorizada a funcionar;

Paragrafo 40.: O comunicado aos debenturistas no sentido de informa-los que o relatério anual,
referido na alinea “1” do paragrafo anterior, estd a disposi¢do, serd publicado no prazo maximo
previsto no aludido paragrafo, no jornal Didrio do Comércio, as expensas da EMISSORA.

Paragrafo 5o0.: A notificagio de que trata a alinea “r” do Pardgrafo 30. da presente clausula, sem
prejuizo dos procedimentos judiciais prprios, far-se-a por publicagdo em jomal de grande
circulagio e discriminara as providéncias judiciais e extrajudiciais que o AGENTE
FIDUCIARIO tenha tomado para cautelar e proteger interesses da comunhio dos debenturistas.

VI - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS:

1. Os titulares das debéntures de que trata esta escritura poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembléia a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos debenturistas.

2. A Assembléia dos debenturistas podera ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pela
EMISSORA, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em
circulagdo e pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

3. Aplica-se a4 Assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n. 6.404, de
15.12.76, sobre a Assembiéia Geral de Acionistas.

4. A Assembléia se instalara em primeira convocagio, com a presen¢a de debenturistas que
representem metade, no minimo, das debéntures em circulagdo e, em segunda convocagio, com
qualquer namero.

5. A modificacdo nas condi¢des das debéntures, dependera da aprovagdo de debenturistas que
representem, no minimo, 51% (cinquenta € um por cento) das debéntures em circulagdo.

6. O AGENTE FIDUCIARIO devera comparecer 4 assembléia ¢ prestar aos debenturistas as
informagGes que lhe forem solicitadas.

7. Nas deliberagdes da assembléia, a cada debénture cabera um voto.
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VII - DO FORO:
Sera competente o Foro Central da Capital do Estado de So Paulo, com expressa e prévia
renuncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura

oriundas da Escritura.

Estando assim certos e ajustados, firmam as partes o presente instrumento, em 05 (cinco) vias de
igual teor e forma, juntamente com 02 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S3o Paulo, 21de outubro de 1995.
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