ESCRITURA PARTICULAR DE ENISSAO DE
DEBENTURES, DA MODALIDADE CONVERSIVE1S
EM ACOES DA “"VARIG", S.A., (VIAGKO
AEREAR RIO-GRANDENSE), na forma abaixo:

Pelo presente instrumento particular, como EMISSORA,
"VARIG", B.A. (Viagio Aérea Rio-CGrandense), sociedade.andnima
com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua Dezoito de Novembro, n? 800, CGC/MF n¢®
92.772.821/0001-64, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social; NUCLEO D.T.V.M. LTDA., com sede na cidade de
Séo Paulo, Estado de Sd&o Paulo, na Rua Boa Vista, n® 314 - 4¢
andar - Conjunto 4-A, CGC/MF n? 57.550.402/0001-87, neste ato
" representada na forma do seu Contrato Social, doravante
denominada apenas AGENTE FIDUCIARIO; e ainda, como fiadores e
principais pagadores, BANCO AMERICA DO SUL S.A., com
escritério na Avenida Almirante Ribeirdo Preto, n? 82 - 7¢
andar - S&o Paulo - SP, CGC/MF n? 61.230.165/0001-44; BANCO
ANTONIO QUEIROZ §.A., com escritério na Rua Alvares Penteadoy
n? 143 - 22 andar - S&8 Paulo - SP, CGC/MF
52.940.350/0001-31; BANCO BAMERINDUS DO BRASIL S.A.,
escrit6rio na Avenida Luiz Xavier, n? 11 - Curitiba -
CGC/MF ne 76.543.115/0001-94; BANCO BANDEIRANTES

Sao Paulo - SP, CGC/MF n®? 63.090.609/0001-19; BANCO BR
S.A., com escrit6rio na Cidade de Deus - Osasco - SP,
n? 60.746.948/0001-12; BANCO COMERCIAL BANCESA S.Af,
escrit6rio na Avenida Duque de Caxias, n? 420 - Fortale
CE, CGC/MF n® 07.814.999/0001-51; BANCO DE CREDITO REAL DE
MINAS GERAIS S.A., com escritério na Rua Espirito Santo, ne®
485 - Belo Horizonte - MG, CGC/MF n? 21.562.962/0176-94;
BANCO DE TOKYO S.A., com escritério na Avenida Paulista, n¢®
1.274 - S&o Paulo - SpP, CGC/MF n? 61.415.428/0001-90; BANCO,
DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A., com escritério na Ru

Capitd@o Montanha, n? 177 - 42 andar - Porto Alegre - RS,
CGC/MF n? 92.702.067/0133-36; BANCO DO PROGRESSO S.A., com
escritério na RAvenida Afonso Pena, n? 550 -~ 12 andar - Belo

Horizonte — MG, CGC/MF n? 22.531.842/0008-89; BANCO ECONOM
S.A., com escritério na Rua Miguel Calmon, n? 285 - Edifi
G6ées Calmon - Bairro Comércio - Salvador - BA, CGC/MF
15.124.464/0001-87; BANCO FRANCES E BRASILEIRO S.A.,
escritério na Avenida Paulista, n? 1.294 - 129 andar - S
Paulo - SP, CGC/MF n® 60.872.504/0014-48; BANCO INTERX
TLANTICO S.A., com escritério na Avenida Rio Branco, n? 118
— 3292 andar - Rio de Janeiro - RJ, CGC/MF n? 42.568.253/0001-
06; BANCO MERCANTIL DE DESCONTOS S.A., com escritério na Rua
XV de Novembro, n? 201 - Sao Paulo - SP, CGC/MF n¢®
60.892.304/0001-32; BANCO MERCANTIL DO BRASIL S.A., com
escritério na Rua Rio de Janeiro, n? 680 52 andar - Belo
Horizonte — MG, CGC/MF n® 17.184.037/0001- BANCO MERCANTIL

/
DE INVESTIMENTOS SyjA., com escritério n RioiZ%;pneiro,‘Kyme‘
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n 654 - Belo Horizonte - MG, CGC/MF n® 34.169.557/0001-34;

"BARCO MERIDIONAL DO BRASIL B.A., com escritério na Rua Sete

==

/

de Setembro, n? 1.028 - Porto Alegre - RS, CGC/MF n¢®
90.400.888/0001-42; BANCO NACIONAL S$.A., com escritério na
Avenida Rio Branco, n? 123 - 4? andar - Rio de Janeiro - RJ,
CGC/MF n¢ 17.157.777/0001-67; BANCO OMEGA S.A., com
escritério na Rua da Consolagéo, n? 331 - 11¢ andar- Séo
Paulo - SP, CGC/MF n? 30.131.502/0001-12; BANCO PONTUAL S.A.,
com escrit6ério na Rua Haddock Lobo, n? 684 - 4° andar - Sé&o
Paulo - SP, CGC/MF n¢ 06.702.112/0001-70; BANCO RURAL S§.A.,
com escritério na Rua Goitacazes, n? 250 - Belo Horizonte -
MG, CGC/MF n? 33.124.959/0001-98; BANCO VEGA S.A., com
escritério na Rua Rodrigo Silva, n® 26 - 129 andar - Rio de
Janeiro - RJ, CGC/MF n®? 33.822.149/0001-05; BANESTES S$.A. - \N
BANCO DO ESPIRITO SBANTO, com escritério na Avenida Princesa
Isabel, n® 574 - 162 andar - Edificio Pallas Center - Bloco A
- Vitéria - ES, CGC/MF n? 28.127.603/0001-78; BCN BARCLAYS
BANCO DE INVESTIMENTOS S.A., com escritério na Avenida
Paulista, n? 1.842 - 252 andar - Edificio Cetenco Plaza -
Torre Norte - S&o Paulo - SP, CGC/MF n? 61.146.577/0001-09
UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A., com escritério

na Avenida Euzébio Matoso, n? 891 - 49 andar - S&o Paulo -

SP, CGC/MF n? 33.700.394/0001-40, todos representados por -
seus respectivos representantes legais, doravante denominado
conjuntamente apenas FIADORES, vém celebrar a presen
Escritura Particular de Emissdo de Debéntures a ser realiz

pela EMISSORA mediante as seguintes cléusulas e condigdes;

I - DA AUTORIZACKRO E DOS REQUISITOS :TS;:>
A presente escritura € celebrada com base na deliberagédo ¢
da Assembléia Geral Extraordin&ria da EMISSORA realizada e \
17 de novembro de 1994, cuja Ata ser& arquivada na Jun

Comercial do Estado do Rio Grande do Sul.

A emissdo serd registrada na Comissdo de Valores

Mobili&rios - CVM, na forma das Leis n? 6.385 de 7 de
dezembro de 1976 e 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e demais
disposigdes legais e regulementares pertinentes.

A escritura de emissdo seréd registrada no compe :
cart6rio de registro de im6veis da comarca da localidad 3
sede da EMISSORA. '

I1 - DA EMISSAO

emissdo das DEBENTURES observard& as seguintes

7\ Wt~
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1. Distribuiclo -~ As DEBENTURES serfo objeto de distribuigéo
piblica respeitado o direito de preferéncia dos antigos
acionistes, através de institui¢bes integrantes do sistema de
distribuigéo de valores mobiliérios, mediante o procedimento
diferenciado previsto no artigo 33 da Instrugéo CVM n? 13,
de 30 de agosto de 1980.

2. Quantidade de Titulos - Seréo emitidas 130.000 (cento e
trinta mil) DEBENTURES.

3. Data da Emiss&o - Para todos os efeitos legais,
especialmente a contagem dos acréscimos financeiros, a data-
base dos efeitos financeiros da emissdo de todas as séries
das DEBENTURES (aqui denominada apenas DATA DE EMISSAO) seré
o dia 1?2 de novembro de 1994.

" 4. Valor da Emissdo - O valor global da emissdo seré deéggy//

RS 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais) na DATA
DE EMISSEKO.

5. Valor Nominal Unitario - As DEBENTURES de todas as séries
terdo valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (um mil reais)
na DATA DE EMISSAO.

6. Conversibilidade em Agbes e Séries — A emissdo seré&

em trés séries, sendo:
'% a) a 12 série, no valor de R$ 25.000.000,00 (vinte e /i
' milhdes de reais), composta de 25.000 (vinte e( cifico

mil )debéntures conversiveis em ag¢bes ordinériag
EMISSORA;

b) a 22 série, no valor de R$ 71.000.000,00 (setenta e
milhdes de reais), composta de 71.000 (setenta e um mil
debéntures conversiveis em agoes preferenciais da
EMISSORA;

c) a 32 série, no valor de R$ 34.000.000,00 (trinta e quatro
milhdes de reais), composta de 34£.000 (trinta e Qquat
mil)debéntures conversiveis em &gdes preferenciais
EMISSORA.

7. Data do Vencimento Final - As DEBENTURES terdo um J
de 60 meses, sendo, portanto, o seu vencirento em 1%
novembro de 1999.

111 - DO TiTULO



1. Forma - As DEBENTURES de ¢todas as séries serlio

escriturais, negociadas na forma prevista no sub-item 111.13
abaixo.

2. Espécie - As DEBENTURES de todas as séries serfo da
espécie subordinada, sendo gue as debéntures da la. e 2a.
séries seréo garantidas por fianga prestada pelos FIADORES e
principais pagadores, em caréter n&o soliddrio, limitada a
fianca prestada & proporgéo discriminada no documento anexo I
a presente, Os quais comparecem e intervém neste instrumento
para expressar sua total e irrestrita anuéncia aos termos da
presente Escritura, bem como para declarar, sob as penas da
lei, que a prestagdo da citada fianga nd@o contraria a Q\
legislagéo aplicével, inclusive normas regulamentares, seus
atos constitutivos ou estatuto social, tendo sido autorizada
pelos 6rgdos societérios competentes.

2.1. A fianga compreenderé n&o &6 o principal da divida da
EMISSORA em relagédo aos debenturistas, mas também gquaisquer
acréscimos decorrentes de corregédo monetéria e juros
compensat6rios ou moratérios, prémio e de quaisquer outros
eventuais acess6rios, inclusive em caso de vencimento
antecipado da divida.

2.2. Os FIADORES se obrigam em relagd@o & EMISSORA em caré
ndo solidério, na proporg&o discriminada no citado Anexo
nos termos dos artigos 1.487 e 1.493 do C6digo Civil,

renincia aos beneficios previstos nos artigos 1491, 149
1499, 1500, 1502 e 1503 do C6digo Civil e artigos 261 e
do Cédigo Comercial, sendo esta fianga irrevogével
irretratével para todos os efeitos legais.

3. Prego de Subscrigdo - Para os efeitos desta emissdo d

DEBENTURES, o prego de subscrig@o corresponderéd ao valo

nominal da DEBENTURE, na data da emiss@o, atualizado
monetariamente na forma aqui estabelecida, acrescido de juros
pro-rata temporis até a data da efetiva subscrigao.

4. Forma de Pagamento - O prego de subscrig@o das DEBENTURES
serd pago a vista, em moeda corrente no Pais, no ato d
subscrigao.

5. Corregdo Monetéria - As Debéntures teréo o seu val
nominal corrigido monetariamente, a cada &no, mediante
acumulacdo de 12 (doze) IPC-r mensais, a contar da DATA D
EMISSEO, inclusive, ou do ultimo pagamento &nual de juros,
inclusive, até a data do vencimento, dos resgates ou da
convers@o em agoes.

5.1. Na hip6tese de atraso na divulgagdo do IPC-r e, ainda,
no caso de sua indisponibilidade em eventual resgate
antecipado ou vencimento antecipado das deb §¥ res, o valor a

ser pago ser& calgulado com base no ultj %m

IPC~r mensal !
conhecido. O saldo

iferenga entre

manescente decorrente
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o valor pago e o valor efetivamente devido, ser& pago ou
devolvido no primeiro dia 6til do més subsegliente &
efetivaglo do referido resgate ou ao vencimento antecipado,
corrigindo-se pro rata diae o valor devido, com base no IPC-r
correspondente ao mées do vencimento ou resgate das debéntures
até a data do efetivo pagamento. '

$.2. Na hip6tese de extingéo do IPC-r ou em caso de
proibigéo legal de sua utilizagho como indice de corregéo nas
emissSes de debéntures e néo havendo a divulgaclo de
sucedéneo legal, ou, ainda, caso se alterem os critérios de
sua aplicabilidade nas aludidas emissdes, passaré a ser
utilizado em substituigé@o o indice determinado em lei, ou na ‘5\
sua auséncia um indice aprovado pela assembléia geral de

debenturista.
. 5.3. Se pela superveniéncia de normas legais ou
‘ regulamentares, vier a ser permitido e/ou n&o mais vedado
expressamente a corregédo monet&ria pelo IPC-r em

periodicidade inferior a 12 (doze) meses, seréd a mesma
automaticamente aplicé&vel, independentemente de qualquer
formalidade ou ajuste, sendo certo que os valores passaréo
ser reajustados dentro do menor periodo de reajuste admiti
legalmente, de acordo com os indices de corregé&o monet§
acima pactuados.

6. Juros Remuneratérios - As DEBENTURES venceré&o
remunerat6érios de 12% a.a. (computados na base de 360
incidentes sobre o . seu valor nominal corrigido na
estabelecida no item 5 supra, pagos anualmente, a cadd
primeiro dia Gtil do més de novembro, a partir de novembro de
1995, sendo a taxa de juros referida neste item calculada
exponencialmente na data do pagamento, com base no nimero de
dias decorridos entre a DATA DA EMISSAO ou do tuGltimo
pagamento, conforme o caso, e a data do efetivo pagamento.

7. Prémio - As DEBENTURES terdo direito a um prémio anual,
contado a partir da data de emissdo, pagdvel no dia 01 de
novembro de cada &ano, e devido, ainda, nas hip6teses e nas
datas do vencimento antecipado, resgates antecipado e nas
amortizagbes, calculado pela diferenga positiva, se houve
apurada nas datas dos respectivos pagamentos, entre:

i) a média ponderada das corre¢des cambiais incidentes sobxg
os recursos captados pelo BNDES em moeda estrangeira sej
vinculagéo a repasse especifico, publicada no Di&rid

Oficial da Uni&o (seg@o 3) nos dias 10 e 25 de cada més

ou na edigdo subsequente aqueles dias, se a referida

publicag@o oficial ndo for editada naquelas datas; e,

ii) o indice de coyregd@o monet&ria das debé res, IPC-r. m"/l

7\
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7.1. O prémio ndo gerd devido na hip6tese de conversdo das
DEBENTURES.

8. Amortizeclo - A EMISSORA se obriga a amortizar o
principal de cada deb&nture em circulagéo, que ser& calculado
pelo seu valor nominal na DATA DA EMISSAO, atualizado na
forma prevista nesta escritura, em trés parcelas anuais e
sucessivas, na seguinte proporgéo:

i) 30% (trinta por cento)na data de primeiro de novembro
de 1997;

il) 30% (trinte por cento) na data de primeiro de novembro 0\
de 1998;

1ii) 40% (quarenta por cento) na data de primeiro de

. novembro de 1999; 2227/
9. Direito de Preferéncia na Subscrigdo - Os acionistas

teréo direito de preferéncia & subscrigédo das DEBENTURES, a
contar da publicagdo do aviso aos acionistas, para g
subscric8o das DEBENTURES, na forma do artigo 171, parégra/
primeiro, letra *b" da Lei n® 6.404/76, na proporg&o de §
acdes no capital da EMISSORA.

10. Locais e Datas de Pagamento de Juros e Valor Nominal
valor nominal das DEBENTURES, os juros devidos e eve
prémio ser&o pagos nas datas estabelecidas para og
respectivos vencimentos, através do sistema da Centf

¥eus
A1 d
Cust6dia e de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP, ou na
sede da EMISSORA na hip6tese do debenturista nao est
’ vinculada ao sistema. '

10.1. Caso ndo haja expediente comercial ou bancério na data
do vencimento no local onde o pagamento de gqualquer obrigagéo
. - deve ser efetuado, o respectivo prazo seré prorrogado para o

al
(2]

primeiro dia Gtil imediatamente subsegiiente.

11. Vencimento final - Por ocasido do vencimento final a
EMISSORAR obriga-se a proceder & 1liquidagdo das DEBENTURES
ainda em circulagdo, pelo seu valor nominal corrigjytp
monetariamente na forma do sub-item III.5 e acrescido ¢

juros remuneratoérios.

12. Decadéncia do Direito aos Acréscimos - As DEBENTUREY

13. Negociag&o - A emissdo seré registrada pgra negociagé@o no
mercado secunddrio através do SND - Sistema Nacional de
Debéntures, administrado pela ANDIMA - RAgsgCiagdo Nacional

das Instituigdes, do Mercado Aberto e opegPacionalizada pela !
Fjnanceira de XM
\

CETIP - Centraljgde Custédia e de Liqujds
L
P . A

Titulos.




14. Juros Morat6rios - Caso a EMISSORA venha & incorrer em
mora no pagamento do principal, atualizagBo monetéria e
juros, os débitos em atraso ficarlio sujeitos a juros e
atualizaglo monetéria na forme ora estabelecida, bem como a
juros moratérios de 1% (hum por cento)ao més, incidentes
sobre o valor em atraso, calculados desde a data da
inadimpléncia até a do efetivo pagamento, independentemente
de aviso, notificagio ou interpelagéo judicial ou
extrajudicial, tudo sem prejuizo do Vencimento Antecipado
previsto no sub-item VI, 1 e 2.

15. Opgéio de Conversdo - E facultado aos Debenturistas a 43\
converso de suas DEBENTURES em a¢des ordinérias ou
preferenciais, a qualquer tempo até a data do vencimento
final, com observéncia das seguintes propor¢des entre
debéntures e agdes convertidas em cada série:

(i) da data da subscrigéo até o trigésimo primeiro dia do
més de outubro de 1995 - cada debénture poderé& sey
convertida em 385 agdes;

(ii) do dia primeiro do més de novembro de 1995
trigésimo primeiro dia do més de outubro de 1996 -
debénture poderéd ser convertida em 308 agdes;

(iii) do dia primeiro do més de novembro de 1996
trigésimo primeiro dia do més de outubro de 1997
debénture poderéd ser convertida em 254 agdes;

(iv) do dia primeiro do més de novembro de 1997 até
trigésimo primeiro dia do més de outubro de 1998 cada
debénture poderd seser convertida em 178 agdes;

(v) do dia primeiro do més de novembro de 1998 até
primeiro dia do més de novembro de 1999 cada debénture
podera ser convertida em 102 agdes.

15.1. As agdes decorrentes da conversdo, fardo jus aos mesmos
direitos, preferéncias e vantegens estatutariamen
garantidas as agles preferenciais ou ordindrias, negociads
em Bolsas de Vealores conforme seja o caso, e far&@o jus
bonificagbes distribuidas a partir da data da solicitagéo (
conversdo pelo debenturista, bem como qualquer direitjg ‘
deliberado em ato societédrio da EMISSORA, e ainda %
dividendos integrais se forem convertidas no primeird

segundo semestre.

15.2. O debenturista que desejar exercer seu direito de
converter as debéntures de que € titular e
da EMISSORA deveré omunicé-lo a

inclusive por telex fac-simile confi arta {com m/i
efetuadp no 0¢&

protocolo, na mesma d



mesmo dia do recebimento do pedido pela EMISSORA. Para tais
fins a EMISSORA informa seus nameros de telex e fac-simile:

15.2.1. A Comunicagéo de que trata este sub-item deveré
conter:

a) o nftimero de debéntures & serem convertidas;

b) em caso de investidor estrangeiro, o nome do banco ou
sociedade no Brasil ou outro local acordado entre a
EMISSORA e os Debenturistas ao qual devem ser enviadas as
agbes decorrentes da converséo;

15.3. O ntGmero de agdes decorrente da convers&o das
debéntures mencionada no sub-item III 15, seré& ajustado em
relagéo a desdobramentos, grupamentos e bonificagdes em
agbes, a qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir da
DATA DA EMISSEO, sem qualquer 6nus para os debenturistas, na
mesma propor¢&o estabelecida para tais eventos.

15.4. Sempre que a EMISSORA aumentar o seu capital social p
subscrig@o, com emissdo de novas agdes, ou emitir bbnus
subscrigéo, os debenturistas ter&o o direito de convey
suas debéntures em agdes, pelo mesmo € idéntico pregq dg
emissdo das agbes relativas ao aumento de capital, ou /Pe
exercicio dos bbnus de subscrigdo, ndo sendo, porta ;
aplicdveis as proporgdes estabelecidas no caput deste
15. Para tal fim, deverd@o os debenturistas comunicg
EMISSORA a intengdo do exercicio de tal direito, no #
prazo do direito de preferéncia porventura conferido aos
acionistas da EMISSORA, ou no prazo do eventual direito (de
prioridade conferido aos acionistas da EMISSORA, ou na
auséncia de outorga do direito de preferéncia ou do direito
de prioridade, no prazo de 20 (vinte) dias a contar da
publicagdo do primeiro anincio de inicio de distribuigédo
piblica de agdes ou dos bbnus de subscrigdo. Nesta hipb6tese o
preco de emiss§o das agdes ou do exercicio dos bbnus
supracitados seréd reajustado desde o inicio dos prazos
anteriormente mencionados até a data do expresso pedido de
conversdo, pela mesma forma e pelos mesmos Indices e tax
aplicéveis as debéntures.

15.5. Os direitos das agdes decorrentes da conversédo efetua
com base nos critérios aludidos no sub-item 15.4 seréo

mesmos das agdes subscritas por ocasi&o do respectivo aument
de capital.

15.6. Os titulares das agdes decorrentes da conversdo de
debéntures ocorrida até a data da publicagéo da deliberagéo
de aumento de capital mediante subscrlgao de ag¢des ou do

exercicio dos bbnus de subscrigdo, exclusjpve, terdo Adireito /
ficando 6&%

de preferéncia para a subscrig@o dos.|mesmos
excluidos deste direito ps titulgres de a
convers@o ocorrida apés uela data.




. pagamento pelo IPC-r.

15.7. Na hip6tese de ocorrerem emissbes de debéntures com
base de converséo mais favorecida, fica assegurado aos
debenturistas detentores de debéntures desta emissfo em

circulagéo, o direito de terem suas debéntures convertidas
nas mesmas bases das novas emissdes.

15.8. No caso de solicitagio de convers&o das debéntures em
agbes, os aumentos de capital dela decorrentes ser&o
realizados mensalmente, e averbados na Junta Comercial da
sede da EMISSORA, no prazo de 30 (trinta) dias subsequentes & SB\
efetivagéo dos aumentos observado o disposto no inciso 1II do

Artigo 166 da Lei n®? 6.404/76, e no estatuto social da
EMISSORA.

15.9. Os certificados das agdes resultantes da converséo,
serdo colocados & disposigdo de seus titulares até 03 (trés)
dias Gteis ap6s a data da solicitag&o de conversédo.

15.10. Para todos os efeitos legais, considerar-se-& comg
data de conversdo a data do recebimento do respectivo pedigb
na sede da EMISSORA ou em local que a mesma venha a indicap

15.11. As fragdes de agdes oriundas da conversdo ser&o pagas
pela EMISSORA em dinheiro, na data da conversédo.

15.11.1. OQuaisquer valores de juros devidos até a data
conversdo de que trata o sub-item 15.5 acima, sobre a parcéla
de debéntures convertidas, serdo calculados pro-rata temporis
até a data da conversdo e serdo pagos cinco dias fiteis ap6s
a citada data da conversdo, devidamente atualizados por di
Gtil desde a data da convers@o até a data do efetivo

15.11.2. Em caso de extingdo do 1IPC-r aplicar-se-& o
disposto no sub-item III 5.2. acima.

16. Resgate Antecipado - A EMISSORA poder&, a qualquer tempo,
a partir do 392 (terceiro) ano contado da data da emisséo,
resgatar no mercado as debéntures pelo seu valor nomin
corrigido monetariamente, acrescido de juros remuneratérios
de eventual prémio, calculados pro rata temporis.

16.1. Os debenturistas terdo prazo de 30 (trinta) dikg
contados do recebimento da comunicagdo do resgate, par3
manifestarem-se em caréter irrevogével por ume das seguinte
alternativas: i) se aceitam o mesmo ou ii) se ipdo converter
suas DEBENTURES em agbes. Em ambos os casos, fica vedada a
transferéncia das DEBENTURES neste periodo.
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IV — OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

1. Fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO:

a) dentro de no méximo 60 (sessenta) dias ap6s © término do
primeiro semestre de seu exercicio social, cdpia das
demonstragdes financeiras relativas & esse periodo;

b) dentro de no m§ximo 90 (noventa) dias ep6s o termino de s\
cada exercicio social, demonstragdes financeiras
completas relativas ao mesmo;

pela Instrugéo CVM n? 202 de 06.12.93, nos prazos

c) co6pia das informagdes peri6édicas e eventuais exigidas(;ggg/’
. previstos na citada Instrugao; e

d) imediatamente, qualguer informag&o gque lhe venha a ser
solicitada, e que possa, comprovadamente, direta gf
indiretamente, afetar o cumprimento de qualquer obrigach
assumida pela EMISSORA em decorréncia da prese
escritura.

2. A EMISSORA obriga-se, ainda a:

a) nao realizar operagdes fora de seu objeto social;

b) proceder & adequada publicidade dos dados econbmico-
; financeiros, nos termos da Lei n? 6.404/76, promovendo §

publicagdo das suas demonstragdes financeiras anuais;

c) complementar a publicagdo dos documentos referidos no

item anterior, com notas explicativas e outros quadros
analiticos ou demonstragdoes financeiras legalmente
o ’ exigiveis;
d) manter sua contabilidade atualizada e efetuar os
zéii;; respectivos registros de acordo com os principios

conté&beis geralmente aceitos no Brasil;

e) notificar o AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer ato ou
gue possa causar a interrupgdc ou. suspens&o
atividades da EMISSORA por mais de 30 (trinta) diasd
gue possa, potencial ou efetivamente, ensejar
descumprimento pela EMISSORA de qualquer de
obriga¢bes ora estabelecidas.

f) submeter, na forma da lei, suas demonstra¢oes financeiras

a exame de empresa dg auditoria indepgfidente, registrada
na CVM. :




g) efetuar e manter eempre atualizado o registro de

companhia aberta na CVM, nos termos da Instruglo CVM n¢
202 de 06.12.93.

h) manter em adequado funcionamento servigos de atendimento
aos debenturistas, tendo em vista assegurar eficiente
tratamento &os titulares das debéntures, ou contratar

instituigbes financeiras autorizadas a prestar esse
servigo.

V - DO AGENTE FIDUCIARIO | J\

A EMISSORA nomeia e constitui AGENTE FIDUCIARIO da
emissdo objeto da presente escritura, j& qualificado no

" preémbulo desta escritura, o qual neste ato aceita a nomeagé&o
nos termos da lel e da presente escritura, para representar,

perante ela, EMISSORA, & comunhSo dos titulares
DEBENTURES.

1. Declaragdo - O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturis
nomeado, declara:

a) seob as penas da lei, n@o ter qualquer impedimento le
conforme o artigo 66, par&grafo 32 da Lei n® 6.404
15.12.76, e o artigo 9¢ da Instrugéo CVM no 2
23.11.83, para exercer a fungdo que lhe € designada;

b) aceitar a fungdo que lhe € conferida assumindo os deveres
e atribuig¢bes previstos na legislagdo especifica e nesta

escritura; \¥)
'c) aceitar integralmente a escritura e todas as suas
cléusulas e condigdes;

d) a EMISSORA também declara nd@o ter qualguer ligagd&o com o
AGENTE FIDUCIARIO que impega a este exercer, plenamente,
suas fungdes. :

2. Remunerag@o - O AGENTE FIDUCIARIO receberd a titulo
honor&rios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que
competem, nos termos da lei e desta escritura,
remuneragdo anual de RS 10.000,00.

2.1.- Os valores referidos nesta clé&usula serdo corrigidoS
monetariamente pelo mesmo Iindice apliclvel as debéntures,
IPC-r, a partir da data da assinatura desta Escritura.

3. Substituigdo - Nas hip6teses de auséncia ou impedimento
temporério, renilncia, interveng@o ou 1ligpidagdo judjfial ou
extrajudicial ou faléncia ou qualquer outfpo caso de
seré realizada, dentro do prazo mé&ximo
conjtados do

A N
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debenturistas, para a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a
qual poderé ser convocada pelo préprio AGENTE FIDUCIARIO &
ser substituido, pela EMISSORA, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em
circulaglo, ou pela CVM. Na hip6tese da convocaglo néo
ocorrer até 8 (oito) dias antes do término final do prazo
acima citado, caberé& a EMISSORA efetué-la, sendo certo que a
CVM poderé& nomear substitute provisério enquanto n&o &e
consumar o processo de escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO. £§\\

3.1. Na hip6tese de n&o poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar
a exercer as fungdes por circunsténcias supervenientes,
deveré& comunicar imediatamente o fato aos debenturistas,

pedindo sua substituigéo.
3.2. E facultado aos debenturistas, apf6s o0 encerramento do

prazo para a distribuigdo das DEBENTURES no mercado, proceder
3 substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO e & indicagdo de seu
eventual substituto, em Assembléia especialmente convocad
para esse fim.

3.3. A substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeit
comunicagdo prévia &8 CVM e a sua manifestagdo acerc
atendimento aos requisitos previstos no artigo 8¢,
Instrugdo  CVM n? 28, de 23.11.83 e eventuais
posteriores.

3.4. A substituigdo, em cardter permanente, do ENTE
FIDUCIARIO dever& ser objeto de aditamento a escritura de
Emissdo, devendo o mesmo ser averbado no Registro de Im6vei
no qual foi registrada a mesma escritura.

3.5. O AGENTE FIDUCIARIO entrard no exercicio de suas
funcdes a partir da data da lavratura da escritura de emiss&o
ou de eventual aditamento relativo & substituigdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungbes &até a efetiva
substituigédo.

3.6. Aplicam-se as hip6teses de substituigdo do AGENTE
FIDUCIARIO as normas e preceitos a respeito bzixados por A¥%
da CVM.

4. Deveres do AGENTE FIDUCIARIO - Além de outros previs
em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres
atribuig¢des do AGENTE FIDUCIARIO:

~a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas
empregando no exercicio da fungdo o cuidado e diligéncia
que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de seus préprios bens;

r I}

b) renunciar & fungdo, na hip6tese de s?ﬁerveniénc%é de
conflitos de intgresse ou de qualguep/out modalidgde de 4
jnaptidéo; - MX W




d)

e)

f)

<

a sede da EMISSORA;
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conservar em boa guarda toda & escrituragéo,

correspondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio
de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar & fungdo, & veracidade
das informagbes contidas na escritura de emisséo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissbes, falhas ou defeitos de gque tenha conhecimento;

promover nos competentes 6rgéos, caso a EMISSORA n&o o
faca, o registro da escritura de emissdo e respectivos

aditamentos, sanando &as lacunas e irreqularidades
porventura neles existentes;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagéo
das informagdes obrigat6rias, alertando os Debenturistas

acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagoe

das DEBENTURES;

solicitar, quando Jjulgar necessério para o
desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas

distribuidores civeis, das Varas da PFazenda PiblA
cartérios de protesto, Juntas de Conciliagéq/'
Julgamento, e 6rgédos da Fazenda Piblica, onde se loca

solicitar de forma fundamentada, quando considerar
necessdrio, auditoria extraordindria na EMISSORA;

convocar, quando necessério, a essembléia de
debenturistas, mediante anincio publicaco, pelo menos

trés vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a EMISSORA
deve efetuar suas publicagdes;

comparecer & assembléia. dos debenturistas a fim ~de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos debenturistas,
termos do artigo 68, parégrafo 192, letra “b" da
6.404/76, o qual deveré& conter, ao menos, as seguin!
informagdes:

1.1) eventual omissdo ou inverdade de gque tenh
conhecimento, contida nas informag¢des divulgadas
pela EMISSORA ou ainda, o 1nad1mple-ento ou atraso

na obrigat6ria prestagdo de »formagbes ; pela
EMISSORA;

.2) alteragdes

7 I
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1.3) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da
EMISSORA enfocando os indicadores econdmicos,
financeiros e da estrutura de cspital da EMISSORA;

1.4) posigdo da distribuigéo ou colocagio das DEBENTURES
no mercado;

1.5) conversbes e pagamento de juros das DEBENTURES &\-
realizados no periodo, bem como aquisicbes e
vendas de DEBENTURES pela EMISSORA;

1.6) acompanhamento da destinagéo dos recursos captados
através da emiss&o de DEBENTURES, de acordo com os

dados obtidos junto @&os administradores da
EMISSORA;

1.7) cumprimento de outras obrigagoes assumidas pe
EMISSORA neste instrumento;

1.8) declaragédo sobre sua aptiddo para. contig
exercendo a fungéo de AGENTE FIDUCIARIO.

disposigdo dos debenturistas no prazo méximo
(quatro) meses a contar do encerramento do exel
social da EMISSORA, ao menos nos seguintes locais:

m.1l) na sede da EMISSORA;

m.2) no escritério ou, quando instituigdo financeira, no
local por ela indicado;

m.3) na CVM;

m.4) nas instituigdes que coordenam a colocag@o das

DEBENTURES; (
publicar, nos 6rgdos da Imprensa em que & EMISSORA deve
efetuar . suas publicagbes, e &s expensas da ENISSOR!
anincio comunicando aos debenturistas que o relatério
encontra a sua disposigdo nos locais indicados na lef
L 1] m L1} ;

fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes
escritura, especialmente daquelas impositivas
obrigagbes de fazer e de nédo fazer;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente,

no prazo méximo de 90 (noventa) digs, de qualquer
inadimplemento, pela EMISSORA, de obrigagdes assumidas,

na escritura, 1nd1cando o 1oca1 em fornecerd aos )
omunicagdo de

interessados majpres esclarecimentg
// // A ..

igual teor deve env1ada a)| CVIi«
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5. Atribuigbes do AGENTE FIDUCIARIO - O AGENTE FIDUCIARIO
usaré de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados, para a protecso e
defesa dos interesses da comunh&o dos debenturistas e da
realizagio de seus créditos, podendo em <caso de
inadimplemento da EMISSORA:

antecipadamente vencidas as DEBENTURES, e cobrar seu
principal e acessoérios;

b

a) declarar, observadas as condigbes desta emissé&o, (\j\

b) tomar qualquer providéncia necesséria para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

c) representar os debenturistas em processos de faléncia, W

concordata, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da
EMISSORA.

6. Despesas do AGENTE FIDUCIARIO - Todas as despesas coR
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resqguardar
interesses dos debenturistas deverdo ser previam
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e posteriormen
conforme previsto em Lei, ressarcidas pela EMISSORA.

6.1. O crédito do AGENTE FIDUCIARIO, por despesas que tef
feito para proteger direitos e interesses ou realizar
créditos dos debenturistas, que nd@o tenham sido saldados na
forma desta escritura, serd acrescido & divida da EMISSORA e
gozard das mesmas garantias das DEBENTURES, preferindo a
estas na ordem de pagamento.

1. O AGENTE FIDUCIARIO poderé declarar antecipadamente
vencidas e pagéveis todas as obrigagbes oriundas da presente
emissdo com relagdo &s respectivas DEBENTURES e exigir, o
imediato pagamento pela EMISSORA e/ou pelas FIRDORES do prfe
de emissdo das mesmas DEBENTURES, acrescido de corrd
monetdria calculada na forma desta escritura e juj
calculados pro rata temporis, na ocorréncia das segqui
hip6teses abaixo referidas, sem prejuizo do disposto
artigos 762 e 954 do Cédigo Civil:

a) liquidagdo ou decretagdo da faléncia da EMISSORA;

-

Y AR P

VI - VENCIMENTO ANTECIPADO @

/ b) falta de cumprimento pela EMISSORA de toda qualquer

/\ obrigagdo referente & emiss@o, n&o sapada em 30 (trinta) !
/ dias contados do recebimento de avisofBscri¥o gque lhe for WW !
/ enviado pelo AGENTE FIDUCI U !
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c) protesto legitimo e reiterado de titulos da EMISSORA;

d) intervengéo do Poder Executivo na EMISSORA, na hip6tese

prevista no artigo 188 da Lei n? 7.565 de 19 de dezembro
de 1986;

e) vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA em
razéo de inadimpléncia contratual cujo montante possa,
efetiva e comprovadamente, vir a prejudicar o cumprimento I\

das obrigagbes pecuniérias assumidas pela EMISSORA nesta
escritura;

f) ndo cumprimento pela EMISSORA das obrigagbes assumidas
com a General Eletric Capital Corporation, no contrato de
leasing operacional relativo a seis aeronaves Boeing 767-
" 200, assinado em 15 de agosto de 1994.

2. O vencimento antecipado das debéntures seré comunicado &
EMISSORA por notificagdo remetida através de Cartério de
Titulos e Documentos.

VII - RENUNCIA

Nio se presume renilncia a qualquer dos direitos decorrgntes

da presente emiss&@o. Desta forma, nenhum atraso em exercer ou

omissdo no exercicio de qualquer direito, faculdade ou

| remédio que caiba aos debenturistas em razd8o de gqualquer
‘ inadimplemento das obrigagdes da EMISSORA prejudicaré tais

direitos, faculdades ou remédios ou serd interpretado como
constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordéncia com tal
inadimplemento nem constituird novagdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

VII1 - ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

1. Os titulares das DEBENTURES poder&o, a qualguer tempo,
reunir-se em assembléia especiel a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunh&o dos debenturistas.

/
r&
\
2. A assembléia dos debenturistas poder& ser convocada pela
EMISSORA, pelo AGENTE FIDUCIARIO ou por debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das DEBENPHRES em

circulagé&o.

3. Aplica-se a assembléia de debenturista
disposto na Lei p? 6.404/76, sobre a

acionistas.
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4. A assembléia se instalaré, em primeira convocaglo, com a
presenga de debenturistas que representem metade, no minimo,
das DEBENTURES em circulagso e, em segunda convocaglo, com
qualquer nGmero.

5. As deliberagdes eeréo tomadas por debenturistas que
representem metade mais um no minimo, das DEBENTURES em
circulagéo com relaglo a qualquer dos assuntos aqui previstos
que exija aprovaglo dos debenturistas.

IX - DESPESAS Y\

dos atos necess&rios para a colocagdo da presente emisséo,
tais como a escritura de emiss@o e ata da assembléia geral
extraordin&ria, bem como os custos com a publicagfo desta
tltima na forma legal.

Correrao por conta da EMISSORA todos os custos com ofregistroéééf///

X - AVISOS E PUBLICAQOES LEGAIS

1. Publicagbes Legais - Todas as informagdes e comuniga
de caré&ter geral aos debenturista, assim como qualgler
publicagdo legalmente exigida deverd ser feita no Djdrio
Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no Jjornal
Mercantil.

XI - DIVISAO

Caso qualgquer das disposi¢bes ora aprovadas venha a ser
julgada ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as
demais disposi¢des ndo afetadas por tal Jjulgamento
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem

disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito. :

XII - FORO (

Fica eleito o foro da Comarca da capital do
Janeiro com o Unico competente para d%
controvérsias oriundas desta Escritura Parti
de Debéntures, renunciando as partes a qua
mais privilegiadoj,que seja.

ﬂ AW J



P

E estando a&ssim estebelecidas as condigbes que regerSo a .

emissfio das DEBENTURES objeto desta escritura, a EMISSORA
assina & presente em trinta vias de um s6 teor, na presenga
das testemunhas abaixo.

Rio de Janeiro, 25 de novembro de 1994.

%/47//7/

" . (Viagé&o Aérea’ Rid-Grardense)
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CONTINUAGCAO DA FOLHA DE ASSINATURAS DA ESCRITURA DE EMISSAO
DE DEBENTURES DA “"VARIG S.A.°. (Viagéo Aérea Rio-Grandense),
DATADA DE 25 DE NOVEMBRO DE 1994.
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CONTINUAGCAO DA FOLHA DE ASSINATURAS DA ESCRITURA DE EMISSAO
DE DEBENTURES DA *VARIG S.A.". (Viagio Aérea Rio-Grandense),
DATADA DE 25 DE NOVEMBRO DE 1994.
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BANCO DE CRfDI}G AL DE 'MINAS GERAIS S.A.
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RYO S

BANCO DE j %
BANCO DO ESTAD IO GRANDE DO SUL S.A.

/)

BANCO DO JPROGRESSO ﬁ.A.
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CONTINUAGAO DA FOLHA DE ASSINATURAS DA ESCRITURA DE EMISSAO
DE DEBENTURES DA °“VARIG S.A.". (Viagéo Aérea Rio-Grandense),
DATADA DE 25 DE NOVEMBRO DE 1994.
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BANCO ECON()MICO SHA.
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BANCO FRANCES E BRASILEIRQ/S.A.
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BANZi INTER—AQTICO S. AW
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CONTINUAGCAO DA FOLHA DE ASSINATURAS DA ESCRITURA DE EMISSAO
DE DEBENTURES DA "VARIG B.A.". (Viac;&o \érea Rio~Grandease),
DATADA DE 25 DE NOVEMBRO DE 1994.

-.6‘ S \)aM
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BANCO MERCANTIL DO BRASI

V/

A
‘m\ /‘i

BANCU, MERIDIDNAL D@ BRASIL S.A.

¢ Jd ‘

BANCO NACIONAL S.A.
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CONTINUAGAO DA FOLHA DE ASSINATURAS DA ESCRITURA DE EMISSAO
DE DEBENTURES DA “"VARIG 5.A.". (Viagéo Aérea Rio-Grandense),
DATADA DE 25 DE NOVEMBRO DE 1994.
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BANCO OMEj¢;;;%://
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BANC VE§A S.A.
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CONTINUAGAO DA FOLHA DE ASSINATURAS DA ESCRITURA DE EMISSAO

DE DEBENTURES DA “VARIG B.A.". (Viagé#o Aérea Rio-Grandense),
DATADA DE 25 DE NOVEMBRO DE 1994.
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UNIBANCO/ UNIDE BANCOS BRZ os S.A.

Testemunhas:

Nome:
CPF:




ANEXO 1

Relago dos FIADORES

com indicagBo do
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seu reapectlvo

percentual afiangado em relagfo ao valor total da emissfo de

debéntureg, nos termos do item I1I, sub-itens 2,

Escritura.

Nome do Banco

. Banco América do Sul S.A.

Banco Antonio Queiroz S.A.
Banco Bamerindus do Brasil S.A.
Banco Comercial Bancesa S.A.
Banco Bandeirantes de Investimentos S.A.
Banestes S.NA. - Banco do Espirito Santo
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
BCN Barclays Banco de Investimentos S.A.
Banco Francés e Brasileiro S.A.
Banco Bradesco S.A.
Banco de Crédito Real de Minas Gerais S.A.
Banco Econbmico S.A.
Banco Inter-Atléntico S.A.
Banco Mercantil do Brasil S.A.
Banco Mercantil de Investimentos S.A.
Banco Mercantil de Descontos S.A.
Banco Meridional do Brasil S.A.
Banco Nacional S.A.
Banco Omega S.A.
Banco Pontual S.A.

anco do Progresso S.A.

Banco Rural S.A.

Banco de Tokyo S.A.

~ Unibanco - Uni&o de Bancos Brasileiros S.A
anco Vega S.A.

2.1 e 2.2 da

Percentual da
Fianga

2,088229625%

0,255338237%

13,247742018% | \
0,265748952%

0,309754763%
2,15538969

1,806538278%
7,948639352%
2,696500438%
4,108193527%
1,128372502%
2,588940246%
4,090220869%
0,305668166%/
0,043548200
2,577791283
0,452770596
13,736305265%
1,250606326%
9,619148449%
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