“VARIG", S.A. (VIAGAO AEREA RIO-GRANDENSE)

MSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDO ADITAMENTO A ESCRITURA
PARTICULAR DE EMISSAO DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOCES DA
“"VARIG", S.A. (VIACAO AEREA RIO-GRANDENSE) .

.l.l:-

Pelo presente instrumento particular de aditamento, de um
lado, "VARIG", S.A. (Viacdo Aérea Rio-Grandense), companhia
brasileira concessionaria de servigos publicos de navegagéo
aérea, com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, na Rua 18 de Novembro, n°® 800 e escritdrios
nesta cidade do Rio de Janeiro, RJ, na Avenida Almirante
Silvio de Noronha, n°® 365, inscrita no CGC/MF sob o n°
92.772.821/0001-64, neste ato representada, na forma de seu
estatuto social, por seu Diretor Presidente, Sr. Carlos Willy
Engels, e por seu Diretor Financeiro e de Relagbes com o
Mercado, Sr. Carlos Ebner Neto, (EMISSORA), e, de outro lado,
como Agente Fiduciario eleito pela Assembléia de
Debenturistas realizada em 17.07.95 e INTERVENIENTE,
PENTAGONO S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliadrios, (AGENTE FIDUCIARIO), com sede na cidade do Rio
de Janeiro, RJ, na Rua Sete de Setembro, n°® 99, 13° andar,
titular da Carta Patente/BACEN b° A-68/1774, inscrita no
CGC/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada,
na forma de seu estatuto social, por seus diretores Sérgio da
Costa Ribeiro, brasileiro, casado, engenheiro, portador da
carteira de identidade n°® 1.929.711, expedida pelo 1IFP,
inscrito no CPF/MF sob o n®027.425.277-53, residente e
domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua General Artigas, 419/402 e Theo Rodrigues,
brasileiro, casado, engenheiro, portador da carteira de
identidade n°® 21.340-D, expedida pelo CREA-RJ 5* Regido,
inscrito no CPF/MF sob o n°® 108.906.377-68, residente e
domiciliado na Cidade de Niterdi, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua Almte. Benjamin Sodré, 41, bloco 2, apto.701, e em
representacdo da comunhdo dos debenturistas da emissao da
"VARIG", S.A. (Viagdo Aérea Rio-Grandense), autorizada por
BAssembléia Geral Extraordindria realizada em 17.11.94, VEM
ADITAR, com base na autorizacéo da Assembléia de
Debenturistas da EMISSORA realizada em 17.08.95, a Escritura
Particular de Emissdo de Debéntures, da Modalidade

Conversiveis em Acgdes da "VARIG”, S.A. (Viagdo Aérea Rio-
Grandense), datada de 25.11.94, reglstrada no Reglstro de
Iméveis da 42 Zona - Porto Alegre, no Livro n° 3,
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_408) —_ome=?1.12.94, para tornarem eficazes as modificagdes
abaixo:

I-Na Cléusula 5 da Escritura, para substituir o indice de
correcdao monetaria das debéntures, cuja redagdo passara a ser
a seguinte: “Clausula 5 - Corregdo monetdria - As debéntures
terdo o seu valor nominal corrigido monetariamente, a cada
ano, mediante acumulacdo de 12 (doze) ™“INPC”s mensais, a
contar de 1° de julho de 1995, até a data do vencimento, dos
resgates ou da conversdo em ag¢des. 5.1 - Caso ndo seja mais
vedada, e/ou passe a ser permitida expressamente a corregao
monetdria das obrigac¢des mediante a utilizagao do “INPC” em
periodicidade inferior a 12 meses, serd a mesma aplicavel,
independentemente de qualquer outra formalidade ou ajuste a
escritura, sendo certo que a corregao passard a incidir no
menor periodo permitido. 5.2 - Na hipbétese de extingado do
“INPC”, ou na superveniéncia de normas legais ou
regulamentares sobre a matéria, ou, ainda, no caso de
alteracdo dos critérios de sua aplicagdo, adotar-se-&, em seu
lugar, outro que melhor represente a perda do valor da moeda
nacional no tempo, aprovado em Assembléia Geral de
Debenturistas, que sera convocada em tempo hédbil, observado o
disposto na legislagdo em vigor. 5.3 - Na hipdtese de atraso
na divulgagcdo do “INPC”, ou, ainda, no caso de sua
indisponibilidade em eventual resgate antecipado ou
vencimento antecipado das debéntures, o valor a ser pago sera
calculado com base no 1ultimo “INPC” conhecido. O saldo
remanescente decorrente da diferengca entre o valor pago e o
valor efetivamente devido serda pago ou devolvido até o quinto
dia util apdés a divulgacdo do indice, corrigindo-se pro rata
die o valor devido, com base no “INPC” correspondente ao més
do vencimento ou resgate das debéntures até a data do efetivo
pagamento. 5.3.1 - Para os demais eventos financeiros,
utilizar-se-ao os seguintes critérios: (a) no caso de
indisponibilidade ou ndo-divulgagdo do “INPC” por prazo igual
ou inferior a 30 (trinta) dias de um evento, © valor a ser
pago sera calculado com base no ultimo “INPC” mensal
conhecido, calculado na forma pro rata die. (b) no caso de
evento em que haja indisponibilidade ou nao-divulgagdc do
“INPC” por prazo superior a 30 (trinta) dias do encerramento
do prazo de sua coleta de pregos, o valor a ser pago sera
calculado pelo “IGP-M” - Indice Geral de Pregos - Mercado,
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, nao cabendo, gquando
da divulgagdo do indice original, qualquer reembolso, tanto
por parte dos debenturistas, quanto por parte da emitente.
5.3.2 - Quando estiver normalizada a 'divulgagado do indice de
correcdo original, o mesmo voltard a ser utilizado para todos
os efeitos relacionados com as debéntures, com retroatividade
apenas para fins de atualizagdo do valor noming
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tltu;os.” Permanecem inalteradas as demais cliusulas desta
escritura.

Rio de Janeiro, 18 de agosto de 1995.

EMISSORA
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