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"VARIG", §.A. (Viagio Aérea Rio-Grandense)

Companhia Abérta. CGC/MF n° 92.772 821/0001-64

{sumério)

Local ¢ dara da_Ascembléia: Nos cscritdrios da “VARIG”, §.A. (Viegao Aérea Rio-
QOrandense), localizados na Avenida Atmirante Silvie de Noronha, n° 361, 4° andar, nesta
Cidade do Rio de Janeiro, R}, no dia 29 (vinte ¢ nove) de outubro de 1999, a partir das
11:00h (onze horas). Presenca em arineirs ooavocacla: debenturistas que represéntavam
mais de 99 % ( noventa ¢ nove por cento) das debdntures da 2* Série emitidas em 25.11.94;
Meys_Diretora: o representante do Agente Figucidrio “Pentégono S.A. Distribuidora de
Valores Mobilidrics”, Sr.  MAURICIO DA COSTA RIBEIRQ ¢ o representante da
EMISSORA “VARIG”, S.A. (ViagEo: Aérea Rio-Grandense), Adenias Gongalves Filho,
respectivamente, presidente ¢ secrctario.  Publicagdes prévias: o edital de convocaglio da
Assembléia foi publicado no "Didrio Oficial do Fstado do Rio Grande do Sul”, o jornal
“Zero Hora", de Porto Alegre, na "Gazeta Mercantil”, de S3o Paulo, SP, no "Jornal do
Commercio”, da cidade do Rio de Janeiro, RI, ¢ no “Disric Micial do Fstado do Rio de
Janeiro”, RJ, na ediglio dos dlas 21, 22 £ 25.10.99. O edital de convocacko foi lido, em voz
alta, por mim, sccretério

Os trabalhos foram suspensos para a discuss3o da matéria constante da ordem do dia, ¢
foram reabertos nesta daty, 1° de novembro de 1999,

Assimy a8 Assembléia deliberau : (1) Alterar  a Fscriura Panticulr de Emissdo de

Debéntures, da Modalidade Conversiveis em Agdes da "VARIG", S.A. (Viaglo Adrea Rio-

Grandense), datada de 25.11.94, registrada no Registro de imaveis da 4* Zone - Porto

Alegre, no Livro n° 3, sob o n® 4081 em 21.12.94, para tamnar  eficazes gs modificacdes

abaixo:

[ Na Cliusula IL("DA EMISSAQ") item 7 ("YENCIMENTO FINAL"), para
estabslecer que o vercimento final das debénturcs ocorvors em 30.04 2001,

i Na Clausula UL ("DO TITULOY), iter 8 ("AMORTIZACAO"), subitens 11 & I

para estahelecer que: %
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40y saldo devedor das debéntures da 2* Série apurado em 1:T1/99 no vulor total de
RS 109.544.115.06 (centu e nove milhies, quinhentos e quarenta ¢ quatro mil, canto
e quinze reais o seis centavos) compreendendo a parcela vencida em 1.11.98
acrescida de encargos moratdrios e prémio e a 3" parcela de amortizagio a vencer
cm 1/11/99, compreendendo principal ¢ prémio serdo pagos da sepuinte forma:

Em 18 parcelas mensais e sucessivas, vencendo-se a primeira no dia 30/11/99 e ax
demais no dia 30 de cada més subsequente até o vencimento da vitima parcela em
30.04.2001 7

M. Tem 7 (“Prémio™), da Clausula 1T (*DO TITULO"), cstabelecendo que: “Ax
debéntures da 2" Série tarfo direito a um prémio de 0,5% (cinco décimos por
centd) 80 ano que scra adicionadc 4 taxa de juros remuneratorios das debéntures,
ni hipitese de @ emissora wpresertar lucro liquide relativo ao exercicio sacial
findo nio més de dezembro de 2600 acima de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
rezis) | e de 1,03 (um por cento a0 ano), na forma acima, caso e lucro liquido da
enissora seja superior a R 150.000.000,00 {cento e cingiienta milhdes de reais),
cxcluindo- se destes lucros lirluidos 05 eventos extraordindrios. Lste prémio serd
Geviao a parmr de i/11/99Y ale JU/uG/200! e devera Ser pagu juntamente com A
ultime parcela de amortizagfio, ou scja, no dia 30/04/2001."

V. Na Clausula M ("DO TITUL.O™), tem 15 ("Opgdo de Conversio®), pars dispor
que, * F facultado aos debenturistas da 2°  Série u conversio de suas
DEBENTURES em agdes preferenciais, a qualquer tempo até a data do
vencimento final, com observincia das seguintes proporgdes entre debénturcs da 2*
¢ 3" Sérics c agbcs convertidas:

A) de 1.11.99 até 30.11.99 cada debénture podera ser convertida em 178 agbes; @

B) de 1.12.99 até 30.04.200! cada debénturs podera ser convertida em um ndmero de
acles corrgspondente a 178 agBes menos 1/18 a cada més conforme as
amortizagdes realizadas.”

v, Os Bancos Fiadores Garantidores da Operagio de debéntures de Emissio da
VARIG que nfic estio em processo de liquidagdo extrajudicial ou liguidados
comparecerio  na  qualidede de  fiadores e principais  pagadores
EXCLUSIVAMENTE DAS DERENTURES DA 2° SERIE, para expressar sua
irTestrita anuéncia aos termos do 4° Aditive, ratificando a prestagdo das fiancas ¢ o
digposto no item 2 e sub itens da Clausuta HI (DO TITULQ), da referida
Escritura, e para declarar que o vencimento das fiancas prestadas se dard em
30.04.2001

V1. NaCisusuly KOO TITULD), item 5, pars exclulr a clausula que trata da corveyo

monceéria das dehénmires /‘%
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VIF  Na Clausula Ll (DO TITULO) item 6, que passara a er a seguinte nova redago:
_/?s degér;wres éia 2" Série perceberdo juros remuneratorios de 6% 20 ano acima d&

axa de Juros de Longo Prazo ~ TILP que devers ser pagom j
us parcelas de amortizagho. Pago mensaimente junto com

VH]. E ainda pﬂla lhler constar m&sivameme ! £.1s) 18] i 2}
'y . A - ’ (=AY __'.-S)!B_Eﬂla ¥ °

1, E%m substituigdo as flangas prestadas pelos seguintes Bancos, nos termos da
escriturs, os quais estio em processo de liquidagio extrajudicial e/ou liquidados, a
saber: Banco Antdniv Quelroz $.A., Bunco Bamerindus do Brasii §.A, - Ban:;o
Comercial Bancesa S.A. | Bunco do Progresso S.A. Banco Eeon&mic’o S.A,
Banco Mercantil de Descuntos $.A . Banco Nacional $.A. ; Banco Pontual SA c'
Dancfo Vega S.A. -- 2 EMISSORA constituird, no ato da assinatura do Aditivo 8
Escf.amra, em favor dos debenturistas da 2° Série, a custddia dos direiios
creditorios de que € ou serd delentora, resultame da venda de bilhetes de
passagens aéreas, através da administradora de candes de crédito VISA
(“VISA™), nus modalidades & vista ¢ parcelada , a seguir denominados direitos
creditérios. Os valores referentcs aos direitos creditdrios  custodiados serdo

depositados até o YU final das dehénires de 7 Saria  ann onnten
worrentes de ns. 411435-3 ¢ 41 1430-1 de trtularidade da EMISSORA mantidas

junto ao Banco do Brasil $.A., (a seguir denominado “BANCO MANDATARIO")
Agéncia Lélio Gama, n° 1755-8, localizada na Rua Lélic Gama, n® 105, Centro,
Rl

1.1 Os direitos creditorios ficardo vinculados 3 satisfagfico das obrigagdes
anteriormente assumidas pelos Bancos hoje em li(iuidayﬁo/li uidadus| coaforime
LS pPEILELILALS CONSLEIICS U0 ADEXO 1 A CSCTINITA a¢ Xmissao aalada e 25.11.94,
j4 caracterizads acima, & seguir denominadas “OBRIGACOES", até a sua
complcta liquidacio.
1.2. 1.2 A EMISSORA desde jd awtoriza, em caraler irrevogéavel e irrerratdvel,
o Banco do Brasil, na qualidade de BANCO MANDATARIQ, a:
a) eeter, dos saldos credores aptesentados diariamente nas contas correntes indicadas no
caput desta Clausula, até o momante necessério & satisfagiio das OBRIGACOES mensais

decorfentes das debéntures da 2° séric;

b) debitar, na data do vencimento de cada parcela, ¢ montantc previsto para a sua
liquidagio, ou a montente retida, se inferiar,

c) creditar, na mcsma data, o valor debitado na forma da alinca anterior, diretamente, em
conta corrente dos debenturiatas da 2* cérie a ser Informada pelo AGENTE FIDUCIARIO.

1.3 Para efeito dessa Clausula, considera-gse "morntante necessrio a satisfagio das
OBRIGACORS mensais”, previsto no item 1.2, o valor correspondente a {10% (cento ¢ dez
por cento) do valer da dltima parcela .

A
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1.4 O AGENTE FIDUCIARIO se obriga a, no prazo de 05 {cinco) dias uteis antes do
vencimento de cada parcela, a informar a0 BANCO MANDAT ARIC o valor da parccla a
ser paga. Se o montante retido for inferior ao valor da parcele 0 BANCO MANDATARIO
fica antrieadn A reter A impnnAncia faltante, ot saldn existente nas referides contas
correntes, s inferior aquela impondncia, procedendo na forma prevista nas alineas "b" ¢
“c" do itam 1.2 acima. Se o montante retido for superior, o valor remanescente permaneceré
retido para o pagamento da parcela que se vencer a seguir,

15 O BANCO MANDATARIO niio ¢ responsavel pela existéncia de saldo nas contas
comrentes mancionadas no caput desta Cldusula, nem pelas obrigacBes da VISA am relagio
4 EMISSORA, tiem por qualquer outro fato estranho 4 sua condiglo de depositdrio dos
valores devidos pela VISA 2 EMISSORA.

1.6  Pelos servigos prestados o BANCO MANDATARIO fara jus & remuneragdo,
conforme estabelecida em contrato especifico de prestagio de servigo firmado entre a
EMISSORA ¢ 0 BANCO MANDATARIO.

1.7 Compete a0 AGENTE FIDUCTARIO notificar a VISA para que esta efelue os
créditos nas contas correntes mencionadas no caput desta clausule, coquanto nfio liquidadas
ay debéntures da 2° série.

1.8 A EMISSORA sc obriga a submeter & prévia e expressa aprovacdo dos  debenturistas
da 2* Série qualquer proposia de vinculagho desses direitos creditorios a outras operagocs
financeiras, ressalvadas as operagdes de ** Conta Garantida”, “Resolugio 63 ¢ “"ACL -
Operagéo de Adiantamentos de Créditos sobre Faturas Relativas 4 Vendas com Caniio de
Credito™ até o limite dc RS 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais).

2. A EMISSURA se comprometera a manter como domicilio bancdrio dos recursos
resultantes da venda de¢ bithetes de passagens aéreas com a bandwira VISA as vontas-
correntes indicada no item 1, até final liquidaglo das debéntures da presente emissio.
Csberd , ainda & EMISSORA, na qualidade de fiel depositaria, a guarda da
documentagio onginadora dos direltos creditérios e das contas 4114383 ¢ 411436-
{(Banco do Brasil, Agéncia 1755-8)que vonstituern os direitos creditdrios.

3. A EMISSORA se ohriga a manter, em depdsito junto 20 BANCO MANDATARIO, o
valor correspondentc a duas parcclas acumuladas previstas na Clausula de Amortizagio
calculadas nesta data. Nas daas de 30.05.2000, 30.11.2000 ¢ 30.04.2001 a
EMISSORA, caso tenha cumprido pontuaimente com as obriga¢Bes financeiras
arsumidas em deenréncia do Aditivee  a ainda romo A prAvia anudneis Ao
debenturistas da 2* Série, podera sacar o valor correspondante a 30% (tinta por cento)
nas duas primeiras datas e 40% (quarenta por cento) na ultima data das parcelas
acumuladas provistas na Clausula de amortizagio ¢ amortizar, com essa importancia,

as purcelas vencidas nestes mescs. //
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4. At¢ 3 (trés) dias Oteis antes de cada uma das datas dc vencimento das amortizagdes
programadas, 0 BANCO MANDATARIO deverd informer 4 EMISSORA,  por meio
de comunicaglio escrita, 08 valores a serem por ele tetidos para proceder a0 pagamento
dos debenturistas da 2° Série referentes as amortizag@es programadas devendo os
respectivos valores s¢r cunfirmados pela EMISSORA.

4.1 O BANCO MANDATARIO néo é responsivel pela apuragio do valor das parcelas. As
dividas acaso surgidas deverfo ser resolvidas, diretamente, entre EMISSORA e AGENTE
FIDUCIARIO at¢ 4 dats do vencimento da parceta.

2. INIUPOLERES UE O3 TIEUIOS FEPresentalivus dus dIreos Sroditoros vierem a ser objeto de
penhora, seqiiestro, anesto, arrecadacdo em processo fhlimentar ou qualquer outra
medida. judicial uu administrativa, 2 EMISSORA se obriga a procedet 4 substituicio
dos dircitos creditorios, através de vinculagio equivalente junto & outras
administradoras de cartdes de cre'di}os com as quais mantiver convénio, no prazo
estipulado pelo AGENTE FIDUCIARIO, de modo a manter vinculados, durante a
vigéncia das debéntures da 2 Serie, um volume winimo de venda mensal de bilhetes
de passagens acreas, que atenda ou resiabelega v esyuema de pagamento. Caso nio
existam novos direitos ¢reditdrivs a serem custodiados. a EMISSORA se compromers
desde j4 u dispor de outros bens, 1o prazo méximo de 15 dias contados da data da
congtatepdo da insuficiéncia dos direitos creditérios, a fim de que o8 mesmoy sejam
oferccidos cm garantia dos debenturistas da 2° Série, observado o valor correspondente
4, no minimo, 130% do saldo deveder das debéntures, sob pena de vencimento
antecipado das debéntures.

6. Caso a EMISSORA nio efetue o pagamento das parcelas de amortizagio, juros e
prémio rclativas ds debéntures da 2° Série nay datay estabelecidas no Aditivo, ou se a
EMISSORA deixar de honrar quaisquer de suas obrigagdes nas datas previstas na
Escritura e no Aditivo o AGENTE FIDUCIARIO notificard, por ordem dos
Debenturiatas da 2* $érie, diretamente os Bancos Fiadores desta opera¢lo, para que
honrem a divida tomada sob sua responsabilidade, podendo, ainda, o AGENTE
FIDUCIARIO, dcclerar, nos termos da Cliusula VI da Escritura de Cmisséo
{“Vencimento Antecipado”™) , 0 vencimento antecipado ou tomar quaisquer medidas
que the forem autorizadas pot Lei, pela Escritura € pelo instrumento de aditamento.

7. A custédia dos dircitos creditorios constituida nos termos do Item | serd registrada no
compatente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro,
O custo do registro ser arcado integralmente pele EMISSORA.

8. Se quaiquer dos Bancos Fiadores vier a softer intervencilo, liquidagle ou faléncia, ou
qualquer ato que impega de honrar a fianga prestada. deverfio ser aumentados, pela
Emissora, os direitos creditdnos. de mado a assogurar o cumprimento da obrigagho

| 7
— X



FROM * CETIP-SP DEBENTURES PHONE NO. @ 3115 e84 NOU. 22 1993 12:@3PHM P&
de : PEMTAGOMY 3R N. FRA t B21F:T585Y 2 NOW, 1999 iL127RM BT

Tre oyt

VARIG ¢

financeiry relativas a0 pagamento das percelas de amortizecio ou substituir por outro
fiador desde que previamente aceito pelos debenturistas da 2° Série,

O Na administragdo dos direitos creditorios, o crédito dos debenturistas da 2° Série
preferird a quaisquer cutros da mesma cobertura, isto & nefificado o BANCO
MANDATARIO prin pagar, wls dovara facs-lu son qualyusr wubia fonnalidude.

10, A EMISSORA, no ato da assinatura do Aditivo, autoriza expressamente o BANCO
MANDATARIO a fomecer, mensalmente, a0 AGENTE FIDUCIARIO, os extratos das
contgs corréntes mencionadas no caput desta Clausula, eximindo o BANCQ
MANDATARIO da responsabilidade por quaisquer prejuizos que venha a sofrer pelo may
uso dos extratos fornecidos por forea deste contrato.

Permanecem inalteradas todas ag demais cliausylas da imesma escritura ™

Essa deliberagio contou com a unanimidade dos votos dos debenturizias presemtes;

(M3 Autarivar 3 aldbhnracdn @ eecinanirn A correspandenre Tarmn Aditiva 9 refaridg
Escritura, para gue passe a refletir as modificagdes ora aprovadas. Essa deliberagko também
contou com a unanimidade des votos dos debenturistas presentes. A Assembléia autorizou,
ainds, fbsse esta ata tavrada em forma de sumério dos fatos ocorridos. Esgolada, assim, a
otdem-do-dia, @ cumpridas a3 determinagdes logais, lavrou-se csty ty, que val assinady
pelos membros da Mesa ¢ por debenruristas presentes que perfazem o quorum legal; dela
tirarei e autenticarei as cdpias necessirias aos fins de Direito. Rio de Janeiro, 1° de
Novembro de 1999,

7
A Mesa da Agsembléia: / .
PENTAGONO §.A. Digrribuidora de Tiulos ¢ Valores Mebilidrios
- Presidente

PE, EMISSORA, Ad 3 lves Filhn

- JECrETarin / //

p%.J)/CF‘VVGbe’W.NWCL( Rizemde Nc o
Debenturisias’ 'BNDES Participlgdes $/A BNDESPAR

Fernandc Américo de Rezende Neto, brasilelto, casado, advogado, inscrito na QAB/RY sob
ON° 27.848, com escritdrio na Av. Republica do Chile, n° 100, 19° andar, Rj, Rj, inscrita
no CPE/MF sobo n® 441314,617-49 7

A‘.‘"‘/ . . .&.,-";'. ~

o
Agente Fiduciario - PQN'TA(}ONO % A. Listribuidora de ‘Fitulos e Valores Mobiliarios
Mauricio da Costa Ribeiro
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