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ESCRITURA PARTICULAR DA QUINTA EMISSAJ PUBLICA DE DEBENTURES
CONVERSIVEIS DA BFB LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL

Pelo presente instrumento particular, de um lado, como EMISSORA, BFB LEASING S.A.
ARRENDAMENTO MERCANTIL, com sede em Poa (SP), na Av. Nove de Julho, 220 -, inscrita no
CGC sob n® 43.425.008/0001-02, ¢ no Registro de Empresas sob NIRE 35300012283, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, doravante designada simplesmente EMISSORA, ¢ de
outro lado como interveniente, SANVEST TRUSTEE - DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LIMITADA, com escritorio na Cidade de S3o Paulo (SP), na Avenida
Brigadeiro Luis Antonio, n° 2.504 - 8° andar, inscrita no CGC sob n° 67.030.395/0001-46, doravante
designada simplesmente AGENTE FIDUCIARIOQ, representando a comunhdo de debenturistas,
adquirentes das debéntures da 3°. emissdo objeto da presente escritura, vém por esta ¢ na melhor forma
de direito, celebrar a presente Escritura de Emisso de Debéntures Conversiveis, mediante as seguintes

clansulas e condigdes:
CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO

A presente escritura é celebrada com base em autorizagdo da Assembléia Geral Extraordinaria da
EMISSORA, realizada em 2 de abril de 1997.

CLAUSULA II - DOS REQUISITOS

A emissdo das debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
A 5° emiss3o sera registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios, doravante denominada CVM,
na forma das Leis n° 6.385, de 07/12/76, e n® 6.404, de 15/12/76, e demais disposi¢des legais

regulamentares pertinentes.

2. ARQUIVAMENTO DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
A Ata da Assembléia Geral Extraordinaria que deliberou a 5° emissdo de debéntures serd

arquivada na Junta €qmercial do Estado de Sdo Paulo.

3. REGISTRO DA ESCRITURA |

A presente escritura de emisro serd registrada no competente Cartorio de Registro de Imoveis de

Poa, Estado de Sdo Paulo. \ N
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CLAUSULA III - DA EMISSAO

A emissdo de debéntures observara as scguintes condigdes € caracteristicas:

1. COLOCAGAO E PROCEDIMENTO

O langamento sera publico, sendo a colocagdo processada mediante a intermediagdo de Instituigdo
Financeira, adotando-se o procedimento diferenciado de distribui¢iio referido no artigo 33 da
Instrugdo CVM n° 13/80.

2. DATA DE EMISSAO

Para todos os efeitos legais, a data de emissao das debéntures sera o dia 01 de abril de 1,997,

3. DATA DE VENCIMENTO

A data de vencimento das debéntures serd o dia 01 de abril de 2,000,

4. QUANTIDADE DE TiTULOS E SERIE

A emissdo serd composta de 20000 (vinte mil) debéntures conversiveis em agdes ordindrias e

-~

preferenciais, em ume{ séric unica.

I: IR

5.  VALOR NOMINAL E VALOR DA EMISSAO

As debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na data de emisséo,
totalizando R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

6. FORMA

As debéntures seriio escriturais.

7. ESPECIE

As debéntures serdo da espécie subordinada.

8.  BASE DE REMUNERACAO
A base de remuneragdo das debéntures desta 5* emiss3o sera a variagdo da Taxa Referencial -
TR, data-base dia 01, divulgada pelo Banco Central do Brasil, a contar do dia 01 de abril de
1.997, de forma acumulada, para cada periode de um més, até a data do vencimento das
debéntures, capitalizada e acrescida ao valor nominal unitario, para fins de calculo do valor
pecuniario de qualquer obrigagdo decorrente desta emissdo, inclusive para efeito do pagamento
das debéntures por ocasifo da “Aquisi¢io Facultativa”, “Vencimento Antecipado™ € no 4

7

“Vencimento Final™ das debéntures.
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9.

10

11,

8.1. A apuragio do montante das obrigagGes ou eventos referentes & presente emissdo que se
devam liquidar em datas intermediarias, a partir de 01.04.97, far-se-a aplicando-se a TR

do respectivo periodo exponencialmente na forma "pro-rata" dia 1til.

8.2, Na hipétese de extingdo da TR ou s¢ pela superveniéncia de normas legais ou
regulamentares, esta ndo mais puder ser utilizada para fins de calculo da base de valor
pecunidrio das obrigagbes e eventos dela decorrentes, ou ainda, caso se alterem os
critérios de sua aplicabilidade nas aludidas hipéteses, os novos indices ou taxas de
calculos ou aludidas alteragGes dos critérios de aplicagdo da TR serdo, desde logo,
automaticamente aplicaveis & esta escritura de emissdo. Entretanto, ocorrendo a hipétese
prevista neste subitem e¢ ndo havendo determinagdo legal para substituigdo da TR, o
Agente Fiduciario convocard Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre proposta
da Emissora a respeito da necessaria substituigdo.

JUROS REMUNERATORIOS

As debéntures desta eprissao
capitalizados a bage de 13% a.a. (tbze por cento) ao ano, computados na base de 360 (trezentos e
o seu valor nominal remunerado na forma do itém 8 anterior,

conferidos juros remuneratérios, a partir da data de emisséo,

sessenta) dias, insi
pagos na data de vencimento das debéntures, ou na data de qualquer outra obrigagdo pecuniaria
prevista nesta escritura, sendo calculados exponencialmente por dias decorridos até a data do
efetivo pagamento.

PREMIO

O Conselho de Administragdo da EMISSORA podera, a seu critério, determinar a fixagdo de
prémios para as debéntures desta 5° emissdo, a fim'de adequar a rentabilidade das debéntures as
condigdes de mercado. Os prémios poderdo ser deliberados a qualquer tempo e comunicados aos
debenturistas através de avisos publicados no jonal Gazeta Mercantil/

CONVERSIBILIDADE

Cada debénture desta 5° emissdo, podera, a partir da data da subscrigfo, ser convertida, a
qualquer tempo, nas quantidades fixadas de ag¢Oes ordinarias e preferenciais de acordo com o
cronograma a seguir estabelecido:

QUANTIDADE DE ACOES
PERIODO DE CONVERSAO CONVERTIDAS POR DEBENTURE
ORDINARIAS | PREFERENCIAIS | TOTAL
de 01/04/1997 a 01/04/1998 13 12 25
de 02/04/1998 a 01/04/1999 11 11 22
de 02/04/1999 a 01/04/2000 A\ ) 10 9 19

g
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1 O numero de agdes decorrente da conversdo das debéntures mencionadas no “caput” deste
item sera ajustado em relagio a desdobramentos, grupamentos ¢ bonificagdes em agdes, a
qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir da data da emissdo, sem qualquer 6nus para
os debenturistas, na mesma proporgfo estabelecida para tais eventos;

ii. No case de solicitagdo de conversdo das debéntures em agdes, os aumentos de capital
decorrentes serdo realizados mensalmente e averbados na Junta Comercial do Estado onde
se localiza a sede da EMISSORA, observada a forma estabelecida no inciso HI do artigo
166 da Lei 6.404 de 15.12.76 ¢ no Estatuto Social da EMISSORA;

iii. As agGes objeto da conversdo terfo os mesmos direitos, preferéncias e vantagens
estatutariamente garantidos as agles ordindrias e preferenciais existentes 4 época da
conversdo ¢ farfio jus a bonificagdes distribuidas, bem como a quaisquer direitos
deliberados em atos societarios da EMISSORA, a partir da data da solicitagdo de

conversdo pelo debenturista;

iv. Sempre que a EMISSORA promover aumento do seu capital social com emissdo de
agdes, para subscrigdo piiblica ou privada, durante o prazo para o exercicio do direito de
preferéncia os debenturistas terdo, a seu exclusivo critério, o direito de converter suas
debéntures em agdes pelo mesmo prego fixado para a subscrigio das novas agdes;

v. At o vencimento final da presente emissdo, caso a EMISSORA, e por deliberagio da
Assembléia Geral, vir a emitir novas debéntures conversiveis em agdes, para subscrigdo
publica ou privada, os debenturistas desta emisso terdio, a seu exclusivo critério, o direito
de converter suas debéntures em agdes pelo mesmo prego, igual espécie ¢ classe de agSes
estipuladas para as conversdes das novas emissdes;

vi. Na hipétese da EMISSORA | e por deliberagdo da Assembléia Geral, vir a emitir bonus
de subscrigdo, durante o prazo de exercicio do dircito de subscrigio de agdes os
debenturistas terdo, a seu exclusivo critério, o dircito de converter suas debéntures em

agdes pelo mesmo prego de exercicio do bénus de subscricdo;

vii. As fragbes de agles decorrentes da converséio efetuada com base nos subitens iv, v, € vi,
serdo devidas em espécie, na data de solicitagdo de conversdo, devendo seu efetivo
pagamento ser realizado até o 6° (sexto) dia itil subseqilente, ¢ sobre o valor assim
apurado serd acrescido a variagio acumulada da Taxa Referencial - TR , conforme
previsto no item 8 acima, juros e prémio, se houver, previstos nos itens 9 e 10 acima,
calculados “pro-rata-temporis” desde a data da solicitagdo de conversdo até a data do

efetivo pagamento. 4/
\JJ\\T '
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11.1.  As agdes ordindrias decorrentes da conversdo terdo as seguintes caracteristicas e
vantagens: Estatutarias: i) com direito a voto; ii) direito ao recebimento do dividendo
obrigatdrio, ndo inferior a 25 % (vinte e cinco cento) do lucro liquido do exercicio
ajustado nos termos da Lei. Decorrentes desta escritura de emissdo de debéntures: i) fardo
Jjus as bonificagbes distribuidas, bem como a quaisquer direitos deliberados em atos
socictdrios da EMISSORA, a partir da data de solicitagio de conversdo pelo
debenturista; ii) fardo jus aos dividendos do exercicio social em que forem convertidas, da
segumte forma: a) integrais, se a conversfio se realizar no 1° (primeiro) semestre do
exercicio social e, b) parciais correspondentes a 6/12, caso venha a ocorrer no 2°

(segundo) semestre do exercicio social.

11.2  As agdes preferenciais decorrentes da conversdio terdo as seguintes caracteristicas e
vantagens: Estatutdrias: 1) ndo tém direito a voto, nem s3o conversiveis em ordinarias, ii)
prioridade no reembolso do capital sem prémio, iii) direito ao recebimento do dividendo
obrigatério, ndo inferior a 25 % (vinte e cinco por cento) do tucro liquido do exercicio
ajustado nos termos da Lei. Decorrentes desta escritura de emissdo de debantures: i) fardo
jus as bonificagSes distribuidas, bem como a quaisquer direitos deliberados em atos
socictarios da EMISSORA, a partir da data de solicitagdo de conversdo pelo
debenturista, ii) fardo jus aos dividendos do exercicio social em que forem convertidas, da
seguinte forma: a) integrais, se a conversio se realizar no 1° (primeiro) semestre do
exercicio social e, b) parciais correspondentes a 6/12, caso venha a ocorrer no 2°

(segundo) semestre do exercicio soctal.

11.3 Em caso de conversdo das debéntures, o debenturista recebera, além das agSes objeto de
conversdo nas quantidades fixadas no quadro acima, a remuneragio na forma do item 8
acima, isto &, a varia¢do acumulada da Taxa Referencial - TR, os juros conforme disposto
no item 9 acima e prémio, se houver, calculados “pro-rata-temporis™ desde a data de
emissdo até a data de conversdo, a ser paga em moeda corrente nacional, até o 6° (sexto)
dia util contado a partir da data da solicitagio da conversdo,

11.4. A conversic das debéntures podera ser feita pelo debenturista mediante solicitagdo junto a
institui¢dio financeira depositiria das debéntures escriturais, sendo que, para todos os
efeitos legais, a data de conversfo serd a data do recebimento da solicitagdio pela referida

VN 4

instituigdo financeira.
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12, JUSTIFICATIVA DO PRECO DE CONVERSAO

13,

14,

15.

16

17.

O prego de conversdo teve como pardmetro de calculo o valor patrimonial da a¢do (VPA) da
EMISSORA apurado em 31/12/96, sendo fixado em R$ 400,00 (quatrocentos reais) para o
primeiro periodo de conversibilidade, isto ¢, de 01/04/97 a 01/04/98, resultando tal prego uma
relagdio de aproximadamente 1,8 vezes o VPA, que é compativel com os atuais niveis apurados na
relagdo “cotagdo sobre VPA” de instituigdes financeiras privadas de primeira linha com agdes

negociadas em bolsa.

PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE INTEGRALIZACAO

O prego de subscrigdo das debéntures desta 5* emissdo € o valor nominal de R$ 10.000,00 (dez mil
reais), remunerado na forma do item 8 acima, acrescido de Jjuros remuneratorios definidos no item 9
acima, calculados "pro-rata-temporis”, desde a data de emissdo até a data da liquidagdo financeira
da subscricio. O prego serd integralizado & vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscrigdo.

DIREITO DE PREFERENCIA

Conforme deliberado em Assembléia Geral Extraordinaria de 02/04/97, os atuais acionistas,
detentores de 100% do capital da EMISSORA, apresentaram expressa rentncia ao direito de
preferéncia na subscrigdo das debéntures desta 5a. emissio.

MORA

Caso a EMISSORA venha a incorrer em mora em obrigagdo pecunidria prevista nesta escritura,
obriga-se ela a pagar tais obrigagdes pecuniirias na forma estabelecida neste instrumento, bem
como juros moratdrios de 1% (um por cento) ao tﬁés, incidentes sobre tais valores em atraso,
calculados desde a data da inadimpléncia até a do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagfo judicial ou extrajudicial.

EXTINCAO DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

Sem prejuizo do disposto no item 15 anterior , as debéntures apds sua conversdo, seu vencimento
final ou vencimento antecipado, ndo mais vencerdo base de remuneragdo, juros remuneratorios e
prémio, se houver, assegurados os direitos adquiridos até a data da ocorréncia de um dos referidos

eventos,

AQUISICAO FACULTATIVA

A EMISSORA poderd, a qualquer tempo, adquirir debéntures em circulagdo, por prego ndo
superior ao seu valor nominal remunerado acrescido de juros € prémio, se houver, calculados
exponencialme&te por dias decorridos, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 35 da Lei

6.404/76.
\
J
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18.

19.

20.

21.

22,

17.1. Na aquisi¢fio, os rendimentos a que fizerem jus as debéntures serdo atribuidos, pela

EMISSORA, aos titulares das mesmas.

17.2. . As debéntures objeto deste procedimenio poderdio ser canceladas, permanccer em

tesouraria da EMISSORA ou serem novamente colocadas no mercado.

NEGOCIACAO

As debéntures desta 5% emissdo serdo registradas para negociagdo junto ao SND (Sistema
Nacional de Debéntures) administrado pela ANDIMA (Associagdo Nacional das Instituigdes de
Mercado Aberto) e operacionalizado pela CETIP (Central de Custodia e de Liquidagdo Financeira
de Titulos).

LOCAL DE PAGAMENTOS

Os pagamentos referentes ao principal, e rendimentos, a que fazem jus as debéntures, serdo
efetuados pela instituigdo financeira depositaria, na sede da EMISSORA , ou ainda, utilizando-se
os procedimentos adotados pela CETIP. )

PRORROGACAO DOS PRAZOS
Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo até o

primeiro dia Util subseqiiente, se o vencimento da obrigagdo coincidir com dia em que n3o haja
expediente comercial ou bancéario, sem nenhum acréscimo, a qualquer titulo, aos valores a serem

pagos.

PUBLICIDADE

Todos os atos € decisdes decorrentes desta emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos debenturistas, deverfio ser veiculados, na forma de avisos, em jornal de grande

circulagdo, na cidade de Séo Paulo.

YENCIMENTO ANTECIPADO

O AGENTE FIDUCIARIO poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
constantes desta Escritura e exigir o imediato pagamento, pela EMISSORA, da soma total das
debéntures em circulagdo, ou seja: o valor nominal, acrescido de juros e prémio, se houver,

calculados exponencialmente por dias decorridos, mediante carta protocolada com 10 (dez) dias

)
de antecedéncia, na ocorréncia dos seguintes eventos: 4/ f C.*‘



ESCRITURA PARTICULAR DA QUINTA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES DA
BFB LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL DE 2.4.97 fls.8

a. decretagdo de faléncia da EMISSORA;
b. pedido de concordata preventiva formulada pela EMISSORA;

¢. inadimplemento de qualguer obrigagfio pecunidria prevista nesta escritura, ndo sanada em

trinta dias, contados de aviso por escrito enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO;

d. falta de cumprimento, pela EMISSORA, de qualquer obrigagdio ndo pecuniria relevante,

prevista nesta escritura, nfo sanada em 30 (trinta) dias, contados de aviso escrito que lhe for
enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO;

e. protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA,;

f. pedido ou decretagdo de intervengdo administrativa pelo Banco Central do Brasil.

g. vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA em razio de inadimpléncia
contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das

obrigacdes pecunidrias da EMISSORA, previstas na presente Escritura de Emisséo.

CLAUSULA IV - INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA DAS DEBENTURES
ESCRITURAIS

A Instituigdo Financeira depositaria das debéntures escriturais serd o BANCO ITAU S A.

CLAUSULA V - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA obriga-se especialmente a:

1. manter contrato com instituigdo financeira, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores

Mobiliarios, a fim de assegurar eficiente atendimento aos titulares das debéntures escriturais;

2, dar adequada publicidade aos dados econdmico-financeiros de atos de sua gestdo, promovendo a

publicagdo, conforme preceituado no artigo 289 da Lei 6.404/76, dos seguintes documentos,

complementados com notas explicativas e quadros analiticos ou demonstragdes contabeis

esclarecedoras da situagfo patrimonial e dos resultados do exercicio:

balango patrimonial;

demonstragéo de lucros ou prejuizos acumulados;
demonstrag8o do resultado do exercicio;
demonstragdo das origens e aplicagdes dos recursos; €

parecer dos auditores independentes, quando se tratar d#ﬁalanqo Geral.

f
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3. fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdcs
perante os debenturistas, ¢ bem assim copia de qualquer outro documento ou informagdo, que
tenha caréter relevante para a defesa dos debenturistas, no prazo de 15 (quinze) dias, contados do
recebimento da solicitagfio, o qual poderd ser prorrogado, na hipdtese de impossibilidade
comprovada de seu atendimento;

4. ndo pagar dividendos, exceto os obrigatérios por lei, se estiver por mais de 30 (trinta) dias em
mora, relativamente ao pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta escritura,

cessando tal proibi¢do tio logo seja purgada a mora.

5.  fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:
a}  dentro de no maximo 60 (sessenta) dias apds o término do primeiro semestre de seu
exercicio social, copia das demonstragdes financeiras relativas a esse periodo;,
b) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social,
demonstragdes financeiras completas relativas ao mesmo; .
¢}  copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n° 202/93, nos
prazos previstos nesta Instrucéo;

d)  imediatamente, qualquer informagdo razodvel que lhe venha a ser solicitada.

6.  submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de auditoria
independente, registrada na CVM.

7. efetuar ¢ manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
Instrugio CVM n° 202/93, bem como fornecer aos seus debenturistas, com periodicidade minima
de 6 (seis) meses as demonstragdes financeiras previstas no art. 176 da Lei n° 6.404/76.

8, manter seus bens adequadamente assegurados, conforme praticas correntes.

9. ndo realizar operagdio fora de seu objetivo social, observadas as disposigdes estatutarias, legais e

regulamentares vigentes.

10. notificar o AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer ato ou fato que possa causar a interrupgdo ou
suspensdo das atividades da EMISSORA por mais de 2 (dois) dias uteis.

I1. A EMISSORA também declara, adicionalmente, nio ter qualquer ligagio com o AGENTE
FIDUCIARIO que impega de exercer plenamente suas fungdes. kj/\ ﬂ,;
\
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CLAUSULA VI - AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagdo: a EMISSORA constitui ¢ nomeia AGENTE FIDUCIARIO da 5a.(quinta) emissdo
objeto da presente escritura, SANVEST TRUSTEE - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LIMITADA, retro qualificada, a qual, neste ato ¢ pela melhor forma
de direito, aceita a nomeagdo, para nos termos da lei ¢ desta Escritura, representar, perante a
EMISSORA, a comunhdo dos debenturistas. ‘

1.1. Declaraciio: O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, ora nomeado, declara, sob as

penas de lei:

a. ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei 6.404, de
15/12/76 e, o artigo 10, da Instrugdo CVM n° 28 de 23/11/83, para exercer a fungdo

que ora ocupa;

b. aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo os deveres ¢ atribuigdes previstos na

Legislagfo especifica e nesta escritura;
¢. aceitar integralmente a presente escritura em todas as suas clausulas e condigdes;

d. ndo ter qualquer ligagdo com a EMISSORA, que o impeg¢a de exercer plenamente sua
fungdes;

e. estar ciente das disposi¢des contidas na Circular n® 1.832 de 31/10/90 do Banco Central
do Brasil.

Substituigdo: Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, reniincia, ou gualquer outro
caso de vacdncia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, assembléia dos debenturistas para a escolha do AGENTE FIDUCIARIO a ser
substituido , pela EMISSORA por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, dos titulos em circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer até 8
(oito) dias antes do término final do prazo acima citado, caberda a EMISSORA efetué-la, sendo
que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto nfio se consumar o processo de escolha
do novo AGENTE FIDUCIARIO.,

2.1. na hipotese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos

debenturistas, pedindo a sua substituicio.

2,2, ¢ facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigdo das
debéntures no mercado, proceder 4 substituigio dp AGENTE FIDUCIARIO e a indicago
‘%“ente convocada para esse fim. )

Y

do scu eventual substituto, em assembléia especi
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2.3 a substituigio do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e 3
sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no Artigo 8° da Instrugdo
CVM n° 28, de 23/11/83, e eventuais normas posteriores.

2.4. a substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO, em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a esta escritura de emisséo, devendo o mesmo ser averbado no Registro de
Imoveis, juntamente com a escritura.

2.5. o AGENTE FIDUCIARIO entrari no exercicio de suas fungbes a partir da data da
assinatura da presente escritura ou de eventual aditamento relativo a substituigdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituig3o.

2.,6. aplicam-se as hipdteses de substituigio do AGENTE FIDUCIARIO, as normas e
preceitos baixados pela CVM.

f} Remuneracfio: O AGENTE FIDUCIARIO receber, pelo desempenho dos deveres e atribui¢des
' que lhe competem nos termos da lei ¢ desta escritura de emissdo, 01(uma) parcela de RS 3.000,00
(trés mil reais) na data da assinatura desta escritura de emiss3o e 08 (oito) parcelas quadrimestrais
de R§ 3.000,00 (trés mil reais) , vencendo-se a primeira em 01/07/97, a segunda quatro meses apds,

¢ assim sucessivamente, vencendo-se a tltima em 01/11/1.999. _,

3.1, As parcelas quadrimestrais previstas no “caput” deste item serdo reajustadas pela variagio
acumulada do Indice Geral de Pregos do Mercado - IGPM, calculado e divulgado pela
Fundag@io Getulio Vargas (FGV) , ou na falta deste , desde que de comum acordo comt a
EMISSORA, por indice que o substitutr, a partir da data da assinatura desta escritura de
emissdo das debéntures até as datas de pagamento de cada parcela subseqiiente, calculadas
“pro-rata-die”, s¢ necessario; '

3.2. A remuneragio ndo inclui as despesas com publica¢des, viagens ¢ estadias necessarias ao
exercicio da fungio de AGENTE FIDUCIAROQ, a serem cobertas pela EMISSORA,;
mediante prestagdo de contas.

3.3. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
AGENTE FIDUCIARIO verha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e¢ adiantadas pelos debenturistas, ¢ posteriormente,
conforme previsto em Lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas
pelos debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros,
custas judiciais e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO,
enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas e custas
Jjudiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdio igualmente suportadas pelos
debenturistas, bem como a remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO na hipétese de a
EMISSORA permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um

periodo superior a 6{ (sessenta) dias; Vf/\ \T/
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3.4, Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia do item 3 desta
clausula, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora na forma definida para as
obrigagdes tratadas nesta escritura de emissdo;

4.  Deveres ¢ AtribuigSes: além de outros previstos em lei, constituem deveres e atribuigdes do
AGENTE FIDUCIARIO:

4.1. proteger os direitos ¢ interesses dos debenturistas com a mesma cautela e diligéncia com
que todo homem ativo e probo emprega na administragdo dos proprios bens;

4.2, renunciar 4 fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidéo,

4.3. conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes,

4.4, verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagdes contidas na
escritura de emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento; :

4.5. promover nos competentes ¢rgfios, caso a companhia nfo o faga, o registro da escritura de
emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes; neste caso, o oficial do registro notificara a administragdo da companhia para
que esta lhe fornega as indica¢des € documentos necessérios;

4.6, acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatorias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informagdes;

4.7. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificages nas condi¢des das debéntures;

4.8. solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos Distribuidores Civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Juntas de Conciliagdo ¢ Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da companhia EMISSORA.;

4.9, solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na EMISSORA,

4.10. convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, através de antincio publicado,
pelo menos por trés vezes, nos drgdos de imprensa onde a companhia EMISSORA deve
efetuar suas publicagdes; /v .

\

v
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4.11. comparecer 4 assembléia dos debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhes forem

4.12.

4.13.

solicitadas;

praticar, privativamente, todos ¢ quaisquer atos relativos ao exercicio dos direitos

consubstanciados nas debéntures, cujos efeitos interessem a coletividade de seus titulares;

elaborar relatorio anual dentro de, no maximo, 4 (quatro) meses, contados do encerramento

do exercicio social da EMISSORA, em que declarara sobre sua aptidio para permanecer

no exercicio da fungdo, informando sobre os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio

€ que interessem a comunhdo dos titulares das debéntures nos termos do artigo 68, § 1°, b,

da Lei n® 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as scguintes informacgdes:

A,

€.

eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela companhia ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria

prestagdo de informages pela companhia;
alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da companhia, enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da empresa,
posigdo da distribuigéio ou colocagdo das debéntures no mercado,

resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e pagamento de juros das debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de debéntures efetuadas pela
companhia EMISSORA;

constitui¢do e aplicagdes do fundo de amortizagdo de debéntures, quando for o caso;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de
debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da companhia
EMISSORA;

relagdo dos bens ¢ valores entregues 4 sua administragfio;
cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela companhia na escritura de emissio,
declaragéio acerca da suficiéncia e exeqiubilidade das garantias das debéntures;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de AGENTE
FIDUCIARIO. l/ ‘
\ -
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4.13.1. O Relatorio Anual, a que se refere este subitem serd publicado, no prazo maximo
ali fixado, no "Diario Oficial do Estado de Sic Paulo" e em pelo menos 1 (um)
Jjornal de grande circulagdo da Cidade de S&o Paulo, observando, ainda, quanto a
essa publicagfo, no que couber, a regra estabelecida no paragrafo 3° do Arigo
289, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976;

4.13.2. O inteiro teor do relatorio a que se refere este subitem estara a disposicdo de
qualquer debenturista, na sede da companhia, no domicilio do AGENTE
FIDUCIARIO, na Cidade de S3o Paulo, em seu Escritorio retro referido, na CVM

€ na instituigfio que liderou a emissdo,

4.14. Publicar, nos érgios da imprensa onde a companhia EMISSORA deva efetuar suas
publicagdes, anincio comunicando aos debenturistas que o relatério se encontra 4 sua

disposi¢do nos locais indicados no subitem 4.13.2.;

4.15. Manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto & companhia EMISSORA;

4.16. Fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes da escritura de emissdo, especialmente

daquelas imposttivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

4,17, Notificar aos debenturistas, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, contados do evento,
qualguer inadimplemento, pela EMISSORA, de obrigagdes assumidas em decorréncia da
presente Escritura de Emissfo.

4.17.1. A notificagio de que trata o presente subitem, sem prejuizo dos procedimentos
Jjudiciais proprios, far-se-a por publicagdes realizadas na forma do subitem 4.13.1
desta Clausula, e discriminara as providéncias judiciais e extrajudiciais que o
AGENTE FIDUCIARIO tenha tomado para cautelar e proteger os interesses da
comunhio dos debenturistas. Comunicagio de igual teor deve ser enviada 4 CVM,
as Bolsas de Valores, quando for o caso e ao Banco Central do Brasil, guando se
tratar de instituigfo por ele autorizada a funcionar, nos termos do inciso XXIV da
Instrugdo CVM n® 28/83.

4.18. O AGENTE FIDUCIARIO usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados, para a protegdo e defesa dos interesses da

comunhdo dos debenturistas e da realizagdo de seus créditos, sendo-lhe especialmente

facultado, em caso de inadimplemento da EMISSORA.: y
\~/\ \—i '
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4.18.1. declarar antecipadamente vencidas as debéntures cobrando principal e acessorios;
4.18.2, requerer a faléncia da EMISSORA;

"4.18.3. representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata ou liquidagdo da
EMISSORA; ¢

4.18.4. tomar qualquer providéncia para a realizagfo dos créditos dos debenturistas.

4.19. O AGENTE FIDUCIARIO podera exercer a atribuigiio prevista no subitem 4.18.1 supra
somente na ocorréncia de inadimplemento de qualquer obriga¢o proveniente da presente

Escritura de Emissdo, ou se¢ a EMISSORA entrar em concordata.

4.20. O eventual ndo exercicio pelo AGENTE FIDUCIARIO de quaisquer dos procedimentos
previstos nesta Clausula ndo constituird novagdo, e n3o impedira que o AGENTE
FIDUCIARIO venha a exercé-lo, em qualguer momento, a seu exclusivo critério.

4.21. 0 AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nos itens 4.18.1 ¢ 4.18.2 desta clausula se a assembléia dos
debenturistas assim autorizar, por deliberagdo uninime dos titulares de todas as debéntures,
exceto as debéntures que eventualmente encontrem-se em tesouraria ou de propriedade de
coligadas, controladas e/ ou controladoras, bastando porém a deliberagdo da maioria dos
titulares das debéntures em circulagio quando tal hipdtese disser respeito ao item 4.18.3

desta clausula.

5.  Despesas: a EMISSORA ressarcird 0 AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas por ele
suportadas na protegdo dos direitos ¢ interesses dos debenturistas, ou na realiza¢do de seus

créditos.

S.1. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado dentro de no méaximo 15 (quinze)
dias, contados da entrega & EMISSORA dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente feitas ¢ necessarias & protegfo dos direitos dos titulares das debéntures.

5.2.  As despesas a que se refere este item compreenderdo inclusive:

5.2.1. publicagdo de relatérios, avisos ¢ notificagdes, conforme previsto nesta escritura, e

outras que vierem a ser exigidas através de regulamentos aplicaveis;
5.2.2, extragéio de certidSes;

5.2.3. locomogdes entre estados da Federagdo ; respectivas hospedagens, quando

VA

necessarias a0 desempenho das fungdes; e
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5.2.4. cventuais levantamentos adicionais e especiais ou pericias que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes de

estrito interesse dos debenturistas.

6.  Responsabilidade: O AGENTE FIDUCIARIO ¢ responsavel, civil e penalmente, pelos
prejuizos que sua agdo ou omissdo, dolosa ou culposa, no exercicio das fungdes, causar aos

interesses dos debenturistas.

CLAUSULA VII - ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

1. Os titulares das debéntures, a qualquer tempo, poderdo reunir-se em Assembléia, a fim de deliberar
sobre qualquer matéria de interesse da comunhdo dos debenturistas.

2. A Assembléia poderd ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por
debenturistas que representarem, no minimo 10% (dez por cento) das debéntures em circulagdo e pela
Comiss3o de Valores Mobilidrios.

3. Aplica-se 3 Assembléia, no que couber, o disposto na Lei 6.404, de 15.12.76, sobre a Assembléia

Geral dos Acionistas. -

4. A presidéncia da Assembléia caberd, conforme quem a tenha convocado, na forma do disposto no
item 2 desta Clausula, respectivamente, ao AGENTE FIDUCIARIO, ao Presidente da
EMISSORA, ao debenturista eleito pelos titulares das debéntures ou aquele que for designado pela
Comissdo de Valores Mobiliarios.

5. Em qualquer caso, 0 AGENTE FIDUCIARIO comparecerd &4 Assembléia dos debenturistas,
prestando-lhes as informagdes que a ele forem solicitadas.

6. A Assembléia se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga dos debenturistas que
representem, no minimo, metade das debéntures em circulagdio e, em segunda convocagdo, com
qualquer numero.

7. Nas deliberagdes da Assembléia, cada debénture darj direito a um voto, admitida a constituigdo de
mandatario, observado, no que couber, o disposto no artigo 126, da Lei 6.404/76.

8. Quaisquer modificagGes nas condigSes das debéntures, objeto da presente Escritura de Emissdo,
dependerdo da aprovagdo de debenturistas que representem, no minimo, metade das debéntures em

circulagio.

9. Para efeito de constituigdo do "quorum" a que se refere esta Clausula, serdo excluidas, do nimero de

debéntures em circulagdo, as mantidas pela EMISSORA em tesouraria.l//
\
J
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CLAUSULA VIII - TOLERANCIA

A tolerdncia dos debenturistas ndo significara renincia, perddo, novagéo ou alteragéo do pactuado.

CLAUSULA IX - DO FORO \

Fica eleito o foro principal da Comarca de Poa, Estado de Sado Paulo, com exclusio de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes desta escritura.

A EMISSORA e 0 AGENTE FIDUCIARIO assinam o presente instrumento em 04 (quatro) vias,

juntamente com 02 (duas) testemunhas.

Poa -SP, 2 de abril de 1997

BFB LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL

- DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E YALORES MOBILIARIOS LIMITADA
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