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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1I° EM,ISS/’\O, DE o Y
DEBENTURES CONVERSIVEIS DA FININVEST TRUST DE RECEBIVEIS S.A. N[ 1)

Pelo presente instrumento. como EMISSORA. FININVEST TRUST DE RECEBIVEIS
S.A.. companhia aberta. com sede na Cidade do Rio de Janeiro. Estado do Rio de Janeiro. a
Av. Presidente Wilson n® 231, 2° e 11° andares (partes). inscrita no Cadastro Geral de
Contribuintes sob o n” 01.948.039/0001-06. neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social, ¢ como AGENTE FIDUCIARIQ. nomeado nesta Escritura e nela Interveniente.
representando a comunhéo de debenturistas. adquirentes das debéntures objeto da presente
emissdo. Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.. com sede
social na cidade do Rio de Janeiro. estado do Rio de Janeiro. a Av. das Américas. n° 1.155.
grupo 1.301. Barra da Tijuca. inscrito no CGC sob n® 36.113.876/0001-91. neste ato
representada na forma de seu contrato social. aqui denominada apenas AGENTE
FIDUCIARIO. vém por esta ¢ na melhor forma de direito celebrar a presente Escritura de
Emissdo de Debéntures Conversiveis. mediante as seguintes clausulas e condicdes:

I
DA AUTORIZACAO

A presente Escritura ¢ celebrada com base na deliberagio tomada na Assembléia Geral
Extraordindria da EMISSORA, realizada em 01 de agosto de 1997.

11
DOS REQUISITOS

A emissdo de debéntures serd feita com observancia dos seguintes requisitos:

1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A emissdo sera registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. na forma das Leis
n°s. 6.385. de 07 de dezembro de 1976, 6.404. de 15 de dezembro de 1976, 9.457 de 05 de
maio de 1997 ¢ demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes.

2. ARQUIVAMENTO DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

A Ata da Assembléia Geral Extraordindria que deliberou sobre a emissio de debéntures
sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.




3. REGISTRO DA ESCRITURA DE EMISSAQ

A presente LEscritura. por instrumento particular. sera registrada no competente Cartorio de
Registro de Iméveis da Cidade do Rio de Janeiro. Estado do Rio de Janeiro. de acordo com
o art. 62, inciso [I. da lei n® 6404/76.

4. DA DELEGACAO AO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Fica delegada ao Conselho de Administragdo da EMISSORA. a deliberagio sobre o
disposto no paragrafo primeiro do artigo 39 da lei 6.404/76 de 15/12/76.

m
DA EMISSAO

1. COLOCACAO

O langamento sera pablico. para colocagdo no mercado de balcio, mediante interveniéncia
de instituigdes financeiras. utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuicio
previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n° 13/80.

2. NEGOCIACAO

A emissdo sera registrada para negociagdo no mercado secundario através do SND -
Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associacdo Nacional das
Institui¢ées do Mercado Aberto e operacionalizada pela CETIP - Central de Custodia e de

Liquidacio Financeira de Titulos, conforme Instrugdo Normativa da Secretaria da Receita
Federal n® 56/88.

IV
DO TITULO
1. DATA DA EMISSAO
Para todos os efeitos legais. a data de emissio das debéntures sera 01 de agosto de 1997.
2. QUANTIDADE DE TITULOS
Serdo emitidas 80.000 (oitenta mil) debéntures conversiveis.
3. VALOR NOMINAL UNITARIO

As debéntures terfio valor nominal unitdrio na data da emissido de R$ 1.000.00 (um mil
reais).




4. VALOR TOTAL DA EMISSAQ

O valor total da emissdo. tendo como referéncia a data de 01 de agosto de 1997, ¢ de R$
8(1.000.000.00 (oitenta milhdes de reais).

5. SERIES
A emissio sera feita em série unica.
6. PRAZO E DATA DE VENCIMENTO

O prazo das debéntures ¢ de 96 meses. vencendo-se em 01 de agosto de 2005. Por ocasido
do vencimento final das debéntures. a EMISSORA obriga-se a proceder a liquidagio das
que ainda se encontrarem em circulagdo. pelo valor nominal acrescido da participagio no
lucro da EMISSORA, calculado “pro-rata temporis™.

7. FORMA
As debéntures sao nominativas ndo endossaveis.

8. CONVERSIBILIDADE

As debéntures da presente emissio poderdo ser convertidas. a qualquer tempo, a op¢io dos
debenturistas, a partir da data da subscri¢do. Cada debénture desta emissdo pelo seu valor
nominal acrescido de eventuais rendimentos sera conversivel em acdes ordindrias de acordo
com a seguinte formula de conversio:

N =(VD/VPA):
onde:
N = numero de a¢des resultantes da conversdo de cada debénture:

VD = valor de cada debénture da presente emissio por ocasido da conversio:
VPA = valor patrimonial de cada a¢do do capital social da EMISSORA constante do
ultimo balango anual ou trimestral levantado.

As ag¢des resultantes da conversdio terdo as mesmas caracteristicas e condigdes e gozardo
dos mesmos direitos e vantagens estatutariamente atribuidos atualmente as acdes
ordindrias, e fardo jus as bonifica¢des distribuidas, bem como a quaisquer direitos
deliberados em atos societarios da EMISSORA, a partir da data da solicitacio da
conversdo. inclusive. As acdes resultantes da conversdo terio direito aos dividendos.
calculados “pro-rata temporis”, correspondentes ao exercicio social em que ocorrer a
conversio,

Eventuais fragdes de a¢do decorrentes da aplicagio da férmula de conversdo referida neste
item, serdo pagas em dinheiro em até 10 (dez) dias ap6s a data do pedido de conversao.
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Os aumentos de capital decorrentes das conversdes de debéntures em agdes serdo realizaddeg
de acordo com a forma estabelecida no Inciso 11, artigo 166 da lei 6.404/76 ¢ no Estatuto
Social da EMISSORA.

Os debenturistas exercerdo a op¢do de conversdo das debéntures em agdes representativas
do Capital Social da EMISSORA por meio de solicitagdo de conversdo encaminhada a
[nstituigdo Financeira contratada pela EMISSORA para exercer a atribui¢do de Banco
Mandatario junto ao SND - Sistema Nacional de Debéntures. administrado pela ANDIMA
- Associagdo Nacional das Instituigdes do Mercado Aberto, e operacionalizada pela
CETIP - Central de Custddia e Liquidagdo Financeira de Titulos.

Para todos os efettos legais. a data de conversdo sera a data do recebimento da solicitagio
de conversio pelo Banco Mandatério.
9. ESPECIE

As debéntures serdo da espécie subordinada.

10. DIREITO DE PREFERENCIA

Nao havera direito de preferéncia para a subscri¢iio das debéntures pelos atuais acionistas
da EMISSORA.

11. FORMA DE PAGAMENTO

As debéntures serdo subscritas e mtegrahzadas a vista. em moeda corrente nacional. no ato
da subscricao.

12. RENDIMENTOS .

As debéntures da presente emissdo terdo, exclusivamente. rendimentos varidveis
consistindo na participagdo no lucro apurado pela EMISSORA, fixados com base no
respectivo balango anual anditado. preparado de acordo com os principios de contabilidade
geralmente aceitos e apds a constituigdo de todas as provisdes e reservas necessarias.

12.1 - A participagdo nos lucros a ser paga as debéntures corresponderd a 95% (noventa e
cinco por cento) do total do resultado da EMISSORA, apurado na forma do “caput”™ deste
item, apos deduzidos os prejuizos acumulados. a ser dividida igualmente entre as
debéntures emitidas.

12.2 - A participagiio nos lucros aqui prevista devera ser paga dentro de 90 (noventa) dias a
contar da data do encerramento do exercicio social da EMISSORA. atualizada
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monetariamente, por més decorrido. de acordo com o Indice Geral de Precos do Mercado
IGPM. desde a data do encerramento do exercicio até o més do efetivo pagamento.

12.3 - Independentemente do disposto no item 12.2 supra. a EMISSORA podera levantar
balancetes mensais e efetuar o pagamento de tais participagdes nos resultados ali apurados.
a crit¢rio do Conselho de Administra¢do da EMISSORA. que também definird a data de
seu pagamento. segundo a seguinte formula:

P=(095x1L)

onde:
P = participagdo a ser paga a todas as debéntures emitidas

L = lucro apurado no balancete mensal

13. DO PAGAMENTO DAS OBRIGACOES

13.1. - O valor do rendimento de cada debénture sera apurado anualmente e pago conforme
estabelecido no item anterior.

13.2. - O valor nominal das debéntures serd pago em 01 de agosto de 2.005. ou
antecipadamente conforme os itens 15 e 16 desta clausula.
14. PRECO DE SUBSCRICAQO

O prego de subscrigao das debéntures € o seu valor nominal.

15. AQUISICAO OBRIGATORIA

A EMISSORA obriga-se a adquirir as debéntures de todos os titulares que vierem a exercer
a opgdo de venda das debéntures da presente emissdo em 01 de agosto de 2000 e 01 de
agosto de 2002. As debéntures adquiridas desta forma poderdio, a qualquer tempo, ser
mantidas em tesouraria ou vendidas a terceiros.

15.1. - Os debenturistas deverdo manifestar o seu interesse em exercer a op¢do de venda
das debéntures para a EMISSORA entre o 15° (décimo quinto) dia util e o 5° (quinto) dia
atil antes das datas mencionadas neste item.

152. - A EMISSORA devera adquirir as debéntures que lhe forem apresentadas para
aquisi¢do mediante pagamento a vista, no ato da aquisigio obrigatdria tratada peste item.




16. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

A EMISSORA podera. a qualquer tempo. resgatar debéntures da presente emissio que
estejam em circulagdo, por prego ndo superior ao de seu valor nominal, acrescido da
eventual participagdo nos lucros. apurado para o periodo decorrido entre o inicio do
exercicio social e a data de resgate.

16.1 Serd realizado. por estimativa. o calculo da parcela do prego das debéntures resgatadas
antecipadamente que corrresponder a participagdo nos lucros.

16.2 Serdo desprezadas quaisquer diferengas entre o valor da estimativa da participagio nos
lucros. com relagio ao valor efetivamente apurado no balanco anual da EMISSORA.

17. ENCARGOS MORATORIOS

Caso a EMISSORA venha a incorrer em mora no pagamento de qualquer obrigacdo
pecunidria prevista nesta Escritura, os valores em atraso ficario sujeitos a multa
convencional. irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) e a juros moratdrios
a razdo de 1% (um inteiro por cento) ao més, incidentes sobre os valores em questio,
calculados exponencialmente “pro-rata-temporis™ desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento. independentemente de aviso, notificagio ou interpelacio judicial ou
extrajudicial.

18. EXTINCAO DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

As debéntures da presente emissdio apds o seu vencimento final ou antecipado. ndo mais
fardo jus a remuneragio conforme prevista nesta Escritura. ficando assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento, sem prejuizo dos encargos moratorios. se
devidos conforme o item 17 desta clausula.

19. LOCAL DE PAGAMENTO

Os pagamentos a que fazem jus as debéntures serfio efetuados pela EMISSORA por
intermédio do Sistema da Central de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP, ou na sede
da EMISSORA. na hipétese de o debenturista ndo estar vinculado a esse Sistema.

20. PRORROGACAQO DOS PRAZOS

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio. até
o primeiro dia til subseqiiente. se o vencimento coincidir com dia em que nio haja
expediente bancdrio. sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.




21. PUBLICIDADE

Todos os atos e decisdes relevantes. definidos pela CVM e decorrentes desta emissio que.
de qualquer forma vierem a envolver. direta ou indiretamente. interesses dos debenturistas.
deverdo ser publicados na forma de “aviso aos debenturistas™ no Jornal "Gazeta Mercantil".
em cdi¢do nacional. podendo. também além daquele jornal. ser publicados em outros
Jornais de grande circulagdo.

22. AQUISICAO FACULTATIVA

A EMISSORA poderd. a qualquer tempo, adquirir debéntures em circulacdo no mercado.
por preco ndo superior ao valor nominal acrescido dos rendimentos acumulados. observado
o disposto no art. 55 § 2° da Lei 6404/76. As debéntures adquiridas pela EMISSORA
poderiio ser canceladas. permanecer em tesouraria ou ser alienadas no mercado.

23. CERTIFICADOS DAS DEBENTURES

A EMISSORA podera emitir certificados representativos das debéntures da presente
emissdo. Neste caso. os referidos certificados serdo entregues aos debenturistas no prazo de
60 (sessenta) dias. a contar da solicitagio.

\Y
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

1) Fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO:

a) dentro de. no maximo. 20 (vinte) dias apos o término de cada trimestre. relatorio relativo
ao processo de cessdo de direitos creditorios de titularidade da EMISSORA. incluindo o
fluxo de caixa a ele relativo com, pelo menos, todas as informacdes constantes do subitem
2 deste Capitulo:

b) dentro de. no maximo. 20 (vinte) dias ap6s o término do primeiro semestre do exercicio
social. copia das demonstragdes financeiras relativas a esse periodo;

¢) dentro de, no maximo, 58 (cingiienta e oito) dias apds o término de cada exercicio social,
demonstragdes financeiras completas relativas ao referido exercicio social, acompanhadas
de parecer dos auditores independentes. bem como copia de qualquer comunicacdo feita
pelos auditores independentes & EMISSORA. ou 4 sua administragido ¢ das respectivas
respostas. com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou as contas da EMISSORA;

d) copia das informagdes periodicas e outras eventualmente exigidas pela Ipstrugio CVM

No. 202, de 06/12/93. nos prazos previstos. e ‘
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L) plontamente as mtormagoes que lhe forem sollc1tadas ¢ per I’ﬂltll‘ que representantes dO

AGENTE FIDUCIARIO (ou do auditor independente por ele contratado). legalmente
constituidos e previamente indicados. visitem as dependéncias onde sejam conduzidos os
negocios da EMISSORA. e que tenham acesso aos seus livros, registros contibeis e
controle de todos os direitos creditorios:;

f) com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. notificagdo da convocagio de qualquer
Assembléia Geral. e, prontamente, fornecer copias de todas as atas de todas as assembléias
gerais. ordem do dia antes da assembléia se realizar, e de todas as atas de reunides do
Conselho de Administragdo. da Diretoria e do Conselho Fiscal. este ultimo. se em
funcionamento:

g) copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial relativa aos
servigos e atividades objeto desta Escritura.

2) O relatério referido no subitem l.a da clausula 1. retro. devera conter. pelo menos.
informag¢des referentes a:

a) fluxo de caixa do processo de cessdo de direitos creditorios no periodo:
b) taxa de juros ou desconto aplicada aos direitos creditdrios cedidos:

¢) volume absoluto e percentual de perdas e inadimpléncia na liquidacio da Carteira
de direitos creditorios da FININVEST S.A. ADMINISTRADORA DE CARTOES
DE CREDITO de caracteristicas similares aqueles cedidos a EMISSORA,
englobando-se os direitos creditérios cedidos a EMISSORA., por més de
vencimento. a partir de 6 (seis) meses anteriores ao tltimo vencimento:

d) balancete e conta de resultados da EMISSORA no periodo:

¢) demonstrativo de despesas incorridas pela EMISSORA no periodo. discriminadas
de forma a indicar as comissdes de servigos e outras incorridas no periodo.

VI
DO AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA constitui e nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emissdo objeto da
presente escritura. Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.. retro qualificado. o qual neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura. representar a comunhio
dos titulares das debéntures perante a EMISSORA.

I. Remuneragfo - o AGENTE FIDUCIARIO recebera. a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem. nos termes da lei e desta
Escritura. uma remuneragio conforme segue:




1.1 - Parcelas anuais de R$ 13.000.00 (treze mil reais). sendo a primeira devidX
primeiro dia do més subsequente ao da assinatura desta escritura de emissdo e &
demais nos mesmos dias e més dos anos subsequentes. até o vencimento final das
debéntures da presente emisséo.

1.2 - Uma parcela de R¥ 3.000.00 (trés mil ¢ seiscentos rcais). tendo sido ja pagos
em 11/08/1997. R$ 1.800.00 (um mil e oitocentos reais). do qual o AGENTE
FIDUCIARIO da a quitacdo. e R$ 1.800.00 (um mil e oitocentos reais) a serem
pagos cinco dias apos a assinatura desta escritura de emissio de debéntures. a titulo
de implantagio de servigo.

1.3 - Parcelas de R$ 3.000.00 (trés mil reais) para: (a) cada relatorio do AGENTE
FIDUCIARIO que ndo o anual previsto na legislagdo. devidas cinco dias apos a data
da sua elaboragio. ou (b} cada Assembléia Geral de Debenturistas ou reunido formal
de debenturistas relativo a presente emissdo. ou (¢) para cada reunido com a
EMISSORA que seja por ela solicitada. devidas cinco dias apos a data de realizacio
da Assembiéia Geral de Debenturistas ou reunido. acrescida de R$ 100.00 (cem
reais) a hora-homem de trabalho dedicado a preparagdo e implementacio das
decisdes tomadas na Assembléia ou na reunido. até que seja registrado o aditamento
a escritura de emissdo no Cartédrio de Registro de Imoveis. se for o caso.

1.4 - As remuneragdes previstas nos itens (1.1) e (1.3)’serﬁo devidas mesmo apos o
vencimento das debéntures, caso o AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela EMISSORA(ou avalista/fiador se
houver).

1.5 - As parcelas da remuneracio do AGENTE FIDUCIARIO. referidas acima.
serdo atualizadas pelo IGP-M (Indice Geral de Precos do Mercado). ou. na sua falta.
pelo mesmo indice que vier a substitui-lo. a partir de 01 de julho de 1.997, até as
datas de pagamento de cada parcela. calculadas “pro-rata™ dia se necessario.

1.6 - As remuneragdes ndo incluem as despesas com publicagdes. viagens ¢ estadias
necessarias ao exercicio da fungio de AGENTE FIDUCIARIO, durante ou apos a
implantagdo do servigo. a serem cobertas pela EMISSORA, mediante pagamento
das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso. apds
prévia aprovacdo. Nio estdo incluidas igualmente despesas com especialistas. caso
sejam necessarios. tais como auditoria e/ou fiscalizagfio. entre outros, ou assessoria
legal a EMISSORA.

1.7 - Os servigos do AGENTE FIDUCIARIO sdo restritos aos previstos na
legislagdo pertinente.

1.8 - O AGENTE FIDUCIARIO nio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagéo
de veracidade para se basear nas deliberagdes societarias e atos da administragio da
EMISSORA, ou ainda qualquer documento ou registro que consideye auténtico e
que lhe tenha sido encaminhado pela EMISSORA ou por terceiros a s




1.9 - Todas as despesas com procedimentos legais. inclusive as administrativas. ¢
que o AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas. e
posteriormente. conforme previsto em lei. ressarcidas pela EMISSORA. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros. depdsitos. custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO enquanto representante da comunhio de
debenturistas. As eventuais despesas. depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas.
bem como a remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO na hipotese da EMISSORA
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias. podendo 0 AGENTE FIDUCIARIO solicitar garantia
dos debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

1.10 - Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragdo. os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 10% (dez por
cento) € juros de mora na forma detinida para as obriga¢des tratadas na escritura de
emissio.

1.11 - As remuneragdes serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (imposto sobre
servicos de qualquer natureza), PIS (contribuigio ao programa de integragio
social)e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do
AGENTE FIDUCIARIO, excetuando-se o Imposto de Renda. nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento.

2. Substituigdo - Nas hipdteses de auséncia ou impedimento tempordrio. rentincia.
intervengdo ou liquidagdo judicial ou extrajudicial ou faléncia ou qualquer outro
caso de vacdncia. serd realizada. dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias.
contado do evento que a determinar. assembléia dos debenturistas, para a escolha do
novo AGENTE FIDUCIARIO. a qual podera ser convocada pelo préprio AGENTE
FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA. por debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagio ou pela
CVM. Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término
final do prazo acima citado, cabera a EMISSORA efetua-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisorio enquanto nio se consumar o processo de
escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO.

2.1 - Na hipétese do AGENTE FIDUCIARIO nédo poder continuar a exercer as
fungdes por circunstancias supervenientes, devera comunicar imediatamente o fato
aos debenturistas. pedindo a sua substituigao.

22 - E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuicdo das debéntures no mercado, proceder a substituigio do AGENTE
FIDUCIARIO e a indicacdo de seu eventual substituto, em assembléia
especialmente convocada para este fim, mediante a aprovacdo de debenturistas

representando pelo menos 2/3 (dois tercos) dos titulos em circulagio.
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2.3 - A substitui¢do do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita a comunicagio pré
CVM e a sua manifestag¢do acerca do atendimento aos requisitos previstos no artiyg i"lﬂ"&
80.. da Instrugdo CVM No. 28. de 23/11/83 e eventuais normas posteriores.

2.4 - A substitui¢do. em carater permanente. do AGENTE FIDUCIARIO devera ser
objeto de aditamento & Escritura de Emissdo. devendo a nova designagio ser
averbada no Registro de Imoveis no qual foi registrada a mesma Escritura.

2.5 - O AGENTE FIDUCIARIO entrara no exercicio de suas fungdes a partir da
data da lavratura da Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a
substitui¢do. devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva
substituigao.

2.6 - Aplicam-sc as hipoteses de substitui¢io do AGENTE FIDUCIARIO as normas
€ preceitos a respeito fixados por ato da CVM.

3. - Deveres do AGENTE FIDUCIARIO - Além de outros previstos em lei ou em
ato normativo da CVM. constituem deveres ¢ atribuigdes do AGENTE
FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da funcdo o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragio de seus proprios bens;

b) renunciar a fungio. na hipdtese de superveniéncia de contlitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidio:

¢) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
documentos e/ou registros magnéticos de informagiio e outros papéis
relacionados ao exercicio de suas fungdes. recebidos da EMISSORA:

d) verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informacdes
contidas na Escritura de Emissdo. diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes. falhas ou defeitos de que tenha conhecimento:

€) promover nos competentes orgdos, caso a EMISSORA ndo o faga, o
registro da Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos. sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

f) convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas. mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos orgdos de imprensa nos quais
a EMISSORA efetue suas publicagdes;

g) comparecer a assembiéia dos debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas:
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h) elaborar relatorios destinados aos debenturistas, com as informagdes t‘b‘mi‘s‘
previstas no artigo 68. paragrafo primeiro. alinea ~“b” da Lei 6.404/76.

consolidados em refatorio anual. os quais deverdo conter, ao menos as
seguintes informacdes:

h.1 - eventuais omissdes ou inverdades de que tenha conhecimento . contida
nas informagdes divulgadas pela EMISSORA ou ainda. o inadimplemento
Ou atraso na prestagio obrigatdria de informagdes pela EMISSORA,;

h.2 - alteragbes estatutarias ocorridas no periodo:
h.3 - posi¢do da distribui¢do ou colocagdo das debéntures no mercado:

h.4 - resgate e pagamento de juros das debéntures realizados no periodo.
bem como aquisi¢des e vendas de debéntures pela EMISSORA e de outras
debéntures porventura emitidas pela EMISSORA:

h.5 - acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da
emissdo de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da EMISSORA;

h.6 - cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA neste
instrumento;

h.7 - declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a sua func¢io de
AGENTE FIDUCIARIO:

-

i) colocar o relatério anual de que trata a alinea “h” desta clausula 3. a
disposicdo dos debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar
do encerramento do exercicio social da EMISSORA., respectivamente. ao
menos nos seguintes locais:

1.1 - na sede da EMISSORA;

1.2 - no escritdrio ou, quando institui¢fio financeira, no local por ela indicado:
1.3 - na CVM;

1.4 - nas institui¢des que lideraram a colocagio das debéntures;

1) publicar. nos orgdos da imprensa em que a EMISSORA efetue suas
publicagbes. e as expensas da EMISSORA. anuncio comunicando aos

debenturistas que o relatério se encontra a sua disposicio nos locais
indicados na alinea “i” desta clausula 3;

\




k) notificar os debenturistas. se possivel individualmente. no prazo maximg
de 15 (quinze) dias. de qualquer inadimplemento, pela EMISSORA. d
obrigagdes assumidas na Escritura. indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser
enviada a CVM;

3.1 - O AGENTE FIDUCIARIO néo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo
de veracidade para se basear nas deliberagdes societdrias e atos da administragdo da
EMISSORA. ou ainda qualquer documento ou registro que considere auténtico e
que lhe tenha sido encaminhado pela EMISSORA ou por terceiros a seu pedido.

4. Atribuicdes do AGENTE FIDUCIARIO - o AGENTE FIDUCIARIO usara de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais. contra a EMISSORA. para
proteciio ¢ defesa dos interesses da comunhio dos debenturistas e da realizagdo de
seus créditos. representando os mesmos em processos de faléncia. concordata.
intervengdo ou liquidagdo judicial ou extrajudicial da EMISSORA.,

5. - Despesas do AGENTE FIDUCIARIO - a EMISSORA ressarcira o AGENTE
FIDUCIARIO de todas as despesas em que o mesmo tenha comprovadamente
incorrido. para proteger os direitos ¢ interesses dos debenturistas, ou para realizar
seus créditos,

5.1 - O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado imediatamente apos a
entrega a EMISSORA dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
realizadas e necessdrias a prote¢do dos direitos dos portadores dos titulos.

5.2 - As despesas a que se refere este item 5 compreenderio. inclusive. as seguintes:

a) publicagdo de relatérios. avisos e notificagdes conforme previsto na
Escritura. e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis:

b) extragdo de certiddes:

c) locomogdes e respectivas hospedagens. quando necessarias ao
desempenho das fungdes;

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis pela ocorréncia de omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

5.3 - O crédito do AGENTE FIDUCIARIO, por despesas que tenha feito para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que nio tenham
sido saldados na forma do subitem 5.1 deste Capitulo VI, sera acrescido a divida da
EMISSORA e preferira as debéntures na ordem de pagamento.




Vil
DO VENCIMENTO ANTECIPADO

O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente vencidas e pagaveis
todas as obrigagdes oriundas da presente emissdo. com relagdo as respectivas
debéntures ¢ exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do valor nominal das
mesmas. acrescida dos respectivos rendimentos. na ocorréncia dos seguintes
eventos:

a) decretagdo de faléncia ou impetragdo de concordata preventiva pela
EMISSORA:

b) decretagdo de faléncia ou impetragio de concordata preventiva por
FININVEST S.A. ADMINISTRADORA DE CARTOES DE CREDITO
¢/ou qualquer uma de suas controladas. ou. ainda. na hipodtese da declaracio
judicial ou administrativa da dissolu¢io do Banco Fininvest S.A. e/ou de sua
liquidagao:

¢} caso a EMISSORA descumpra o seu estatuto social;

d) em caso de declaragdo administrativa ou por decisio judicial. da
dissolugio da EMISSORA ¢/ou de sua liquidagdo:

¢) caso a EMISSORA deixe de cumprir as obrigacdes aqui estabelecidas,
notadamente no que tange ao pagamento das obrigagdes e ao Capitulo V -
“OBRIGACOES ADICIONAIS da EMISSORA™. nio sendo sanada a
omissdo no prazo de 10 (dez) dias da data em que a EMISSORA for
notificada por escrito da mesma omissio:

Vil
DA RENUNCIA

Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente emissio .
Desta forma. nenhum atraso em exercer ou omissio no exercicio.de qualquer
direito. faculdade ou remédio que caiba aos debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento das obrigagdes da EMISSORA prejudicara tais direitos. faculdades
ou remédios ou sera interpretado como constituindo uma rentncia aos mesmos ou
concorddncia com tal inadimplemento nem constituird novacdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

T




IX
DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

1 - Os titulares das debéntures poderdo. a qualquer tempo. reunir-se em assembiéia
especial a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos
debenturistas.

2 - A assembléta dos debenturistas desta emissdo poderda ser convocada pela
EMISSORA. pelo AGENTE FIDUCIARIO. por debenturistas que representem. no
minimo. 10% (dez por cento) das debéntures em circulagdo ou pela CVM:

3 - Aplica-se a assembléia de debenturistas. no que couber. o disposto na Lei No.
6.404/76. sobre assembléia geral de acionistas:

4 - A assembléia instalar-se-d. em primeira convocagdo. com a presenca de
debenturistas que representem metade, no minimo. das debéntures em circulacio e.
em segunda convocagiio. com qualquer namero.

5 - As deliberagoes serdo tomadas por debenturistas que representem 2/3 (dois
ter¢os) no minimo. das debéntures em circulagdio. para aprovagdo de qualquer
assunto que exija manifestacdo dos debenturistas, inclusive modificagio nas
condigdes das debéntures.

6 - Sera facultada a presenga dos representantes legais da EMISSORA nas
Assembléias dos Debenturistas.

7 - O AGENTE FIDUCIARIO devera comparecer a Assembléia dos Debenturistas
¢ prestar aos debenturistas as informagoes solicitadas.

8 - Nas delibecragdes da Assembléia, & cada debénture cabera um voto.

X
DIVISAQ

Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal. invalida ou -
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposigdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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XI
FORO

O foro da presente Escritura serd o da Cidade de Rio de Jbe‘d Estado do Rio de \

laneiro. com exclusdo de qualquer outro por mais privilegiado qb¢ seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura.

E por estarem justos e contratados. assinam a presente em 4 (quatro) vias de igual

teor € forma e para um s efeito, na presenca de 2 (duas) testemunhas que também
assinam.

Rio de Janeiro. 01 de agosto de 1997.
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