INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE
CONVERSIVEIS EM ACOES DA MAISA PARTIC [PACOES S.A..

Pelo presente instrumento particular, comao:

EMISSORA: MAISA PARTICIPACOES S.A.. com sede na cidade de
Mossorod, Estado do Rio Grande do Norte. 4 Rodovia BR 304, km
09, inscrita no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da
Fazenda sob o n® 70.036.132/0001-59, neste ato representada na
torma de seu Estatuto Social; como

AGENTE FIDUCIARIO: PENTAGONO S/A DISTRIBL MDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, 4 Rua Sete de Setembro, 111 -
13% andar, inscrita no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério
da Fazenda sob o n® 17.343.682/0001-38. neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social, nomeada nesta escritura e nela
interveniente,  representando a2 comunhio  dos  debenturistas
adquirentes das debéntures objeto desta emissio. e como

INTERVENIENTES: doravante ¢ em conjunto assim denominados:

JOSE NILSON DE SA, brasileiro, casado, engenheiro civil
portador da carteira de identidade n® 872-D, expedida pelo CREA-
PE. inscrito no CPF sob o n® 002.639.234-87, residente e
domiciliado na cidade de MNatal, Estado do Rio Grande do Norte. na
Rua Dr. Jodo Dutra. 1899 - 10° andar - Tirol:

GERALDO CABRAL ROLA., brasileiro, casado, engenheiro civil,
portador da carteira de identidade n® 423-D, expedida pelo CREA-
CE, inscrito no CPF sob o n® 000.208.003-63, residente ¢
domiciliado na cidade de Fortaleza, Estado do Ceari. na Rua
Fonseca Lobo, 1400 apto. 901 - Aldeota;

¢ OSMIDIO CARVALHO. brasileiro, casado, cngenheiro civil,
portador da carteira de identidade n® 294-D, expedida pelo CREA-
CE, inscrito no CPF sob o n® 000.292.38%3-15. residente ¢
domiciliado na cidade de Foraleza, Estado do Ceard. na Rua
Andrade Furtado, 1245 apto. 201, Papicu.

vém por esle instrumento ¢ na melhor forma de direito, celebrar a presente escritura de emissio de
debentures conversiveis em agoes, mediante as seguintes clausulas, condigGes e caracteristicas:

I - DA AUTORIZACAO
A presente cscrifura ¢ celebrada com base na autorizagio deliberada pela Assembléia Geral

Extraordindria dos acionistas da EMISSORA realizada em 10 de fevereiro de 1.997, cuja ala serd
arquivada na Junta Comercial do Estado Rio Grande do Norte ¢ publicada no Diario Oficial do

Estado do Rio Grande do Norte e no jornal Gazeta do Oeste.
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[ - DO REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS,
_ ) _ . . Lo\ e
A emissio de debéntures sera registrada na Uonussiao de Valores Mobilidnos, doravante Aesi
CVM, na forma das Les n® 6,385 de 07121976 ¢ n" 6,404, de 15 12'13&"-0-
disposigdes legais ¢ regulamentares que sc fizerem pertinentes.

[II - DO REGISTRO DA PRESENTE ESCRITURA

A presente escritura de emissio sera registrada no competente cartorio de registro de imdveis da
Comarca de Mossord, Estado do Rio Grande do Norte,

IV - DA EMISSAO
A emuissiao de debéntures observard as seguinies caractenisticas e condigoes:

1. PROCEDIMENTO DA DISTRIBUICAO PRIMARIA: Sera adotado o procedimento
diferenciado para a distribuigio pablica das debéntures. referido no artigo 33 da Instrugio CVM n®
13/80.

2. MONTANTE DA EMISSAO: O valor total da emissdo sera de RS 40.000.000.00 (guarenta
milh&es reais), na data de emissio.

3. QUANTIDADE DE TITULOS E VALOR NOMINAL UNITARIO: Serio emitidas
40.000 (guarenta mil) debéntures com valor nominal unitario de RS 1.000.00 (mil reais), na data
de emussio.

4. PRECO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO: As debéntures serio integralizadas a
vista, em moeda comrente. pelo seu valor nominal, acrescido dos rendimentos a que fizerem jus,
“pro-rata temporis”, desde a data de emissdo até a data da cfetiva integralizagio.

5. SERIES: A emissio sera feita em uma Onica série.

6. FORMA E ESPECIE: As debéntures serdo nominativas ndo endossaveis, da espécie
subordinada,

7. DATA DE EMISSAO: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures desta
emissio sera o dia 19 de margo de 1.997.

B, VENCIMENTO: As debéntures desta emissdo terio prazo de validade de 10 (dez) anos,
vencendo, portanto, no dia 19 de margo de 2.007.

9. REMUNERACAQ: Para o primeire periodo de incidéncia de remuneragio, compreendido
entre a data de emissio ¢ 19 de margo de 2.005, as debéntures desta cmissio fario jus a
remuneragio anual. a partir da data de emissio ou da data de pagamento da remuneragdo anterior,
de acordo com a TANA ANBID, divulgada pela Associagio Nacional dos Bancos de Investimento
¢ de Desenvolvimento. cumulativa ¢ sucessivamenie, observados os prazos respectivos, a ser
aplicada sobre o valor nominal unitario das debéntures para fins de calculo do valor pecuniirio de
qualquer obrigagio decorrente desta emissio, inclusive para efeitg,do pagamento das debeéntures
por ocasiio da recompra. da amortizagio, resgale ou vencimento dos  titulos, {};
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rendimentos serio pagos anualmenie, sendo o primeiro pagamento realizado no dia 19 de Margo
de 1998, O valor dos rendimentos sera obtido mediante a aplicagao das seguintes 1“(%11:3_114?3: P
2 ™ &
a) Formula para o cileulo dos rendimentos no periodo compreendido entre a data de cnnwjfp c
19/03/1,999; —

(1] i
IR={I"Nx| = [l + Tﬂ] - ko [ -)ﬁ J . e
i=1 100 100

b} Férmula para o calculo dos rendimentos no periodo compreendido entre 19/03/1.999 ¢ a data
da repactuagio, 19/03/2.005:

f :I.I" F
FR=INx| = [] - -—af] =N, onde:

=] 100

VR = Valor da Remuneragio;

VM = Valor nominal da debénture. na data de CMISSAo;

n= Namero de “sub-periodos de incidéncia de taxa de juros”, a partir da data da emissiio ou
do vencimento de rendimento anterior. quando for o caso:

Tai = Taxa de juros expressa em percentagem, referente ao iésimo “sub-periodo de incidéncia de
taxa de juros”. Fssa taxa sera obtida pela média das taxas praticadas em 3 (trés) dias (al.
al e a3), mais cspecificamente, nos dois primeiros dias tteis do sub-periodo em curso e no
altimo dia util imediatamente anterior ao inicio do referido sub-periodo. as quais serio
mformadas pela Associagio Nacional dos Bancos de Investimento ¢ de Desenvolvimento -
ANBID, devendo a taxa ser obtida pelo Agente Fiduciario junto a ANBID.

Entende-s¢ como “sub-periodo de incidéncia de laxa de Juros”, os prazos defimidos de
acordo com a taxa ANBID mais negociada no instante da definigio do sub-periodo. Assim:
a) o prmeiro sub-periodo inicia-sc na data de emissiio das debéntures e termina no prazo
definido pela taxa ANBID, pré ou pas fixada, mais negociada. apurada na data de emissio,
ou do vencimento anterior da remuneragio das debéntures: b) os sub-periodos seguintes
sdo definidos apurando-se a taxa ANBID mais negociada no dia de vencimento do sub-
periodo anterior ¢ entendendo-se o prazo desta taxa como o do sub-penodo que se imicia;
¢) as taxas ¢ os indexadores. se pos fixados. dos sub-periodos. sio acumuladas de forma
cxponencial utilizando-se o critério “pro-rata”, se necessario. de forma a cobrir todo o
“periodo de incidéncia de remuneragio”.

Para o cilculo da média sera adotada a seguinte formula:

et
_____ %—] — 1| > 100 , onde:

du = Numero de dias uteis do iésimo “sub-periodo de incidéncia de taxa de Juros”, sendo gue o
caleulo do Tal. Ta2 e Ta3, ou genericamente, Taj, devera ser feito a partir da formula abaixo:
1

iy i
Pany) s | ™ p— _
Tai=[11+— para 3”7 vanando de 1 até 3
’ 100
onde:
Tan = Taxa ANBID: -




dt = Nomero de dias cormdos 1déntico ao dos depositos a prazo que aprese
volume de captagio no dia da amostragem, ©) parametro dt no pameiro di
perioido de incidéncia de taxa de juros™ sera o numero de dias do mesmo sub-g
dut = NWimero de dias tteis contidos em di

Caso qualguer uma das irés taxas mencionadas nas duas formulas ndo sgja divulgada no refendo
periodo. serdio consideradas para o efeito do cilculo as taxas existentes ¢ divalgadas pela ANDBID
para os outros dois dias. Ma falta de divulgagio pela ANBID das taxas dos 3 (rés) ou 2 (dois) dias
acima citados, sera ulizada a média aritimética das laxas de captagio dos certificados de deposito
a prazo, pré-fixados, para lotes de valor equivalente a R$ 10.000.000.00 (dez milthdes de reats), a
partir da data de emissdo, ou data de repactuagdo. sc for o caso. obtidas conforme amostragem
acima, pelo Agente Fiduciario junto as seguintes instituigocs: UNIBANCO -Unido de Bancos
Brasileiros S.A., Citibank N.A., Banco de Investimento Garantia S.A. ¢ Banco Multiplic 5. A.

Caso 0 evento ocorra em data diferente do primeiro dia atil do sub-periodo para os cileulos acima
citados, sera utilizada a Taxa ANBID apurada no inicio do sub-periodo em que tiver ocormido o
evento, conforme definigio do termo Tai, pro ratcado exponencialmente por dias teis.

Caso a Taxa ANBID nio possa mais ser utilizada na remuneragio das debéntures, por expressa
vedagio legal ou por decisio judicial. serd utilizada em seu lugar a taxa que vier a substitui-la. ou
na auséncia desta. deverd o Conselho de Administragio da EMISSORA estabelecer os cniténos
para o cilculo da Base de Remuneragio, hipdtese em que sera obedecido, na inlcgra € no gue
couber. o procedimento previsto no item Repactuagio abaixe descrito, ficando desde ja
assegurado, aos debenturistas que nio concordarem com os critérios propostos pelo Consclho de

Administragio da EMISSORA, a apresentagio de suas debénturcs i EMISSORA  para
recompra.

Para todos os cfeitos de caleulo. o ano sera de 360 dias.

10. REPACTUACAQO: Cabera ao Conselho de Administragido da EMISSORA deliberar sobre
as condigbes da repactuagio das debéntures, aprovando o novo prazo de duragio - “periodo de
incidéncia da remuneracio™ - ¢ as condighes da remuneragio, juros ¢ prémio, se for o caso, bem
como a época de seu pagamento. As deliberagies do Consclho de Administragio sobre as
condicdes de repactuagio, serio comunicadas pela EMISSORA, por intermedio de publicagdo,
até 10 (dez) dias dteis antes do encerramento de cada periodo de incidéncia de remuneragdo,
informando: a) o prazo do proximo “periodo de incidéncia de remuneragio™ b) a taxa ¢ condigdes
da remuneraciio, se for o caso.

Fica desde ja definido que o primeiro “periodo de incidéncia da remuneragio”™ das debentures tera
inicio na data de emissio das debéntures ¢ vencimento em 19 de margo de 2,005,

11. AQUISICAO OBRIGATORIA: A EMISSORA compromete-se¢ a adquirr. pelo valor
nominal. acrescido dos rendimentos, se houver, nas datas de repactuagio, a totalidade das
debéntures em circulagio desta emissdo, 4 opgdo dos debenturistas que ndo aceitarem as condigoes
das repactuagdes deliberadas pelo Conselho de Administragio da emissora ¢ publicadas at¢ o 20°
(vigésimo) dia atil imediatamente anterior ao dia da repactuagio. (Caso o debenturista opte pela
venda das debéntures 3 EMISSORA, devera se habilitar no periodo compreendido entre o 20°
(vigésimo) ¢ o 15° (décimo quinto) dia util imediatamente anterior ao dia da repacluacio,
mediante o registro formal protocolado junto & Instituigio Financeira coniratada para prestar
servigo aos debenturistas, se houver, na sede social da EMISSORA, ou em locais por ela
indicados. As debéntures adquiridas poderio ser cancelaghs. permanecer cm les ia da
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EMISSORA, ou ser novamente colocadas no mercado. Os debenturistas, apos a f@imunicagio fas
condigies fixadas pelo Conselho de Administracio da EMISSORA, terdo o m

. il = - %} T'ﬂ:.a_!tl 'lgir.':l
dias uteis para manifestar a sua opglio de venda das debéntures, £/
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12. AMORTIZACAO PROGRAMADA: As debéntures desta ermissio serfo amortizadas a
partir do 36% (trigésimo sexto) meés a contar da data de emissio. em & (oito) parcelas anuais, sendo
cada uma das 6 (seis) primeiras no montanie equivalente a 10 “o (dez por cento) € cada uma das

duas ultimas parcelas no montante equivalente a 20 % (vinte por cento} do valor nominal de
referéncia, ou seja o valor nominal inicial, ndo computadas as amortizagdes ocornidas.

13. NEGOCIACAO: A emissiio sera registrada para negociacio no mercado sccundinio. atraves
do SND - Sistema Macional de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associagio Macional
das Instituigdes do Mercado Aberto ¢ operacionalizado pela CETIP - Central de Custodia ¢ de
Liquidagio Financeira de Titulos. conforme Instrugio Normativa da Secretaria da Receita Federal
n® 56/88.

14. PUBLICACAO NA IMPRENSA: Todos os atos e decisies decorrentes desia emissdo que,
de gualquer forma, cnvolvam os interesses dos debentunstas. deveriio ser obngatonamente
publicados, na forma de avisos, no jormal Gazeta do Oeste, em prazos s gue permitam aos
debenturistas o adequado acompanhamento das ocorréncias na vida da debénture,

15. LOCAL DE PAGAMENTO: Os pagamentos referentes ao principal ¢ rendimentos a que
fizerem jus as debéntures desta emissio, serio efetuados wilizando-se o8 procedimentos adotados
pelo CETIP, ou na sede da sociedade, na hipotese do debenturista nio estar vinculado a este
sistema, ou ainda, em Institwcio Financeira contratada para tal fim.

16. PRORROGACAO DOS PRAZOS: Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagio até o primeiro dia ull subseqiiente, se o vencimento comncidir
com dia em que nio houver expediente comercial ou bancario, sem nenhum acréscimo aos valores
4 SeTCm Pagos.

17. JUROS DE MORA: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida
aos debenturistas. oz débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1,0 %0 (hum por cenlo)
a0 més. além dos rendimentos estabelecidos na escritura de emissdo das debéniures. calculados
pelo critério “pro-rata femporis” desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento.
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial.

18. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS: Sem prejuizo do disposto no
ilem anterior. o nao comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagies pecunianias nas datas previstas na escritura de emissio, ndo lhe dard o
direito ao recebimento de rendimentos no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados
lodavia, os direitos adquindos até a data do respective vencimento.

19. AQUISICAO FACULTATIVA: A emissora poderd, a qualquer tempo. adquinr debentures
em circulagiio, por prege ndo superior ao de seu valor nomnal ndo amortizado, observado o
disposto no artigo 55 da Lei n® 6.404/76, sendo que nesta hipotese, os rendimentos devidos pela
EMISSORA, seriio acrescidos ao valor das debéntures adquiridas. As debéntures adquindas pela
EMISSORA poderio ser canceladas. permanecer em tesouraria da EMISSOR/
novamente colocadas no mercado.
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20. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO: As debéntures objeto d
decisio do Conselho de Administracio da EMISSORA, ¢ mediante aviso prévio
uteis, poderio ser resgatadas, de forma total ou parcial, neste caso mediant
pagamento do principal ¢ dos rendimentos a que fizerem jus.

21 CERTIFICADOS: s certificados das debéntures. se solicitados, serdo entregues aos
debenturistas no prazo maximo de 60 {sessenta) dias apos a solicitagio,

22. DOS BENS ONERADOS A FAVOR DOS DEBENTURISTAS: Us bens da EMISSORA
serfiio onerados a lavor dos debentunsias dcsia emissa0. oIl Zrags SYDsCOUETIes ao credor. ™

22,1, Nos casos em gue ocorrer a liberagio e Onus constitdos cm grau anferior a0
mencionado nesta clausula sobre qualquer dos bens relacionados, sera imedialamenic averbado
o tespectivo registro_de imoveis, de forma a reduar, Sucessivamente. o grau do onus a favor
Jos debenfurisias desta cmissio.

23. DAS OBRIGACOES DOS _INTERVENIENTES - Ok INTERVENIENTES. JOSE
NILSON DE SA, GERALDO CABRAL ROLA ¢ OSNIDIO CARVALHO, na gquahdade de
Shiomistas controladores da EMISSORA., detentores de. respectivamente: 24972000, 17.121.361
T 7999 885 agocs. lodas ordinanas, caucionam. ¢m congjunto. desde ja, e com base nesie
meumento, todas as agdes ordinarias retro mencionadas, d¢ sum propriedade. em [avor dos
Jeheniurisias desta enuissio, com 0 objelivio de assegurar (ue qualquer ransIeTenCia O fiegociagac
as Tefenidas agoes dependera da previa aprovagao os debentunisias desta cmissio, reumdos o

i T 1 i & @ maleria, cabendo a

EMTSSORN providenciar a unediala averbagdo desta condigao nos TC@SITOs Proprios.
_=_=___________.___-—-

24. DO VENCIMENTO ANTECIPADO: O AGENTE FIDUCTIARIO podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagies das debéntures objeto desta emissdo ¢ exigir o
imediato pagamento pela emissora do valor do principal, computadas as amortizagoes ocorridas, ¢
os rendimentos calculados “pro-rata temporis ™ até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia
dos seguintes evenlos:

a) a existéncia de titulos em protesio legitimo ¢ reiterado contra a EMISSORAS
b) pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORAL
) liquidagio ou decretagdo de faléncia da EMISSORAL

d) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagdo prevista na escrtura de
emissio, ndo sanada em 20 (vinte) dias, contados a partir do aviso escrito que lhe for
enviado peloa AGENTE FIDUCIARIO:

¢) vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA em razio de inadimpléncia
contratual cujo montante possa, de qualquer forma. vir a prejudicar o cumprimento das
obrigagdes da KMISSORA previstas na escntura de emissao.

24.1. DA CONVERSIBILIDADE EM ACOES: Declaradas antecipadamente vencidas as
debéntures desta emissio, os debenturistas poderdo, @ sua opegdio, i qualquer tempo até a data
da liquidagao do débito pela EMISSORA, converier s debéntures de sua propriedade em
agdes ordindrias ¢ preferencias da cmissora, na proporgio de 9109 (nove mil cento ¢ nove)
agoes ordinanias ¢ 6,073 (seis mil ¢ setenta © trés) acdes preferenciais por debénture
apresentada.
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a) As agdes decorrentes da conversio estario i disposigio dos acionistas em at 5 (cinco)
ukels apos a solicitagio da conversio, N

-

b) A quantidade de agdes em que cada debénture podera ser convertida serd ajudtida
relagio a desdobramentos, grupamentos, bomficagdes em agbes, a qualgier_tigulos”
subscrighes, nclusive pelo exercicio de binus de subscrigdo, sem qualquer dnus para os
debenturistas, na mesma proporcio estabelecida para tais eventos. Da mesma forma, a
quantidade de agdes serd reduzida nos mesmos percentuais das amortizagdes do principal
das debéntures cfetivamente ocorridas.,

¢) As aghes objeto da conversio terio os mesmos direitos cslatutanamente parantidos a3 acdes
da mesma especie ¢ fario jus a bonificagies distribuidas. bem como a quaisiquer direitos
deliberados em atos societirios da emitente, a parir da data da conversio pelos
debenturistas, observado, em relagio aos dividendos do exercicio social em que forem
cmitidas, o seguinte: (a) as agdes oriundas de conversio ocorrida entre primeiro de janeiro ¢
tnnta de junho de cada exercicio social fardo jus ao dividendo integral do respectivo
exercicio soctal; (b) as agies orundas de conversdes ocorridas entre primeire de julho ¢
tinta ¢ um de dezembro de cada exercicio social fario Jus & metade do dividendo integral do
respective exercicio social,

d) Os debenturistas exercerdio o direito a conversio das debéntures em agies pessoalmente ou
através do emvio de correspondéncia registrada, com aviso de recebimento, telex ou fax-
simile  emilente que, por sua ver efetuara a conversio, inclusive Junto ao SNIDVCETIP, se
for © caso. A solicitagdo de conversio deverd conter o nome do debenturista ¢ a quantidade
de debéntures que deseja converter. Para todos os efeitos legais, considerar-se-a como data
da conversio a data de recebimento da solicitagio de conversio pela EMISSORA.

€} O prego de emissio das agdes emitidas no exercicio do direito i conversio de debéntures foi
fixado em observincia aos parimetros estabelecidos pela paragrafo 1° do artigo 170 da Lei
n® 6.404/76, tendo sido considerado, preponderantemente, o valor patrimonial das agoes.

f) Por ocasifio da conversio das debéntures os debenturistas fardo Jus ao recebimento dos
rendimentos, caleulados “pro-rata temporis™, da data de emissio ou da dlfima repactuagio
até o recebimento da solicitacio de conversio, pagos no praze de até 3 (cinco) dias Gleis
deste recebimenta,

25. DELEGACAO: Foi delegado a0 Consctho de Administragio da EMISSORA. com
referéncia ds deliberagdes tomadas na AGE realizada em 10 de feverciro de 1,997, poderes para a
deliberagio sobre as matérias preseritas nos incisos VI a VIIT do artige 59 da Lei n® 6.404 de
15/12/76.

VI - OBRIGACOES ADICTONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA estd adicionalmente obrigada a:

1. Fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO:

L1) dentro de no miximo 90 (noventa) dias apds o témine de cada exercicio social,
demonstrativos financeiros completos, relativos a esse exercicio social:

1.2) gualquer informagio disponivel que The venha a ser solicitada:

1.3) dentro de no maximo 60 (sessenta) dias apos o Ermino do 1°
socaal, demonstratives financeiros completos, relativos a esse

}‘1. L @M& _

Semesire se seu exercicio

ércicio social; &\
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1.4) as informacdes pertinentes a [nstrugdo CVM n® 202/93. com a mesma periodicrdade -ak:;lrl
envio destas intormagdes a UV, .
Submeter, na forma da lei snas contas ¢ halangos a exame por empresa de auditoria

mndependente remistrada na CWVML

=]

3. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CWVML ¢ lomnecer aos seus
debenturistas as demonstragoes financeiras previstas no art. 176 da Leai n® 6.404/76,

4. Manter em adequado funcionamento um orgio de atendimento aos debenturistas, tendo em
vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das debéntures, ou contratar instuluigdcs
financeiras autorizadas para que preste este servigo,

rh

. Nio pagar dividendos, exceto os obrigatorios por Lel se estiver por mais de 30 (trinta) dias cm
mora, relativamente ao pagamento de juros e/ou principal das debéntures, objeto desta
escritura.

6. Com antecedéncia de 8 (oito) dias. notificagio da convocagdo de gualquer Assembléia Geral.
Decormdos 15 (quinze) dias, fornecer copia de qualquer Assembléia geral.

7. Naotificar 0 AGENTE FIDUCIARIO de qualquer ato ou fato que possa causar a inlerrupgio
ou suspensio das atividades da EMISSORA por mais de 2 (dois) dias utets,

8. Manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes.

VIT - DO AGENTE FIDUCLARIO

A EMISSORA constitui e nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emissdo objeto desta escritura,
PENTAGONO S/A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, retro
qualificada, a qual. neste afo e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo, para, nos (ermos
da lei ¢ da presente escritura. representar perante a EMISSORA. a comunhio dos titulares das
debeéntures.

1. Declaracio

O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente escritura, declara:

a) sob as penas da lei, ndo ter qualgquer impedimento legal. conforme artigo 66, pardgrafo 37 da
Lei n° 6,404, de 15.12.76, ¢ o artigo 10 da Instrugio CVM n® 28 de 23.11.83, para exercer a
fungio que lhe € conferida:

b) aceitar a fungio que The ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuigdes previstos
na legislagdo especilica ¢ nesta escritura;

¢) aceitar integralmente a presente escritura, todas as suas clausulas ¢ condigics;

d) estar ciente das disposicfies contidas na Circular n® 1.832 de 31.10.90 do Banco Central do
Brasil.

A EMISSORA também declara nio ter qualquer ligagio com 0 AGENTE FIDI ICTARIO que o
impega de exercer. plenamente, suas fungdes.
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2. Remuneragio




sera devido a0 AGENTE FIDUCLARIO a titulo de honordrios pelo desempenho

atribuigdes que lhe competem. nos termos da Lei ¢ desta Fseritura, uma remunerag:
seguinte forma:

a) Parcelas de RS 10.000.00 (dez mil reais) pagas anuabmente, sendo a primeira paga no dia 1° do
més seguinte ao da obtengio do registro de emissio na CVM e as posteriores na mesma data
dos anos seguintes. calculada de forma proporcional ao tempor de vigéneia da debénture,

b) (ks pagamentos anuais citados no item “a” seriio regjustados de acordo com a Taxa ANBID,
divulgada pela Associagio Macional dos Bancos de Investimento e de Desenvolvimento, a
partir da data de cmissio das debéntures, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente, calculadas “pro-rata die”, se necessario.

¢} As remuneragdes ndo incluem as despesas com publicagdes, viagens e estadas necessarias ao
exercicio da fungio de AGENTE FIDUCIARIO, a serem cobertas pela EMISSORA.

d) Todas as despesas com procedimentos legais, em que 0 AGENTE FIDUCIARIO venha 2
inconrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos debenturistas. ¢ posteriommente, conforme previsto em Lei, ressarcidas pela
EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os mastos
com honotinos advocaticios de terceiros, custas Judiciais ¢ taxas judicidrias nas acoes
propostas pelo AGENTE FIDUCTARIO. enquanto representante da comunhio dos
debenturistas. As eventuais despesas € custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agies
Judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturisias, bem como a remuneragio do
AGENTE FIDUCIARIO na hipétese da EMISSORA permanecer em inadimpléncia com
relagio 4o pagamento desta por mais de 60 (sessenta) dias.

¢) Em caso de mora no pagamento de qualquer yuantia devida em decorréncia da remuneracio
de que trata este item, os débitos em atraso ficario sujeitos a juros de mora na forma definida
no ftem 17 da Clawsula IV anterior para as obrigagoes tratadas nesta escritura.

t) As parcelas serdio acrescidas dos seguintes impostos: 1SS (Imposto Sobre Servigos de Chaalguer
Natureza), Cofins, PIS (Contribuigio ao Programa de Integragio Secial) e quaisquer outros
impostos  que venham a incidir sobre a remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO.
excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Pardgrafo Unico - Na hipotese de inadimpléncia contratual da EMISSORA. cujo montante
possa. de qualquer forma. vir a prejudicar o cumprimento de suas
obrigagdes pecunidrias, ndo sanada cm 30 (trinta) dias contados a partir do
aviso por escrito enviado pele AGENTE FIDUCIARIO, sem prejuizo
do disposto na letra “a” do item 2 desta cliusula, o AGENTE
FIDUCIARIO fard jus i remuncragio de 1% (hum por cento) sobre o
montante da divida cobrada pelo AGENTE FIDUCTARIO, 2 ser
percebida na data do efetivo recebimenio pelos debenturistas  das
obrigagdes pecunidrias em atraso,

3. Substituicao

Mas hipoteses de auséncia ¢ impedimentos temporarios, rentincia. ou qualquer outro caso de
vacincia, serd realizada, dentro do prazo maxime de 20 (trinta) dias contados do cvento gue a
determinar, Assembléia de Debenturistas para a escolha do nove AGENTE FIDUCTARIO. a
qual poderd ser comvocada pelo propric AGENTE ' ;

EMISSORA, por debenturistas que representem ao
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em circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese de a convocagio nio ocorrer em até § (oit pdiaSeanes &/
do témmino do prazo acima citado, caberd 4 EMISSORA efetui-la. sendo certo qhg
poderd nomear substituto provisorio enguanto ndo se consumar a escolha do novo A

FIDUCLARIO.

Paragrafo Primeiro - Na hipolese de ndo poder ¢ AGENTE FIDUCIARIO continuar a
Exercer as suas funcdcs por circunstancias supervenientes a esta escritura,
devera comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua
substituiciio,

Paragrafo Segundo - L facultado aos debenturistas, apos o encerramento do prazo para a
distnbuigao das debentures no mercado, proceder i substituigdo do
AGENTE FIDUCIARIO ¢ a indicagio de seu eventual substituto, ¢m
assembléia especialmente convocada para esse fim.

Pardgrafo Terceiro - A substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita 4 comunicagio
prévia a CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugio CVM n® 28, de 23.11.83 e evenluais
nommas posterores,

Paragrafo Quarte - A substimicio do AGENTE FIDUCIARIO devers ser objeto de
aditamento 4 escritura de emissio, devendo tal aditamento ser averbado no
registro de imoveis no gual fol registrada a presente escritura,

Paragrafo Quinto - O AGENTE FIDUCLARIO entrari no exercicio de suas fungdes a partir
da data da presente escritura ou de eventual aditamentio relativo a
substituicio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
cletiva substinicio,

Paragrafo Sexto - Aplicam-s¢ as hipoteses de substituicio do AGENTE FIDUCIARIO as
normas ¢ preceitos a respeito, baixados por ato da CVM,

4. Deveres do AGENTE FIDUCTARIO

Além outros previstos em Lei ou em ato normative da CVM ¢ nesta escritura, constituem deveres
¢ atribuigtes do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger 0s direitos ¢ interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungdo, o
cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na administracio dos
scus proprios bens;

b) renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualguer outra
modalidade de inaptidio;

¢) conservar, em boa guarda. toda a escrituragio. correspondéncia ¢ demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a [ungiio. a veracidade das informacdes contidas nesta
escritura de emissio. diligenciando no senfido de que scjam sanadas as omissdes. falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

€) promover. nos competentes orgios, caso a EMISSORA ndo o faga, o regisiro desta escritura ¢
respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades porventuraneles existentes, caso
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em que o oficial do registro notificara a adminisiragio da EMISSORA para e th
formega as indicagies ¢ documentos necessarios: B oW

LY

I} acompanhar o observincia da periodicidade na prestacdo  das miormagoc i orias,

alertando 0s debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes:

2) emitir parecer sobre a suficiéncia das informages constantes das propostas de modificagoes das
debénturcs;

h) solicitar. quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungbes, certiddes
alualizadas dos Distribuidores Civeis, da Varas da Fazenda Prblica. Carlérios de Protesto,
Tuntas de Conciliagio ¢ Julgamento, das Varas da Justiga Federal ¢ da Procuradona da Fazenda
Piblica do Foro da sede da EMISSORA:

i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordiniria na EMISSORA:

1) convocar, quando necessirio. a assembléia de debenturistas. mediante anincio publicado. pelo
menos trés vezes, nos orglos de imprensa, conforme disposto no item 14 da Cliusula [V

k) comparccer & assembléia dos debenturistas a fim de prestar as informagdes que The forem
solicitadas;

I) claborar o refatorio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1° letra
"b" da Lei n® 6.404/76, o qual devera conter, pelo menos, as seguintes informages:

L1) evental omissio ou incorregio de que tenha conhecimento, contida nas informagoes
divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdna
prestagio de informagdes pela EMISSORA:

1.2) alteragdes estatutinias ocorridas no periodo:

1.3) comentarios sobre as demonstragbes financeiras da EMISSORA, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

L4) posigio da distnbuigio ou colocagio das debéntures no mercado:

L.3) resgate, amortizagio ¢ pagamento de juros das debéntures realizadas no periodo, bem
como aquisigies ¢ vendas de debéntures pela EMISSORA:

L6) constituicio ¢ aplicagio do fundo de amortizagio de debéntures, quando for o caso,

.7} acompanhamento da destinacio dos recursos captados através da emissdo de debéntures,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da EMISSORA:

LB) relagio dos bens & valores entregues i sua administragio:
1.9) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA neste instrumento:

L10)declaragio sobre sua aptidio para continuar cxercendo a fungio de AGENTE
FIDUCTARIO;

L1ljcondigdes dos ativos constitutivos da garantia flutuante prestada, de sua exequibilidade ¢
suficiéncia,

m)colocar o relatorio de que trata o item anterior a disposicio dos debenturistas no prazo maximo
de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da EMISSORA. a0 menos
nos segnintes locas;
m. 1) na sede da EMISSORA;

m.2} no escrifdrio ou, quando instituigio financeira. no local por ela indj
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m.3) na CVAL

m.4) nas Bolsas de Valores, quando for o casot ¢

m.5) nas instituigiies financeiras gue liderarem a colocagdo das debéntares.

n) publicar anincio no orgio de imprensa, conforme disposto no item 14 da Cliusula TV,
comunicando aos debenturistas que o relatorio se encontra a disposicio nos locais indicados na
alinea "o" acima:

o) manter atualizada a relagio dos debenturistas ¢ seus enderccos, mediante inclusive, gestbes
junto a EMISSORA:

p) coordenar o sorteio das debéntures a serem resgaladas parcialmente;

q) fiscalizar o cumprimenio das cliusulas constanies deste instrumento. especialmente dacuelas
impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer:

r} notificar os debenturistas, s¢ possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, de
qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigagdes assumidas na presente escritura,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de
igual teor deverd ser enviada: 1) a CVAE 2) as Bolsas de Valores, quando for o caso; ¢ 3)ao
Banco Central do Brasil. quando se tratar de instituigio por ¢le autorizada a funcionar.

%, Atribuigoes do AGENTE FIDUCIARIO

1 AGENTE FIDUCLARIO usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais. contra
a4 EMISSORA ou terceiros coobrigados, para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos
debenturisias ¢ da realizagdo de seus créditos, devendo em  Caso de inadimplemento da
EMISSORA:

a) Declarar. observadas as condiches  da presente escriturd, antecipadamente  vencidas as
debéntures e cobrar seu principal ¢ acessOnios:

by Tomar qualquer providéncia necessiria para a realizagio dos créditos dos debenturistas;
¢} Requerer a faléncia da EMISSORA,

d) Representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengio ou liquidagdo
extrajudicial da EMISSORA.

Paragrato Primeiro - O AGENTE FIDUCIARIO poderd excreer a alribuigdo prevista na
letra "a" acima. na ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigagio
proveniente da presente eseritura.

Paragrafo Segundo - O AGENTE FIDUCTARIO somente se eximird da responsabilidade pela
nio adogdo das medidas contempladas nas alineas  "a" a "¢" do caput
deste ilem se, convocada a assemblcia dos debenturistas, gsta assim o
autorizar por deliberagiio da unanimidade das debéntures em circulagio,
bastando porém a deliberagio da maioria dos titulares das debéntures cm
circulagio, quando tal hipotese disser respeito ao disposto na alinea "d" do
caput deste item.

6. Despesas do AGENTE FIDUCIARIO

O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas que tenha feito para proteger dircitos ©
interesses ou realizar créditos dos debentunistas. que nio tenham sido saldados, —ar:‘\ra‘ acrescido a
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divida da EMISSORA ¢ gozara das mesmas garantias das debéntures. se for o -:asg pr:t'erin/fyl &
estas na ordem de pagamentao, it

Paragrafo Primeiro - As despesas a que se refere este ifem compreenderio. inclusive: (i)
publicagdes de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
escrilura, € oulras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis:
{ii) expedicdes de certiddes: e (i) locomocdes entre estados da federacio
ou ao exterior ¢ respectivas hospedagens, quando necessarias o
desempenho das fungies.

Parigrafo Segundo - A EMISSORA ressarcira o AGENTE FIDUCIARIO de todas as
despesas em que o mesmo tenha comprovadamente  incornido, para
proteger os direitos e intercsses dos debenturistas, ou para realizar seus
creditos,

Paragrafo Terceiro - )  ressarcimento,  a que se refere esta cliusula, sera  cletuado
imediatamente  apos a entrega 3 EMISSORA dos  documenios
comprobatorios das despesas efetivamente feitas ¢ necessarias 3 protegiio
aos direitos dos portadores dos titulos.

VIII - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Us titulares das debéntures desta emissdo poderio. a qualquer lempo, reunir-se em assembléia, a
fim de deliberarem sobre qualquer matéria de interesse da comunhio dos debenturistas,

Paragrafo Primeiro - A assembléia dos debenturistas  poderd  ser convocada pelo AGENTE
FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por debenturistas que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) dos titulos em circulagdo, ou pela CWM,

Paragrafo Segundo - Aplicam-sc 3 assembléia de debenturistas, no que couber, as regras
estabelecidas na Lei n® 6404/76 ¢ no Estatuto Social, para a assembléia
geral dos acionistas da EMISSORA.

Pardgrafo Terceiro - A presidéncia da assembléia caberia ao debeniurisia eleito pelos tinlares
das debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Paragrafo Quarto - Em qualquer caso 0 AGENTE FIDUCIARIO compareceri 4 assembléia
dos debenturistas. prestando-lhes as informagies que The forem solicitadas,

Paragrafo Quinto - A assembléia instalar-se-3, ¢m primeira convocagdo, com a presenca de
debenturistas gque representem, no mimimo, metade das debéntures em
circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer nimero.

Paragrafo Sexto - Nas deliberagies da assembléia cada debénture dara direito a um voto,
admitida a constituigio de mandatirios, debenturistas ou nio.

Paragrafo Sétimo - Quaisquer modificagdes nas condigdes das debéniures, objeto da presente
escritura, dependerdo da aprovagio de debenturistas que representem. no
minimo, metade das debéntures em circulagio.

Parigrafo Oitavo - Para efecito da constituigiio do guorum a que se refere o paragrafo anterior,
serdo excluidas do numero de debéntures em circulagio, as pertencentes a
EMISSORA,
Parigrafo Nono - Sera lacultada a presenga de representantes legdis da_EMISSORA na
assembléia de debenturistas. K‘}
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IX - DO FORO
l“'ul--

O Foro da presente escritura sera o Foro Central da Comarca de Mossoro, Estada do Rio Grande
da Norte, com exclusio de qualquer outro. por mais privilegiado que scja, para difimir as questies

porventwra resultantes desta escritura,

E por estarem jusios e contratados, assinam a presente em (4 (quatre) vias de igual teor ¢ forma ¢
para um so efeito, na presenga de 02 (duas) testemunhas. que também a assinam,

Messoro - Estado do Rio Grande do Nore, 10 de feverciro de 797
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