Serra Azul Water Park S.A.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES

SERRA AZUL WATER PARK S.A., sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, 3 Av. Santo Amaro, 1.386 - 7° andar, parte,
inscrita no CG.CMMF. sob o n® 00.545.378/0001-70, neste ato
fepresentada de acordo com seu Estatute Social, na quahdade de
EMISSORA (3 “EMISSORA");

OLIVEIRA BASTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade ¢o Rio de Janeio, Estado do
Rio de Janeiro, na Averida das Américas, 1.155/1.301, Barra da Tijuca,
inscrita no C.GCMF. sob o n® 36.1138760000191. neste atg
representada na forme do seu Contralo Social, na qualidade de AGENTE
FIDUCIARIO (o “AGENTE FIDUCIARIO"):

MAURO SERGIO DE OLIVEIRA, brasileiro, casado, economista, portador da
cédula de identidade RG n® 6.722 e do CIC n® 197.460.087-49, residente &
domiciliado na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Améncas, 1.1651.301, Barra da Tijuca, na quahdade de
representante do AGENTE FIDUCIARIO (o "REPRESENTANTE DO AGENTE
FIDUCIARIO"), e ainda,

BANCO NORCHEM S.A.. instituicao financeira mulupla, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sa0 Paulo, a Avenida Paulista n® 1.842
Torre  Norte, 13 andar, inscrita no CGC/MEF. sob o e
46.570.388/0001-67, neste ato representada de acordo com seu Fstatuto
Social, na qualidade de ADMINISTRADOR (o “ADMINISTRADOR").

tendo celebrado ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES {a "Escritura™) em 30.04.95, arquivada no 11°
Canorio de Registio de iméveis da Capital do Estado de S30 Paulo sob o
0 10.274 no livio 3 - Registro Auxiliar, em 17.07.95, e

CONSIDERANDO que a Escrituta prevé, em sua Cléusula 8. sob o titulo
“Fator de Atualizagao do Valor Nominal”, que as debéntures da emissio
de que trata 1erdo seu valor nominal atualizado, a partr da data de
emrssao, de acordo com a variagao do Indice de Precos ao Consurmidor,
séne 1 (IPC+), divuigado pels Fundagao Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE, pro rata temporis, sempre com base no ulimo indice
conhecido, & que na hipdtese de extingdo do indice de Precos ao
Consumidor, série r (IPC-1), aplicar-se-ia indice a ser mutuamente acordado
enre 3 EMISSORA e o AGENTE FIDUCIARIO. com observincia das
tendéncias do mercado financeiro 3 época da oCofencia;

CONS!DERANDOQ que os itens 10.1 §j), 11.3 e 14 fazem referéncia 3
mesma Clausula 8 acima, para a definicao do indice de cofreqao do valor
de rermuneragao do ADMINISTRADOR, do valor de remuneragao das
debéntures apds o termo fnal do Empreendimento e do valor de
remuneracao do AGENTE FIDUCIARIO, respectivamente;

CONSIDERANDO que a Medida Provisoria n® 1.053, de 30.06.95, extinguiu
o Indice Geral de Preqos ao Consumidor - série "r* IPCr);

CONSIDERANDO que, atraves de correspondéncia enviada em 20 de julho
de 1985 ao AGENTE FIDUCIARIO, seu represenianie € o
ADMINISTRADOR, a EMISSORA propbs a substituicao do IPC+ pelo
Indice Geral de Pregos - Mercado IGP-M) a partir de 01.07 95, com o que
concordaram as partes, comprometendo-se @ promover o aditamento &
Escritura € seu respectivo arquivamento no 11° Canéng de Registro de
Iméveis da Capital do Estado de Sao Paulo;

CONSIDERANDO que as partes celebraram em 30 de abiil de 1995,
Instrumento Particular de Conviato de Gestdo de Recursos onde foi
definida a remuneracso do ADMINISTRADOR pela administracao dos
fecursos Caplados com a emissao das debéntures;

As partes RESOLVEM aditar a Escritura nos seguintes termos:

1. ALTERAR s Clausulas 8, 11 e 14 para que refiitam a substituigao do
IPC-r pelo IGP-M, motivo pelo qual passam referidas cldusulas a ter F
seguinte redagag’

"8, FATOR DE ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL

As debéntures desta emissao 1erdo seu valor nominal alualizado, a
partir da data de emissao e até 01.07.95, de acorde com o indice de
Preos a0 Consumidor, sénie "1" {IPCh. e a partir desta data, de
acordo com a variagao do indice Geral de Pregos - Mercado (IGP-M),
dvulgade pela Fundagao Insttuto Brasiero de Geografia e
Estatistica - IBGE, pro rata temporis, sempre com base no ulimo
indice conhecido. Na hipotese de extingao do indice Geral de Precos -
Meicado (IGP-M), aplicai-se-d o indice que vier a ser mutuamente
acordado ene a EMISSORA & o AGENTE FIDUCIARIO, com
pbservancia das lendéncias do mercado financeiro a época da
ocorréncia.”

*11. REMUNERAGCAO E PAGAMENTO

11.3. A remuneragdo estabelecida na Clausula 112 acima sers
apurada Inmestialmente, com base no balango geral, corrigida
pelo Indice Geral de Preqos - Mercado (IGP-M) ou indice
alternativo defmido na Cléusula 8 acima, a pantir do wltimo
balango levantado até a data do efetivo pagamento, e deverd
Ser paga até o utimo dia ULl do més seguinte ao da respectiva
apuracao. Caso o IGP-M ou indice alternativo nao tenha sido
divulgado, aplicar-se-d4 o indice do més anterior. O saldo
fesultante da aplicagdo do indice do més antenor e do indice
00 mes em questao, quando divulgado, cevers ser page 5
leinco) dias (leis apos sua divulgagao”.

“14. AGENTE FIDUCLARIO

W5 O AGENTE FIDUCIARIO, pelo exercicio de suas fungoes,”

percebera Uma remuneracao & sef paga da seguinte forma.

dl As parceias dos ilens “a”, "b” e “¢” acima serdo
‘reajustadas pela variagéo do IPC-"r" - indice Geral de
Precos - sene ", até o dia 01.07.95, e, 3 partir desta
data, pela vanagao acumulada do IGP-M (indice Geral de
Precos Mercadol. ou na faita deste, ou na
impossibildade de sua utilzagao, pelo mesmo indice de
atualizagao do valor da emissao de debéntures, a partir
de 01.05.95 a1¢é as datas de pagamento de cada parcels
subsequente, calculadas “pro rata temporis”  se
NECessalo, Ou $e Pagas apos o0 vencimento, mediante a
vtihzagao do IGP-M do més anterior”;

2. ALTERAR a alinea "j" da Clausula 10.1 da Escritura, nos termos do
Instrumento Pamicular de Contrato de Gestao de Recursos, motvo
peio qual passa referida alinea & ter a seguinte redagap:;

ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSA




“10. CONTROLE DOS RECURSOS Testsmunhas:
101, Os recursos oriundos da integraizacio das debéntures d%‘ﬂ_\
da2 presente Bmissio ficardo sob  controle  do 1.

ADMINISTRADOR, de acordo com as seguintes regras. Nome: Joao José Gosfon
it Pelos servicos prestados o ADMINISTRADOR fara us g RG: 9.821.896
uma jemuneracao, conforme defindo no Instrumento CIC: 899.858 83604
Particulsr de Contrato de Gestao de Recursas celebrado
entre as partes em 30 de abril de 1995". 2. : .
3. MANTER inalteradas todas as demais cldusuias e condi¢hes nao Nome~Antonio Carlos Villela Sequea
aditadas pelo presente instrumento., - < RG: CRE 19160
CIC: 667.498.59744

E. por estarem assim justas e acordadas, as partes firmam a presente, em
05 {cinco) vias de igual teor e forma, na presenca das duas testemunhas
abaixo, obrigando-5e pOT Si, Seus herdexos e sucessores.

S50 Paulo, 01 de agosto de 1995,

Alain Jean Prerre Baldace

OLIVEIRA ISTRIBUIDORA DE
ITULOS E VALORES MOBILIARIOS .
AGENTE FIDUCLARIO

Wanderley A Silva Oronzo Chiarella

ALNTAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO
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