INSTRUMENTO DE RE-RATIFICAGAO DA ESCRITURA PARTICULAR

: DE EMISSAO, EM SERIE UNICA,

DE DEBENTURES SIMPLES E SUBORDINADAS, CELEBRADA EM 20
DE FEVEREIRO DE 1998

Pelo presente instrumento particular, na qualidade de EMiSSOR)_\;, ,

SUBESTAGAO ELETROMETRO S.A. , doravante designada simplesmente
EMISSORA, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na rua da Assembléia n® 10, 18° andar, sala 1.809, parte, inscrita
no CGC/MF sob o n°® 02.286.509/0001-78, devidamente representada na
forma do seu estatuto social,

na qualidade de AGENTE FIDUCIARIO, |
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas n° 1.155 grupo 1.301,
inscrita no CGC/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, devidamente
representada na forma de seu contrato social,

e, ainda, na qualldade de.INTERVENIENTE, _
INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES doravante de3|gnada
INEPAR, sociedade com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na
Av. Juscelino K. de Oliveira, 11.400, inscrita no CGC/MF sob o n°
76.627.504/0001-08, '

1. deliberam re-ratificar a Escritura Particular de Emissfio, em Série Unica, de
Debéntures Simples e Subordinadas, de 20 de fevereiro de 1998, para aiterar
os itens 5.14.2. e 5.18. e inserir novos itens de numeros 5.14.3. e 5.14.4,,
passando o atual item 5.14.3. a ter o numero 5.14.5. £ a seguinte a redagéo
dos itens 5.14.2.,5.14.3.,5.144.,5.14.5. e 5.18.:

“5.14.2. - A EMISSORA - por deliberagdo do Conselho de Administragdo, que
obrigatoriamente fixara o prazo para o resgate - podera, a qualquer tempo,
resgatar total ou parcialmente, neste caso mediante sorteio, as debéntures em
circulagdo. Ocorrendo a hipotese prevista nesta clausula, os debenturistas estardo

obrigados a aceitar o resgate pelo valor nominal das debéntures, acrescido da

remuneragdo calculada, na forma estabelecida nesta escritura, entre a data de

emisséo e a data do resgata antecipado.” e
lurQIS Simples 7!11““?
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“5.14.3. A qualquer tempo, até o dia 10 de janeiro de 2001 qualquer debenturista,
se assim o desejar, podera exigir que a INEPAR adquira até 50% {cinquenta por
cento) das debéntures de que seja titular pelo respectivo valor nominal acrescido
da remunerag&o calculada, na forma estabelecida nesta escritura, entre a data de
emiss&o e a data da aquisigdo. Para exercer o direito que the & assegurado neste
item, devera o debenturista, por carta protocolada entregue a INEPAR até o
referido dia 10 de janeiro de 2001, informar a quantidade de debéntures que
deseja alienar. A aquisicdo das debéntures, que podera ser feita pela INEPAR ou
por quem a INEPAR indicar, sera efetuada no dia 10 de fevereiro de 2001.”

“5.14.4. A qualquer tempo, até o dia 10 de janeiro de 2003 qualquer debenturista,
se assim o desejar, podera exigir que a INEPAR adquira, no todo ou em parte, as
debéntures de que seja titular pelo respectivo valor nominal acrescido da
remuneragédo calculada, na forma estabelecida nesta escritura, entre a data de
emissdo e a data da aquisigéo. Para exercer o direito que lhe é assegurado neste
item, devera o debenturista, por carta protocolada entregue a INEPAR até o
referido dia 10 de janeiro de 2003, informar a quantidade de debéntures que
deseja alienar. A aquisi¢do das debéntures, que podera ser feita pela INEPAR ou
por quem a INEPAR indicar, sera efetuada no dia 10 de fevereiro de 2003.”

“5.14.5. A clausula nona do "Contrato de Cess&o de Direitos” acima mencionado
define "Eventos de Liquidagdo" e "Eventos de Avaliagio" ao mesmo tempo em
que prevé as consequéncias para a hipdtese de ocorréncia de qualquer desses
eventos. £ a seguinte a integra da mencionada clausula nona do “Contrato de
Cessdo de Direitos"

"9.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo discriminados ("EVENTO DE
LIQUIDAGAO") dara & ELETROMETRO o direitc de, a seu exclusivo critério,
retroceder para a INEPAR, que estara obrigada a recomprar, os créditos cedidos
pelo presente contrato que, & época, se encontrem em aberto, de sorte a
possibilitar que os recursos provenientes da retrocessdo sejam aplicados no
pagamento, mesmo que antecipado, de todos os valores mobilidrios de emissao
da ELETROMETRO que estiverem em circulagéo, especialmente as DEBENTURES
PUBLICAS.

9.1.1. O prego da retrocessao mencionada na clausula 2.1. sera igual ao
valor agregado de todos os valores mobilirios de emissdo da
ELETROMETRO que estiverem em circulagdo no mercado de valores
mobiliarios, acrescidos de todos os encargos neles previstos, inclusive os
eventuais encargos da mora.

9.1.2. O prego da retrocessdo prevista nesta clausula sera levado a
débito da CONTA INEPAR DE GARANTIA DE UQUIDEZ, para os efeitos do
disposto nas clausulas 7.3, 7.4 e 7.5 deste contrato.

9.1.3. O exercicio, pela ELETROMETRO, do direito previsto nesta
clausula devera ser objeto de notificag8o escrita a INEPAR.

Instrumento de Re-ralificagio da Escritura Particular de Emisssio, em Série Unica, de Deb8ntures Simples e Su inadas
celebrada em 20 de fevereiro de 1598
pag. 2/5




9.2. Sa&o os seguintes os EVENTOS DE liquidago:

a) a rescisdo do contrato n® 0039231001, firmado entre a
INEPAR e 0 METRO);

b) a dissolugio da INEPAR ou a decretagioc de sua
faléncia.

8.3. Ocorrendo a rescisdo do contrato n° 0039231001, e deixando a INEPAR de
efetuar a recompra ajustada na clausula 9.1. supra, poder4 a ELETROMETRO
exigir do METRO o pagamento da indenizag&o prevista no Termo de Autorizagsio
para Vincuiag&o de Receita, cujos direitos foram cedidos 8 ELETROMETRO pelo
presente contrato, adotando todas as providéncias que se fagam necessarias.

94, A vista da ocorréncia de qualquer dos eventos a seguir discriminados
("EVENTOS DE AVALIAGAQ") e do exame das eventuais repercussdes de tais eventos
sobre o presente contrato e/ou sobre a escritura de emissdo das DEBENTURES
PUBLICAS, podera o AGENTE FIDUCIARIO, & sua exclusiva discrigdo, determinar a
ELETROMETRO que proceda como indicado na clausula 9.1., com as
consequéncias previstas nesta clausula nona.

_9.5. S&o os seguintes 0s "EVENTOS DE AVALIAGAO™:

a) protesto de titulos de emissio da INEPAR ou de
sociedade por ela controlada ou que com ela tenha
controle comum, em valor isolado ou agregado igual ou
superior a R$ 1.000.000,00, (um mihdo de reais) -
reajustado esse valor, a partir da data deste contrato, pela
variag@o do IGP-DI, da Fundagao Getulio Vargas - salvo
se 0 pagamento de tais titulos for efetuado nos 3 (trés)
dias subsequentes a distribuigio para protesto ou se a
INEPAR, vélida e eficazmente, obstar a cobranga;

b) impetragdo de concordata preventiva pela INEPAR ou
por sociedade por ela controlada ou que com ela tenha
controle comum;

c} descumprimento, pela INEPAR, de qualquer
disposi¢ao relevante de seu estatuto;

d) descumprimento, pela INEPAR, de qualquer obrigagao
que lhe incumba por este contrato;

e) declaragdo de vencimento antecipado ou o ndo
pagamento de qualquer divida de responsabilidade da
INEPAR e/ou de qualquer sociedade por ela controlada ou
que com ela tenha controle comum, que ponha em risco a
estabilidade financeira da INEPAR,;

f) qualquer evento danoso envolvendo a INEPAR que,
pela sua magnitude, possa prejudicar o cumprimento de
qualquer das obrigagbes que lhe incumbam por este
contrato, incluindo-se entre tais eventos: rescisdo de
contrato(s), imposicdo de  condenagdo judicial ou
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administrativa, corte de crédito oficial, cobranga,
execugao, sequestro, arresto e penhora de bens, perda de
ativo substancial sem cobertura de seguro adequado,
decisdo judicial que restrinja a exigibilidade ou tornem
inexigiveis os créditos cedidos pela INEPAR a
ELETROMETRO;

g) o ndo pagamento, pelo METRO, de CREDITOS POR
FORNECIMENTO DE ENERGIA correspondentes a seis (6)
meses, ou mais, de fornecimento de energia;

h) o descumprimento, pela INEPAR, das obrigages que
lhe competem no contrato de gestéio celebrou com a
ELETROMETRO, no qual é interveniente o AGENTE
FIDUCIARIO;

i) a entrega da subestag&o primaria ao METRO, a
qualquer titulo,

j) o aumento substancial no volume da energia fornecida
pela INEPAR ao METRO, com a consequente redugéo do
prazo do contrato n® 0039231001, pela ocorréncia da
denominada “antecipagio de consumo” nele prevista, que
represente risco ac desempenho do fiuxo de caixa referido
na clausula 3.4.;

) se a INEPAR deixar de adotar tempestivamente as
providéncias a seu cargo necessarias a preservagéo do
contrato n® 0039231001, inclusive no que conceme na
superagéo de clausulas de inadimplemento.

96. A INEPAR se obriga a informar imediatamente a ELETROMETRO, ao
AGENTE FIDUCIARIO e aos auditores independentes a ocorréncia de evento do qual
possa resultar a aplicagao de qualquer dos dispositivos desta clausula.”

«518. FIANGA E OBRIGACAO DE COMPRA - Na qualidade de Interveniente
assina também a presente escritura a INEPAR para os seguintes efeitos:

i) obrigar-se como fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel
com a EMISSORA, de forma irrevogavel e irretratavel, com rendncia
expressa ao beneficio de ordem e aos beneficios dos arts. 1501 a 1503 do
Cédigo Civil, pelo pagamento do valor nominal de cada uma das
debéntures, acrescido dos rendimentos e encargos moratérios contratados,
bem como pela liquidagdo de todas e quaisquer obrigagbes, principais ou
acessorias, assumidas pela EMISSORA nos termos da presente Escritura
de Emisséo, e

i) assumir expressamente a obrigagdo de adquirir as debéntures que, nos
termos do item 5.14.3., os debenturistas desejem alienar.”
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2. Ratificar todas as clausulas constantes da Escritura Particular de Emissdo, em
Série Unica, de Debéntures Simples e Subordinadas, de 20 de fevereiro de 1998,
n&o alteradas pelo presente.

Estando assim as partes justas e contratadas,
assinam a presente em 6 (seis) vias de igual
teor e efeito, juntamente com as 2 (duas)
testemunhas abaixo. .

Rio de Janeiro, 22 de maio de 1998

OLIVEIRATRUST DISTRIBUIDORA OE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
AGENTE FIDUCIARIO

ND Q/ TRIA CONSTRUCOES
ENIENTE FIADORA
TESTEMUNHAS:
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