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INSTRUMENTO DE ADITAMENTO E RATIFICAGAD DA ESCRITURR® **
PARTICULAR DE EMISSAO, EM SERIE UNICA,
DE DEBENTURES SIMPLES E SUBORDINADAS,
CELEBRADA EM 20 DE FEVEREIRO DE 1998

Pelo presente instrumento particular, na qualidade de EMISSORA,

SUBESTAGAO ELETROMETRO S.A., doravante designada simplesmente
EMISSORA, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na rua da Alfandega n® 12, 8° andar, parte, com entrada
suplementar pela Praga Pio X, na Freguesia da Candelaria, Centro, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 02.286.509/0001-78, devidamente representada na
forma do seu estatuto social,

na qualidade de AGENTE FIDUCIARIO,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na cidade do Ric de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas n° 500 bloco 13, sala 205,
inscrita no CNPJMF sob o n° 36.113.876/0001-91, devidamente
representada na forma de seu contrato social,

e, ainda, na qualidade de INTERVENIENTE,

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES, doravante designada
INEPAR, sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua da Alfandega, n° 12, 4° andar, com entrada
suplementar pela Praga Pio X, n® 17, na Freguesia da Candelaria, Centro,
CEP 20070-000, inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n® 76.627.504/0001-06,

deliberam aditar e ratificar a Escritura Particular de Emissdo, em Série Unica de
Debéntures Simples e Subordinadas, de 20 de feversiro de 1998, e seus
respectivos aditamentos para implementar as deliberagdes tomadas na
Assembléia Geral de Debenturistas da EMISSORA realizada em 29 de janeiro de
2003 e aprovadas pela Assembléia Geral Extracrdinaria da EMISSORA realizada
em 28 de fevereiro de 2003, a saber:
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Ficam alterados os itens 5.6, 5.10.1, 5.15.7 e a alinea ii) do item 5.18, todos da
cldusula V e o item 6 da clausula XI da escritura de emissdo de debéntures, bem
como incluir o item 5.6.1, o item 5.6.2, a alinea (g) do item 5.13.1, o item 5.14.5,
todos da cléausula V, a alinea {(e.4) e alinea (i) ambas da clausula VII, todos da
escritura de emisséo, que passam a constar com as seguintes redagbes:

“5.6. Espécie. As debéntures serdc da espécie com garantia real,
consubstanciada pelo penhor dos direitos creditorios de ftitularidade da
EMISSORA oriundos do contrato de n® 0039231001, celebrado entre INEFPAR e
METRO, mencionado no item 4.1 acima (doravante denominado Direitos
Creditdrios), contando adicionalmente com fianga da INEPAR S/A INDUSTRIA E
CONSTRUGOES (INEPAR)".

“5.6.1 A qualquer tempo, até a data de vencimento final das debéntures, o valor
dos Direitos Creditérios (descontados A& valor presente a mesma taxa das
debéntures) devera representar no minimo 125% (cento e vinte e cinco por cento)
do somatéric do valor nominal acrescido da remuneragio calculada na forma
desta escritura e respectivos aditamentos, de todas as debéntures em circulagéo.”

“6.6.2 Fica ainda acordado, sem prejuizo do disposto no item 5.6.1 retro, que
enquanto a EMISSORA estiver adimplente com suas obrigagbes oriundas da
escritura de emissao, seus respectivos aditamentos e seus contratos anexos, a
EMISSORA poderd dispor dos direitos creditérios objeto da garantia real
concedida aos debenturistas {penhor) que excederem ao limite minimo de 125%
{cento e vinie e cinco por cento) do montante total apurado pelo somatério do
valer nominal acrescido da remuneragédo calculada na forma da escritura de
emissédc de debéntures, de todas as debéntures em circulagao”.

“5.10.1 As debéntures serdo conferidos, a partir da Data de Emissdo, juros
calculados com base nos valores das taxas de juros “ANBID", acrescidos
{capitalizados) de “spread” de 1,5% {(um e meio por cento) ac ano (base de 360
dias), incidentes scbre o valor das amortizagdes programadas referidas em 5.9.
supra, e devidos nas mesmas datas de pagamentc das mencionadas
amortizagdes. A partir de 10 de fevereiro de 2003, os juros conferidos as
debéntures passardo a ser acrescidos (capitalizados) de “spread” de 2% (dois por
cento) ao ano (base de 360 dias), incidentes scbre ¢ valor das amortizagtes
programadas referidas em 5.9. supra, e devidos nas mesmas datas de pagamento
das mencionadas amortizagdes. As taxas serdo acumuladas exponencialmente,
utilizando-se, se necessario, o critérioc “pro rata temporis” por dias corrides d
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modo a cobrir o periodo total até a data dos respectivos Jlagayhentds, R taxa.de’.
juros “ANBID”, a ser considerada nos calculos serd, a cada instante, a taxa de juros
divulgada no primeiro dia util do més correspondente pela Associagao Nacional de
Bancos de Investimentos e Desenvolvimento - ANBID, para depdsitos a prazo de
tipo mais negociado naquele dia, sendo os juros remuneratérios calculados da
seguinte forma.

A partir da data de emissao até 10 de fevereiro:

ni/12
Ji= AVNix [ Kix (1 +0,015) - 1]

A partir de 10 de fevereiro inclusive
nif12
Ji=AVNix[Kix (1 +0,02) - 1], onde: {..)"

“5.13.1 A ocorréncia de um ou mais dos seguintes eventos (cada evento
doravante denominado EVENTO DE INADIMPLEMENTO) caracteriza © inadimplemento
da EMISSORA: (...) (g) deixar de manter penhorados em favor dos debenturistas
Direitos Creditdrios cujo valor atual {descontado 4 mesma taxa das debéntures)
que representar no minimo 125% (cento e vinte e cinco por cento) do somatoério
do valor nominal acrescido da remuneragao calculada na forma desta escritura,
de todas as debéntures em circulagdo”.

“5.14.5 A qualquer tempo, até o dia 10 de janeiro de 2006 qualquer debenturista,
se assim o desejar, podera exigir que a INEPAR adquira, no todo ou em parte, as
debéntures de que seja titular pelo respectivo valor nominal acrescido da
remuneragao calculada, na forma desta escritura, entre a data de emissdc e a
data de aquisi¢do. Para exercer o direito que Ihe é assegurado, neste item, devera
o debenturista, por carta protocolada entregue a INEPAR até o referido dia 10 de
janeirc de 2006, informar a quantidade de debéntures que deseja alienar. A
aquisicao das debéntures, que podera ser feita a INEPAR ou por quem a INEPAR
indicar, sera efetuada até o dia 10 de fevereiro de 2006°.

“5.15.7 Nos 15 (quinze) dias que antecederam a realizagdo de qualquer
Assembléia Geral, Ordinaria ou Extraordinaria, dos acionistas da EMISSORA, na
qual esteja previsto o exame de matéria cuja aprovagdo dependa dos votos dos
acionistas titulares das agdes preferenciais “Classe A", 0 AGENTE FIDUCIARIO,
convocara Assembléia de Debenturistas, para que decidam sobre ¢s termos-d
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voto a ser proferido, na Assembléia Geral da EMISSORA,.ﬁelds:tituléi’és'de Agéés‘
Preferenciais “Classe A” da EMISSORA”

“5,18. FIANCA E OBRIGAGCAO DE RECOMPRA - Na qualidade de Interveniente
assina também a presente escritura a INEPAR para os seguintes efeitos:

(.}
ii) assumir expressamente a obrigagao de adquirir as debéntures que, nos termos
dos itens 5.14.3, 5.14.4 e 5.14.5, os debenturistas desejem alienar”;

“VIl — Obrigacdes Especiais da EMISSORA:

A EMISSORA se obriga a: {...) (e.4) dentro de no maximo 90 {noventa) dias apds
o término de cada exercicio social, relatério informandc o valor total da garantia
real prestada em favor dos debenturistas e consubstanciada pele penhor dos
Direitos Creditdrios que totalizem, no minimo, 125% (cento e vinte e cinco por
cento) do valor do principal @ dos juros remuneratdrios; (f) enviar ao Agente
Fiduciario copia das demonstragdes financeiras anuais € do parecer da auditoria
tdo logo esses documentos tenham sido produzides; (g} fornecer ac Agente
Fiduciario no prazo de 15 (quinze) dias contados do recebimento da solicitagéo,
copia de qualquer outro documento ou informagéo que possa ser relevante para a
defesa dos debenturistas, pcdendo o referido prazo se a EMISSORA demonstrar
ser impossivel atendé-lo; (h) apresentar ao Agente Fiduciario os comprovantes
de suas obrigagbes perante os debenturistas; e (i) encaminhar ac Agente
Fiduciario, no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de
assinatura do presente instrumento, o 5° INSTRUMENTO DE RE-RATIFICAGAO DA
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO, EM SERIE UNICA, DE DEBENTURES SIMPLES E
SUBORDINADAS, CELEBRADA EM 20 DE FEVEREIRO DE 1998, devidamente registrado
no Cartdério de Titulos e Documentos e na competente Junta Comaercial, bem
como o Contrato de Cessdo de Direitos celebrado entre a EMISSORA e a
INEPAR em 20/02/1998."

“X! — DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO:

{...} 6 — requerer ao Presidente do Conselho de Administragdo da EMISSORA a
convocagao de Assembléia Geral indicando a matéria a ser tratada, cabendo ao
Presidente do Conselho de Administragdo convocar a Assembléia no prazo de 15
{quinze} dias do recebimento da respectiva solicitacéo. (...)"
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Ressalte-se que o item 5.14.5 da escritura de emissao de dekBnturts néssdu‘a‘.:
constar com redacdo disposta acima, passando o item 5.14.5 anterior a ser
considerado como 5.14.6 e o item 5,14.6 anterior a ser considerado como 5.14.7.

Ficam ratificadas todas as clausulas constantes da Escritura Particular de
Emissédo, em Série Unica, de Debéntures Simples e Subordinadas, de 20 de
fevereiro de 1998 e seus aditamentos, nao alterados pelo presente.

Estando assim as partes justas e contratadas, assinam a
presente em 6 (seis) vias de igual teor e efeito, juntamente
com as 2 (duas) testemunhas abaixo.

Rio de Janeiro, 28 de fevereiro de 2003

V BILlAHlOS LTDA. Buoslavo Dezouzart T, Pinte

E FIDUCIARIO CPF 021.132 857.77
QABI/RY 92.84.4,

TESTEMUNHAS:
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-1 Escritura Particular da Emissén, em Série Unica, de Debéntures Simples e
-:.tlas celebrada em 20 da fevereiro de 1998
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