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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO, EM SERIE UNICA,
DE DEBENTURES SIMPLES E SUBORDINADAS

Pelo presente instrumento particular,

SUBESTAGAO ELETROMETRO S.A. , doravante designada simplesmente
EMISSORA, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na rua.da Assembléia n® 10, 18° andar, sala 1.809, parte, inscrita no
CGC/MF sob o n°® 76.627.504/0001-06, devidamente representada na forma
do seu estatuto social,

EMITE, como de fato emitido tem, em série Unica, 44.000 (quarenta e quatro mil)
debéntures simples, subordinadas, doravante designadas, quando referidas em
conjunto, como "DEBENTURES", intervindo, na qualidade de AGENTE FIDUCIARIO e
assim doravante designada, a '

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE Ti{TULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Ric de Janeiro, na Av. das Américas n® 1.155 grupo 1.301, inscrita
no CGC/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, devidamente representada na
forma de seu contrato social,

comparecendo, ainda, como interveniente, a INEPAR S.A. INDUSTRIA E
CONSTRUGOES, doravante designada INEPAR, sociedade com sede na cidade de
Curitiba, Estado do Parana, na Av. Juscelino K. de Oliveira, 11.400, inscrita no
CGC/MF sob o n® 76.627.504/0001-06,

submetendo-se a emissdo as seguintes clausulas e condicdes:

[- AUTORIZAGAQO

A presente escritura é celebrada com base na autorizagdo deliberada pela
Assembleia Geral Extraordinaria dos acionistas da EMISSORA, realizada em 20 de
fevereiro de 1998, cuja ata serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de
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Janeiro e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no j
Monitor Mercantil.

Il - REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A emissdo das debéntures sera registrada na Comissdo de Valores Mabiliarios,
doravante designada cwm, na forma das Leis n°s 6.385/76 e 6.404/76, e demais
disposigoes legais e regulamentares em vigor.

{il - REGISTRO DA PRESENTE ESCRITURA

A presente escritura de emissao sera registrada no competente registro de imdveis
da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

IV - FINALIDADE

4.1. Para os efeitos adiante explicitados, fica expressamente consignado gque a
EMISSORA tem por objeto (a} emitir valores mabiliarics, especialmente debéntures
simples, subordinadas, destinadas a distribuicio plblica no mercado de valores
mobilidrios, e (b) aplicar ou utitizar os recursos provenientes da colocagio de tais
valores mobilidrios no mercado para a aquisicdo de direitos creditorios de que seja
titular @ INEPAR em decorréncia do contrato n® 0039231001, celebrado entre a
referida INEPAR e a COMPANHIA DO METROPOUTANC DE SAO PAULO -METRO,
compreendendo os direitos creditérios derivados do fornecimento e transporte de
energia rebaixada, assim como ‘o relative & indenizacdo que a Companhia do
Metropelitano de Sao Paulo - METRO estara obrigada a pagar & Inepar S.A. nas
hipéteses previstas nc mencionado contrato 0038231001,

42. Para regular a cessao dos direitos creditorios referidos no item 4.1, a
EMISSORA, nesta mesma data, celebrou com a INEPAR "Contratc de Cessio de
Direitos”, o qual constitui Anexo 1 da presente escritura.

V - EMISSAQ

A emissao das debéntures observara as seguintes caracteristicas e condigoes:
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5.1. Valor da emissdo: A emissdo, em série Gnica, de 44.000 (quarenta e quat
mil) debéntures, é do valor nominal agregado de R$ 44.000.000,00 {quarenta
quatro milhdes de reais).

5.2. Forma: As debéntures sido nominativas escriturais, sem emisséo de cautelas,
devendo ser negociadas junto ac SND (Servigo Nacional de Debéntures),
administrado pela ANDIMA ({Associagdo Nacional das Instituicbes de Mercado
Aberto) e operacionalizade pela CETIP {Centra! de Custédia e Liquidagdo Financeira
de Titulos).

5.3. Valor nominal: Cada debénture tem, na Data de Emissdc, o valor nominal
unitario de R$ 1.000,00 (hum mil reais). i

5.4, Preco de subscricdo e integralizacdo: As debéntures serdo integralizadas a
vista, em dinheiro, no ato da subscricdo, pelo seu vator nominal, acrescido dos juros
remuneratérios, conforme item 5.10. abaixo, calculados “pro rata temporis”, desde a
Data de Emisséo e até a data da efetiva subscrigdo.

5.5. Modo de colocagcdo: As debéntures serdo objeto de simultdnea colocagao
plblica, com a intermediagdo de instituicdo(des) integrante(s) do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, utilizando-se ¢ procedimento diferenciado, de
acordo com o disposto no arigo 33 da Instrugdo CVM n® 13/80, contemplando
atendimento prioritario aos clientes das instituigdes lideres da distribuicdo publica, a
serem contratadas pela Diretoria da companhia.

5.6. Espécie: As debéntures sdo da espécie subordinada, contando ainda com
fianga de INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES (INEPAR)

5.7. Tipo: As debéntures serdo colocadas sem agio ou desagio sobre o valor
nominal. : -

5.8. Data de emissdo: Para todos os efeitos legais, inclusive para a contagem de
encargos financeiros, a DATA DE EMISSAC das debéntures & o dia 10 de fevereiro de
1998.

5.8. Vencimento, Amortizac6es Programadas do Principal e Juros: As
debéntures se vencerdo em 10 de fevereiro de 2008, sujeitando-se a 115 {cento e
quinze) amortizagdées mensais programadas, a primeira das quais com vencimento
no dia 10 de agosto de 1898. O quadro que constitui Anexo 2 da presente escritura
consigna o valor das amortizacGes programadas e respectivos vencimentos.
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5.10. Juros Remuneratérios:

5.10.1. As debéntures serdc conferidos, a partir da Data de Emiss3o, jlfos
calculados com base nos valores das taxas de juros "ANBID", acrescldos
(capitalizados) de "spread" de 1,5 % (um e meio por cento) ao ano (base de 360
dias), incidentes sobre o valor das amortizagdes programadas referidas em 5.9.
supra, e devidos nas mesmas datas de pagamento das mencicnadas amortizagdes.
As taxas serdo acumuladas exponencialmente, utilizando-se, se necessario, o
critério "pro-rata temporis” por dias corridos, de modo a cobrir o periodo total até a
data dos respectivos pagamentos. A taxa de juros "anBID" a ser considerada nos
calculos sera, a cada instante, a taxa de juros divuigada no primeiro dia Gtil do més
correspondente pela Associagdo Nacional de Bancos de Investimento e
Desenvolvimento - ANBID, para depdsitos a prazo do tipo mais negociado naquele
dia, sendo os juros remuneratérios calculados da seguinte forma:

nif/12
Ji=AVNi x [Ki x (1+0,015) - 1], onde:

J1 = Valor dos Juros Remuneratdrios no més *i", “ni” meses a partir do més
de emiss&o, devidos na mesma data da amortizagdo programada do principal
para aquele més “i", conforme item 5.9. desta Clausula;

AVNi = Valor da amortizagdo mensal programada do principal com
vencimentc no més " ;

1712 /12 /12
Ki=1x(1+ANBID;) x (1+ANBID:) x ... x ( 1+ANBID;);

ANBIDi = taxa ANBID divuigada no 1° dia Gtil do més i, expressa na forma
decimal ao ano: e

“ni” = numero de meses decorridos desde o més de emissao até o mas ",

Na hipdtese de a taxa "anBID" deixar de ser divulgada até a data do pagamento de
qualguer amortizagdo programada, sera utifizada, no calculo dos juros incidentes
sobre a referida amortizagao pregramada, a ultima taxa "anBID" divulgada até entdo,
A EMISSORA e o AGENTE FIDUCIARIO decidirio de comum acordo qual o critério
de remuneracao das debéntures que prevalecera (a) se a taxa "ANBID" for extinta ou
se deixar de ser divuigada por um periodo superior a 60 (sessenta) dias; (b) se, pela
superveniéncia de normas legais ou regulamentares, a taxa "aNBID" N30 mais puder
ser utilizada como remuneragio de debéntures e (c) se vierem a ser alterados os
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critérios de aplicabilidade da taxa “ANBID" nas emissdes de debéntures. Haven
necessidade de substituir a taxa "anBID", outro indice sera escolhido de com
acordo entre a EMISSORA e o AGENTE FIDUCIARIO, este como representarnte
dos debenturistas, que deverdo manifestar sua decisdo em assembléia especial,
realizada no prazo maximo de 15 {quinze) dias, contados da data do evento que
tenha determinado a necessidade de substituicdo da taxa "ANBID"; caso, ao final de
30 (trinta) dias contados da data da ocorréncia do evento, ndo se tenha chegade a
acordo quanto a¢ critério de remuneragdo substituto, este sera indicado pelo
AGENTE FIDUCIARIO, obrigando-se a EMISSORA e os debenturistas a aceitar dita
indicagao.

5.10.2. Capitalizacdo parcial dos juros - Durante o periodo de vigéncia das
debéntures, o valor de cada amortizagido programada de todas as debéntures em
circulagdo - compreendendo o principal e os juros calculados na forma prevista em
5.10.1 -, nao podera exceder ¢ "valor de referéncia” correspondente, sendo:
(a) R$ 1.800.000,00 (um milhdo e citocentos mil reais) o “valor de referéncia’
para a amonrtizag¢ao de principal e juros em 10.08.98;
{b) R$ 680.000,00 (seiscentos e oitenta mil reais) o “valor de referéncia” para
cada uma das amortizagdes com vencimento entre  10.03.88 e 10.02.99;
{c} R$ 810.000,00 (citocentos e dez mil reais) o “valor de referéncia” para
cada uma das amortizagGes com vencimento a partir de 10.03.99.

Os “valores de referéncia” serdo corrigidos monetariamente pelos mesmos
critérios aplicaveis aos créditos derivados do Contrato 0039231001, celebrado entre
a INEPAR e a Companhia do Metropolitano de Sao Paulo - METRO, a que se faz
referéncia na clausula quarta acima, contando-se a corregdo entre ¢ dia 10.02.98 e o
dia do pagamento de cada amortizagdo programada.

Caso o valor de qualquer das amortizages programadas supere o respectivo
“valor de referéncia“, a EMISSORA pagara acs debenturistas o "valor de
referéncia”. A diferenca entre, de um lado, a quantia paga com base no "valor de
referéncia”, e, de outro lado, o valor da amortizagdo programada, sera levada a
crédito dos titulares das debéntures em conta corrente especial aberta nos livros da
EMISSORA, devendo o crédito assim constituido ser pago no dia 10 de abril de
cada ano, sendo o primeiro pagamento em 10.04.99 e o uitmo na data de
vencimento das debéntures, ou seja10.02.2008. As quantias creditadas na conta
corrente especial serdo remuneradas, entre a data do créditc e a do respectivo
pagamento, pelos mesmos crtérios de remuneragido das debéntures, ndo se
aplicando, nesse caso, 0 mecanismo limitador previsto neste item. O Anexo 3 da
presente Escritura contém exemplo destinade a facilitar a compreensdo do
mecanismo {imitador aqui instituido.

A EMISSORA podera a seu exclusivo critério utilizar sua eventual
disponibilidade de caixa para pagar antecipadamente, total ou parcialmente, o saldo
do crédito a faver dos debenturistas porventura existente nesta conta corrente
especial.
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5.10.3. O valor nominal das debéntures, e os juros devidos, serao pagas, nas da
estabelecidas para os seus respectivos vencimentos, utilizando-se os procedimen
adotados pela CETIP ou na sede da EMISSORA, neste (ltimo caso se o debenturista
ndo estiver vinculado ao Sistema CETIP, ou ainda através de instituicGes ﬁnangeiras
Que, com a aprovagao prévia e expressa, por escrito, do AGENTE FIDUCIARIO,
vierem a ser oportunamente indicadas pela EMISSORA.

5.10.4. Se no local da sede da EMISSORA nao houver expediente comercial efou
bancario na data do respectivo vencimento, este ficara automaticamente prorrogado
para o primeiro dia util imediatamente subsequente, sem que seja devido, pela
EMISSORA, qualquer acréscimo sobre os vaiores assim liquidados.

5.11. Aceitacdo das estipulagdes desta Escritura - A subscrigdo de debéntures

importa aceitagdo expressa, por parte do debenturista, de toda e qualquer
estipulagdo constante desta Escritura, especiaimente no que concerne aos critérios
de remuneragéo das debéntures e do mecanismo limitador previsto em 5.10.2., ja
que a adogdo dos referidos critérios visou justamente manter equitativas as
condigSes das debéntures por pericdo de vigéncia tao fongo.

5.12. Juros moratdrios: A taxa de juros sera elevada em 1% (hum por cento) ao
meés, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou
extrajudicial, no caso de impontualidade da EMISSORA no pagamento dos juros ou
do principal reajustado das debéntures, nas épocas em que for devido, calculados
desde a data do vencimento da obrigagdo nao cumprida até a data da regularizagio
desta obrigagdo, incidente sobre as parcelas nio pagas, tudo sem prejuizo do
vencimento antecipado das debéntures, referido no item 5.13. abaixo. O disposto
nesta clausula nao se aplica as situacdes que se submetam ao disposto na clausula
9.10.2. desta escritura.

5.13. Vencimento Antecipado:

5.13.1. A ocorréncia de um ou mais dos seguintes eventos (cada evento doravante
denominade “EVENTO O©OE . INADIMPLEMENTO") caracteriza © inadimplemento da
EMISSORA: (a) a faita de pagamento, pela EMISSORA, de quaisquer valores de
principal, juros efou outros encargos referentes as debéntures, em suas respectivas
datas de vencimento, obedecidas as estipulagdes desta Escritura, inclusive o
disposto na cldusula 5.10.2., desde que o EVENTO DE INADIMPLEMENTO ndo seja
sanado dentro de 15 (quinze) dias Gteis, contados a partir do recebimento, por parte
da EMISSORA, de uma notificagdo escrita, enviada pelo AGENTE FIDUCIARIO; (b)
protesto reiterado de titulos contra a EMISSORA, de valor isolado efou agregado
igual ou superior a R$ 1.000.000,00, (um mithdao de reais), conforme definido em
35.14.3. abaixo; (c) impetragio de concordata preventiva, pedido de auto-faléncia ou
decretagéo de faléncia da EMISSORA. (d) declaragdo judicial ou administrativa de
dissolugdo da EMISSORA; (e) caso a EMISSORA descumpra qualquer disposicdo
prevista em seu estatuto, notadamente aquelas disposigdes contidas em seus arts.
5% 6° e 16; (f) descuprimento, por parte da EMISSORA, de quaisquer de seus
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; {
ela relacionados, ainda que n3o estejam expressamente definidos como um EVENTE
DE INADIMPLEMENTO.

5.13.2. Caracterizado quaiquer EVENTO DE INADIMPLEMENTO, 0 AGENTE FIDUCIARIO
podera, por decisdo propria, declarar antecipadamente vencidas as debéntures em
circulagdo e exigir o pagamento do valor do principal e dos juros remuneratérios,
acrescido esse montante dos juros moratérios, contados "pro rata temporis”, até a
data do respectivo pagamento, além da multa de 10% (dez por cento). O AGENTE
FIDUCIARIO devera adotar a providéncia prevista neste item caso os debenturistas
lhe dirijam solicitagdo nesse sentido. A solicitagdo dos debenturistas deverd ser
deliberada em assembléia especial convocada e realizada nos termos desta
Escritura de Emissd3o e dependera da aprovagdo de titulares de debéntures que
representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das debéntures em
circulacdo.

5.14. Aquisicdo Facultativa e Resgate Antecipado:

5.14.1. A EMISSORA - por deliberagdo do Conselho de Administracde, que
obrigatoriamente fixara o prazo para a aquisigdo - podera, a qualquer tempo, adquirir
no mercado debéntures em circulagdo, de qualquer das séries, por prego nao
superior ao de seu valor nominal corrigido, acrescido de juros, observado o disposto
no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n° 6.404, de 15.12.76. As debéntures objeto
deste procedimento poderao (i) ser canceladas, (i) permanecer em tesouraria da
EMISSORA ou (iii) ser novamente colocadas no mercado.

5.14.2 A EMISSORA - por deliberagdo do Conselho de Administragdo, que
obrigatoriamente fixara o prazo para o resgate - podera, a qualquer tempo, resgatar
total ou parcialmente, neste caso mediante sorteio, as debéntures em circulagdo,
caso ocorra a rescisdo do "Contrato de Cessiao de Direitos" celebrada entre ela,
EMISSORA, e a INEPAR, mencicnado no item 4.2. desta escritura. Nesta hipdtese,
as debéntures serdo resgatadas pele seu valor nominal acrescido de corregio
monetaria e juros, calculados, de acorde com o previsto nesta escritura, entre a Data
de Emissdoc e a data do résgate antecipado.

5.14.3. A clausuia nona do "Contrato de Cessao de Direitos” acima mencionado
define "Eventos de Liquidagao" e “Eventos de Avaliagio” ao mesmo tempo em que
prevé as consequéncias para a hipdtese de ocorréncia de qualquer desses eventos.
E a seguinte a integra da mencionada cldusula nona do "Contrato de Cessao de
Direitos” ‘

“9.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo discriminados {("EVENTO DE
UQUIDACAC™) darda 4 ELETROMETRO o direito de, a seu exclusivo critério,
refroceder para a INEPAR, que estara obrigada a recomprar, os créditos cedidos
pelo presente contrato que, 4 época, se encontrem em aberto, de sorte a possibilitar
que os recursos provenientes da retrocessao sejam aplicades no pagamento, mesmo
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que antecipado, de todos os valores mobilidrios de emissao da ELETROMETRO N,
estiverem em circulagio, especialmente as DEBENTURES PUBLICAS.

9.1.1. O prego da retrocessao mencionada na clausula 9.1. sers igual a
valor agregado de todos os valores mobilidrios de emissdo da
ELETROMETRO que estiverem em circulagdo no mercade de valores
mobilidrios, acrescidos de todos os encargos neles previstas, inclusive os
eventuais encargos da mora.

9.1.2. O prego da retrocessac prevista nesta cldusula sera levado a débito
da CONTA INEPAR DE GARANTIA DE LQUIDEZ, para os efeitcs do disposto nas
clausulas 7.3, 7.4 e 7.5 deste contrato.

9.1.3. O exercicio, pefa ELETROMETRO, do direitc previsto nesta
clausula deverd ser objeto de notificaclo escrita 2 INEPAR.

9.2. S&o os seguintes os EVENTOS DE fiquidagao:

a) a rescisdo do contrato n® 0039231001, firmado entre a
INEPAR e 0 METRO;

b) a dissolugdo da INEPAR ou a decretagdo de sua faléncia.

9.3. Qcorrendo a rescisio do contrato n® 0039231001, e deixando a INEPAR de
efetuar a recompra ajustada na clausula 9.1. supra, podera a ELETROMETRO exigir
do METRO o pagamento da indenizag¢do prevista no Termo de Autorizagdo para
Vinculagdo de Receita, cujos direitos foram cedidos a ELETROMETRO pelo
presente contrato, adotando todas as providéncias que se fagam necessarias.

9.4, A vista da ocorréncia de gualquer dos eventos a seguir discriminados
("TEVENTOS DE AVALIAGAD") e do exame das eventuais repercussdes de tais eventos
sobre o presente contrato e/ou sobre a escritura de emissdc das DESENTURES
PUBLICAS, podera © AGENTE FIDUCIARIO, & sua exclusiva discricdo, determinar a
ELETROMETRO gque proceda como indicado na cldusula 2.1, com as
conseguencias previstas nesta clausula nona.

9.5. 530 os seguintes 0s "EVENTOS DE AVALIACAG™

a) protesto de titulos de emissdo da INEPAR ou de
sociedade por ela controlada ou que com eia lenha controle
comum, em valor isolado ou agregado igual ou superior a
R$ 1.000.000,00, (um miihdo de reais) - reajustado esse
valor, a partir da data deste contrato, pela variagao do IGP-
DI, da Fundagac Gelulio Vargas - salvo se ¢ pagamentc de
tais titulos for efetuado nos 3 (trés) dias subsequentes &
distribuic3o para protesto ou se a INEPAR, vilida e
eficazmente, obstar a cobranga;

b) impetragdo de concordata preventiva pela INEPAR ou por
sociedade por ela controlada ou que com ela tenha controle

comum,;
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¢} descumprimento, pela INEPAR, de qualquer dispo
relevante de seu estatuto;

d) descumprimento, pela INEPAR, de qualquer obrigagdo
que /he incumba par este contrato;

e} declaracdc de vencimento antecipado ou 0 ndo
pagamento de qualquer divida de responsabilidade da
INEPAR efou de qualquer sociedade por ela controlada ou
que com ela tenha controle comum, que ponha em risco a
estabilidade financeira da INEPAR;

f) qualquer evento dancse envolvende a INEPAR que, pela
sua magnitude, passa prejudicar o cumprimento de gualquer
das obrigagdes que Ihe incumbam por este contrato,
incluindo-se entre tais eventos: rescisSo de contrato(s),
imposigdo de condenagdo judicial ou administrativa, corte de
crédito oficial, cobranga, execugdo, sequesitro, arresto e
penhora de bens, perda de ativo substancial sem cobertura
de segquro adequado, decisdo judicial que restrinja a
exigibilidade ou tornem inexigiveis os créditos cedidos pela
INEPAR 4 ELETROMETRO;

g) o ndo pagamento, pelo METRQ, de CREDITOS POR
FORMECIMENTO DE ENERGIA correspondentes a seis (G)
meses, ou mais, de fornecimento de energia;

h} o descumprimento, pela INEPAR, das obrigagdes que lhe
competem no contrato de gestio celebrou com a
ELETROMETRO, no gqual é interveniente o AGENTE
FIDUCIARIO;

i} a entrega da subestacdo primaria ao METRQ, a qualquer
titule;

j) @ aumenta substancial no volume da energia fornecida pela
INEPAR ac METRO. com a consequente reducio do prazo
do contrato n® 0033231001, pela ocorréncia da denominada
“antecipacdc de consumo” nele prevista, que represente
risco ac desempenho do fluxo de caixa referido na clausula
34 ..

) se a INEPAR deixar de adotar tempestivamente as
providéncias a seu cargo necessdrias d preservacao do
contrate n® 003%231001, inclusive no gque concerne na
superacao de clausulas de inadimplemento.

9.6. A INEPAR se obriga a informar imediatamente 2 ELETROMETRO, ac AGeNTE
FIDUCIARIO e aos auditores independentes 2 ocorréncia de evente do quaf possa
resultar a aplicacic de qualquer dos dispositivos desta clausula.”

—
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5.15. _Assembléia Geral dos Debenturistas:

5.15.1. Os fitulares das debéntures de cada série se reunirio em assembiéia geral a
fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhiao dos debenturistas.

5.15.2. A assembléia pode ser convocada pela EMISSORA, pelo AGENTE

FIDUCIARIO, pela CVM e por debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das debéntures em circulagao.

5.15.3. A assembléia geral se instalara com o quorum previsto no artigo 71,
paragrafo terceiro, da Lei n® 6.404/75.

5.15.4. A presidéncia da assembléia cabera, conforme quem a tenha convocado,
respectivamente, ac AGENTE FIDUCIARIO, ao Presidente do Conselho de
Administragdo da EMISSORA, ac debenturista eleito pelos portadores de titulos, cu
aquele que for designado pela CVM.

5.15.5. Em qualquer caso, 0 AGENTE FIDUCIARIO comparecera as assembléias
dos debenturistas, prestando a estes as informagdes que lhe forem solicitadas.

5.15.6. Nas deliberagées da assembléia, cada debénture dara direito a um voto,
admitida a constituicio de mandatarios, observadas as disposigSes dos paragrafos
1% e 2° do artigo 126 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

5.15.7. Nos 8 (oito) dias que antecederem a realizagdo de quaiquer assembléia
geral, ordinaria ou extraordindria, dos acionistas da EMISSORA, na qual esteja
previsto o exame de matéria cuja aprovagio dependa dos votos dos acionistas
titulares de agées preferenciais "CLASSE A", © AGENTE FIDUCIARIO convocara
assembléia de debenturistas, para que decidam scbre os termos do voto a ser
proferido, na assembiéia geral da EMISSORA., pelos titulares de agSes preferenciais
"ClLAssE A" da EMISSORA.

5.15.8. As matérias a serem submetidas a apreciagac dos debenturistas, reunidos
em assembléia especial, devem ser aprovadas pelos votos favoraveis daqueles que
representem, no minimo, 51 % {(cinquenta e um por cento) das debéntures em
circulagdo. ’

5.15.8.1. Para o efeito de verificacio do quorum a que se refere esta clausula,
nao serao computadas, como em circulagdo, as debéntures eventualmente
pertencentes a EMISSORA.
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recusar-se a receber qualquer quantia que a EMISSORA esteja obrigada a pagar,
perdera o direito de receber corregdc monetdria e juros relatives ao periodo de
atraso no recebimento, sendo-lhe assegurados, no entanto, todos os direitos
adquiridos ate a data do respectivo vencimento.

5.17. Publicidade - Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos debenturistas, deverdo ser
veiculados, na forma de avisos, no jornal utilizado pela EMISSORA para as suas
publicagées, ou seja, o Jornal Monitor Mercantil,

5.18. Fianca - A emissdo é garantida pela fianga da INEPAR que se obriga, como
fladora e principal pagadora, soclidariamente responsavel com a EMISSORA, de
forma irrevogavel e irretratavel, com rentincia expressa ao beneficio de ordem e aos
beneficios dos arts. 1501 a 1503 do Cédigo Civil, pelo pagamente do valor nominal
de cada uma das debéntures, acrescido dos rendimentos e encargos moratérios
contratados, bem come pela liquidagdo de todas e quaisquer obrigagdes, principais
ou acessorias, assumidas pela EMISSORA nos termos da presente Escritura de
Emissao.

VI - DECLARAGOES DA EMISSORA

A EMISSORA declara e garante, sem gualquer ressalva ou restricdo, sob as penas
da lei:

(i) ser uma sociedade devidamente constituida e com existéncia
valida, de acordo com as leis vigentes nc Brasil, e que obteve todas as
autorizagdes societarias necessarias para celebrar os negécios objeto
deste instrumento e emitir as debéntures;

(i) que os signatdrios desta Escritura de Emissdc e de todos os
documentos a ela anexos estio devidamente autorizados a
representa-la;

VIl - OBRIGAGOES ESPECIAIS DA EMISSORA

A EMISSORA se obriga a: (a) manter atualizado o registro necessario junto 4 CVM -
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS; (b) manter auditoria externa
independente enquanto as debéntures nio tiverem sido resgatadas; (c) proceder a
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adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros resultantes de atos de ¢
gestdo, nos termos da Lei n® 6.404/76, promovende a publicagéo dos segui
documentos: (c.1.) balango patrimonial; (c.2.) demonstragdo de lucros ou prejuizos
acumulados; (c.3.) demenstragdo do resultado do exercicio; {¢.4.) demonstragio das
origens e aplicagdes de recursos; (¢.5.) certificado de auditoria externa, quando se
tratar de balango do exercicio; (d) complementar a publicagdo dos documentos
referidos no item anterior com notas explicativas e outros quadros analiticos ou
demonstragdes contabeis necessarias para o esclarecimento da situagdo patrimonial
e dos resultados do exercicio; (e) fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO, (e.1 .} dentro
de, no maximo, 5 (cinco) dias apés o vencimento de cada parcela, relatério de
cobranga junto ac METRO do crédito respectivo; (e.2.) dentro de 30 (tnnta) dias,
apgs o término de cada semestre, copias de suas demonstra¢des financeiras
referentes ao respective periodo, (e.3.) dentro de, no maximo, 30 (trinta) dias apos o
términc de cada exercicio social, demonstragdes financeiras completas relativas ao
mesmo, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como cépia
de qualquer comunicagéo feita pelos auditores independentes 8 EMISSORA ou acs
seus administradores’ e das respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo ou as contas da EMISSORA; (f) enviar ac AGENTE
FIDUCIARIO cépia das demonstra¢des financeiras anuais e do parecer da auditoria
tdo logo esses documentos tenham sido produzidos: (g) fornecer ao AGENTE
FIDUCIARIO, no prazo de 15 (quinze) dias contados do recebimento da solicitagio,
copia de qualquer outro documento ou informagdo que possa ser relevante para a
defesa dos debenturistas, podendo o referido prazo ser prorrogado se a EMISSORA
demonstrar ser impossivel atendé-lo; (h) apresentar ao AGENTE FIDUCIARIO os
comprovantes de cumprimento de suas obrigagbes perante 0os debenturistas.

VIl - AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., acima qualificada, intervém na presente Escritura de Emiss&o para declarar
que aceita a nomeagdo e que, nos termos da lei e do contrato, representara a
comunhdo dos titulares das debéntures perante a EMISSORA.

IX - REMUNERAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

Serd devido a0 AGENTE FIDUCIARIO a titulo de honorarios pelc desempenho dos
deveres e atribuigées que lhe competem, nos termos da lei e da Escritura de
Emiss&ao, uma remuneragdo paga da seguinte forma;
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a) Parcelas semestrais de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), sendo a prig
devida no 1° dia do més subsequente ac da assinatura da escrityfs
emissdo, e as demais nos semestres subsequentes, até o vencimehto da
emissdo. Sera concedido um desconto sobre as parcelas semestrais
correspondente 4 metade da razio do principal amortizado no semestre
anterior, desde que a EMISSORA e a INTERVENIENTE estejam adimpfentes
com todas as suas ocbrigagdes contratuais. Fica certo que o desconto
maximo a ser concedido serd de 50 % (cinquenta por cento). Caso a
EMISSORA ou a INTERVENIENTE venham a ficar inadimplentes o desconto
a ser concedido serj zero, retomando o valor da parcela a R$ 30.000,00
(trinta mil reais).

b) Parcelas de R$ 3.000,00 (trés mil reais) para: (i) cada AGD (Assembléia Geral
de Debenturistas) ou reunido formal de debenturistas, ou (i) para cada
reunido com a EMISSORA que seja por ela solicitada, devida na data da
realizagdo da AGD ou reunic, acrescida do valor de RS 100,00 (cem reais)
por hora-homem de trabalho dedicado & preparagdo e implementacic das
decisGes tomadas na AGD ou na reunido, até que seja registrado o
aditamento & escritura de emissao no cartdrio de Registro de Imdveis, se for o
caso;

c) Parcelas de R$ 2.000,00 (dois mil reais) por relatério adicional ao anual, se
houver, devido 02 dias apds a sua confecgao.

d) As remunerages previstas nos itens (a), (b) e (c) serdo devidas mesmo
apos o vencimento das debéntures, caso o AGENTE FIDUCIARIO ainda
esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela EMISSORA
(ou pela Fiadora).

e) As parcelas referidas acima serdo atualizadas pelo IGP-M (indice Geral de
Pregos do Mercado), ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-
lo, a partir de 01/07/97 até as datas de pagamento de cada parcela,
calculadas "pro-rata die", se necessario.

f} As remuneragdes ndo incluem as despesas com publicagées, viagens e
estadias necessdrias a0’ exercicio da funcdo de AGENTE FIDUCIARIO,
durante ou apds a irnplantagido do servico, a serem cobertas pela
EMISSORA, mediante pagamento das respectivas faturas  emitidas
diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia aprovagdo. Nao estio
incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam necessarios,
tais como auditoria efou fiscalizagédo, entre outros, ou assessoria legal a
EMISSORA. :

g) O AGENTE FIDUCIARIO nio sera obrigado a efetuar nenhuma verificagio
de veracidade nas deliberagdes societarias e em atos da administragdo da
EMISSORA, ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
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auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela EMISSORA ou por tery :
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. ’

h) Tedas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lej,
ressarcidas pela EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos
debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agbes propostas pelo
AGENTE FIDUCIARIO, enquanto representante da comunhio dos
debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acgdes judiciais serao igualmente suportadas
pelos debenturistas, bem como a remuneragac do AGENTE FIDUCIARIO na
hipdtese da EMISSORA permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 60 {sessenta) dias, podendo o
AGENTE FIDUCIARIOQ sclicitar garantia dos debenturistas para cobertura do
risco da sucumbéncia.

i} Em caso de mora no pagaments de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragio, os débitos em atraso ficaro sujeitos a multa de 10 % e
juros de mora na forma definida para as obrigagdes tratadas na escritura de
emissdo.

) As remuneragdes serdo acrescidas dos seguintes (Impostos: 1SS  sobre
servicos de qualquer natureza), PiS (Contribuicdo ao Programa de integrardo
social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragdo do AGENTE FIDUCIARIO, executando-se o Imposto de Renda,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

X - SUBSTITUICAQO DO AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIAR[O poderd, a qualquer tempo, ser substituido em suas
fungdes, nos seguintes casos: a) deliberagdo da assembléia, por debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das debéntures em circulacdo;
b} ato da CVM. Na hipétese de o AGENTE FIDUCIARIO, por motivo superveniente a
esta escritura, Nao poder continuar a exercer as suas fungdbes, devera ele
comunicar imediatamente tal impedimento aos debenturistas, pedinde a sua
substituicdo. Em caso de substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO, a mesma ser3
formalizada mediante aditivo ao presente instrumento. Em caso de substituicdo, a
qualquer titulo e/ou por qualquer motivo, do AGENTE FIDUCIARIO, todas as agdes
preferenciais CLASSE A, de emiss3o da EMISSORA, de propriedade do mesmo
AGENTE FIDUCIARIO, deverdc ser imediatamente transferidas a quem o substitua
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como novo AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, devendo o nove A
FIDUCIARIO, concomitantemente & citada transferéncia de agdes, magfe
expressa adesao as regras do acordo de acionistas da EMISSORA, que tamE
constitui em anexo desta Escritura de Emissao.

Xl - DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

Além de cutros previstos em lei, constituem deveres do AGENTE FIDUCIARIO: 1 -
proteger os direitos e interesses dos debenturistas, com a mesma cautela e
diigéncia com que todo homem ativo e probo emprega na administracdo dos
proprios bens; 2 - praticar privativamente todos e quaisquer atos relativos ao
exercicio dos direitos consubstanciados nos titulos, cujos efeitos interessam aos
debenturistas; 3 - elaborar relatério anual, dentro de, no maximo, 4 {quatrc) meses
contados do encerramento do exercicio social da EMISSORA, em que declarara
sobre a sua aptiddo para permanecer no exercicio de suas fungées, informando
sobre os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio e que interessem aos
debenturistas; 4 - notificar os debenturistas, no prazo maximo de 90 (noventa) dias,
contados do evento, gqualquer inadimplemento, pela EMISSORA elou pela
FIADORA, de obrigagdes assumidas no presente instrumento; 5 - como titular de
agdes preferenciais CLASSE A  emitidas pela EMISSORA, comparecer as
assembieias gerais da companhia para, ouvidos previamente (nos termos acima
indicados) os titulares das debéntures objeto desta emissao, votar nas deliberagdes
que, na conformidade do estatuto da EMISSORA, dependam da aprovagdo da
maiona dos titulares de agdes preferenciais "CLASSE A™ 6 - requerer ao Presidente
do Conselho de Administragdo da EMISSORA a convocacao de assembléia geral,
indicando a matéria a ser tratada, cabendo ao Presidente do Conselho de
Administragdo convocar a assembléia no prazo de 8 (cito) dias do recebimento da
respectiva solicitag3o.

A notificagdo a que se refere o item 4 acima, sem prejuize dos procedimentos
judiciais'préprios, far-se-4 por carta protocoiizada, a ser dirigida pelo AGENTE
FIDUCIARIO a cada um dos debenturistas, na qual se discriminara as providéncias
judiciais ou extrajudiciais que o AGENTE FIDUCIARIO tomou ou ird tomar para
proteger os interesses dos debenturistas.

. XIl - ATRIBUIGOES DO AGENTE FIDUCIARIO

12.1. O AGENTE FIDUCIARIO usara de quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, contra a EMISSORA, a FIADORA e/ou terceiros coobrigados, para
protecdo e defesa dos interesses dos debenturistas e da realizagdo de seus
créditos, sendo-the especialmente facultads no casc de inadimplemente da
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EMISSORA: (1). declarar antecipadamente vencidas as debéntures, cob }f,"rf
principal e acessorios: (2). requerer a faléncia da EMISSORA,; (3). represen n) (»)
debenturistas em processos de faléncia ou concordata da EMISSORA; (4). tomar a
providéncias necesséirias a eventual realizagdo da assembléia dos debenturistas e
{3). outras providéncias previstas na presente escritura, especialmente aquelas
referidas na letra do item 5.13.2. O AGENTE FIDUCIARIO podera exercer a
atribuicdo prevista no item (1) acima na ocorréncia das seguintes hipéteses: a) -
inadimpiemento de qualquer obrigagdo decorrente da presente escritura; b) - se a
EMISSORA requerer concordata preventiva ou tiver a sua faléncia decretada. O
eventual ndo exercicio pelo AGENTE FIDUCIARIOQ, de qualquer dos procedimentos
previstos nesta Clausula nio consistira novacdo, e ndo impedird que o mesmo
venha a exercé-los, em quaiquer momento, a seu exclusivo critério.

XIIl - DESPESAS DO AGENTE FIDUCIARIO

Correrao por conta da EMISSORA as despesas com publicagdes que, por forca de
lei ou desta Escritura, o AGENTE FIDUCIARIO tenha que proceder, obrigando-se a
EMISSORA a formnecer antecipadamente os recursos que sejam necessdrios 3
efetivagdo de tais publicagdes. A EMISSORA ressarcird também o AGENTE
FIDUCIARIO de todas as demais despesas em que o mesmo tenha incorrido para
proteger os direitos e interesses dos debenturistas, ou para realizar os seus creditos,
O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado imediatamente apods a
entrega a EMISSORA dos documentos comprobatarios das despesas efetivamente
feitas e necessarias & protecdo dos portadores dos titulos. As despesas a que se
refere esta cldusula compreenderdo, inclusive, as seguintes: a) publicagio de
relatorics, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; b) extragdo de certiddes; c)
eventuais levantamentos adicionais ou pericias que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissées efou obscuridade nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos debenturistas.

XIV - RENUNCIA

N&o se presume rencncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente emissao.
Desta forma, nenhum eventual atraso, omiss3o ou fiberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou medida, judicial ou extrajudicial, que caiba aos
debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da EMISSORA n3o prejudicara
tais direitos, faculdades ou medidas, ndo sera interpretado como constituindo uma
rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira

novagao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Escritura Particular de Emissdo, em Seérie l.'snim,é e
de Debéntures Si ; ; \‘\
pag_ ‘ ﬂ . .




XIV - FORO

As PARTES elegem, como competente para dirimir qualquer controvérsia oriunda
desta Escritura de Emissdo, o foro central da cidade do Ric de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, com rendncia expressa a qualquer ocutro, por mais especial ou
privilegiado que possa ser.

30 OFICIO Rewmwero » 8 bt Phoa Estando assim as partes justas e contratadas,
:3° OFIC ;_?g,,,;t . assinam a presente escritura particular, para que
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ANEXO 2
AMORTIZACOES .
Data Pgto Valor Total Yo

10/08/98 1.862.962 3.552%
10/08/98 586.005 1,332%
10/10/98 574.485 1,306%
10/11/98 563.191 1,280%
10/12/98 552,120 1,255%
10/01/99 541.266 1,230%
10/02/98 530.627 1,206%
10/03/99 646,138 1,468%
10/04/99 635.580 1,445%
10/05/59 625.195 1,421%
10/06/99 614.979 1,358%
10/07/99 604.930 1,375%
10/08/99 595.046 1,352%
10/09/59 585.322 1,330%
10¢10/99 575.758 1,308%
10/11/99 566.349 1,287%
10/12/99 557.095 1,2566%
10/01/00 547.991 1.245%
10/02/00 539.036 1,225%
10/03/00 557.015 1.266%
10/04/00 547.914 1,245%
10/05/00 538.961 1,225%
10/06/00 530.154 1,205%
10/07/00 521,482 1,185%
10/08/00 512.970 1,166%
10/09/00 504.588 1.147%
10/10/00 496.343 1,128%
1041100 488.232 1,110%
10/12/00 480,254 1,.091%
10/01/01 472.406 1,074%
10/02/01 464 686 1,056%
10/03/01 480.186 1,091%
10/04/01 472.340 1,073%
10/05/01 4684 622 1,056%
- 10/06/01 457.030 1,039%
10/07/01 443.662 1.022%
10/08/01 442,216 1,005%
10/09/01 434,980 0,989%
10/10/01 427.882 0,872%
10/11/01 420.890 0,857%
10/12/04 414.012 0,941%
10/01/02 407.247 0,926%
10/Q2/02 400.592 0,.910%
10/03/02 413.953 0.941%
10404402 407.189 0,925%
10/05/02 400.536 0,910%
10/06/02 393.991 0.895%
10407402 387.553 0.881%
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10/08/02 381.220 0,866%]: .3 433,
10/08/02 374.991 0,852%4%, ,,° SO+
10/10/02 368.864 0.838% 51
10/11/02 362.836 0.825% 52
10/12/02 356.907 0.811% 53
10/01/03 351.075 0.798% 54
10/02/03 345.338 0,785% 55
10/03/03 356.856 0.811% 56
10/04/03 352.053 0.800% 57
10/05/03 347.315 0,785% 58
10/06/03 342.640 0,779% 59
10/07/03 338.029 0,768% 60
10/08/03 333.479 0.758% 61
10/08/03 328.990 0.748% 62
10/10/03 324.562 0.738% 63
10/11/03 320.193 0.728% 64
10/12/03 315.883 0,718% 65
10/01/04 311.632 0,708% 66
10/02/04 307.437 0.699% 67
10/03/04 318.622 0.724% 68
10/04/04 314.333 0.714%) . 69
10/05/04 310.103 0.705% 70
10/06/04 305.929 0.685% 71
10/07/04 301.811 0.686% 72
10/08/04 297.749 0.677% 73
10/09/04 293.741 0.668% 74
10/10/04 289.788 0,659% 75
10/11/04 285.887 0.650% 76
10/12/04 282.039 0.641% 77
10/01/05 278.242 0.632% 78
10/02/05 274.497 0.624% 79
10/03/05 284.484 0.647% 80
10/04/05 — 280.655 0.638% 81
10/05/05 276.877 0.629% 82
10/06/05 273151 0.621% 83
10/07/05 269.474 0612% 84
10/08/05 265.847 0.604% 85
10/09/05 ~262.269 0.5%6% 86
10/10/05___ 258.739 0.588% 87
10/11/05 255.256 0.580% 88
10/12/05 251.820 0.572% 89
10/01/06 248,431 0,565% 90
10/02/06 245.087 0,557% 91
10/03/06 254.003 0.577% 92
10704106 250.585 0,570% 93
10/05106 247.212 0.562% 94
10/06/06 243.885 0,554% g5
10/07/06 240.602 0,547% 96
10/08/06 237.364 0,53%% 97
10/09/06 234.169 0,532% 08
10/10/06 231.017 0,525% 99
10711106 227.907 0,518% 100
10/12/06 234.840 0,511% 101

AL XTY ]



10/01/07 221.813 0.504% ¢
10/02/07 218.827 0,497%¢.,
10/03/07 226.789 0.515%
10/04/07 223.736 0.508%
10/05/07 220.725 0.502%
10/06/07 217.754 0.485%
10/07/07 214.823 0.488%
10/08/07 211.932 0,482%
10/09/07 209.078 0.475%
10/10/07 206.265 0.469%
10111707 203.489 0,462%
1012107 200.750 0,456%
10/01/08 198.047 0,450%
10/02/08 195.382 0.444%




