SUBESTACAO ELETROMETRO S.A.
CNPJ/MF n® 76.627.504/0001-06
NIRE n° 3330016652-1

Ata da Assembléia Geral de Debenturistas da 1° Emissio de Debéntures da
Subestac¢do Eletrometrd S.A., realizada em 06 de agosto de 2004,

DATA, HORA e LOCAL: Realizada no dia 06 de agosto de 2004, as 10:30h, na
Avenida das Américas 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown — Barra da
Tijuca — Rio de Janeiro.

MESA: Presidente: Sr. Roy Barbosa de Campos, ¢ Secretario: Sr. Carlos Henrique Q. e
Fontes

PRESENCA: Presentes debenturistas representando 78,36% (setenta € oito virgula
trinta e seis por cento) das Debéntures em circulagio da 1* Emissio de Debéntures da
Subestacdo Eletrometrdé S.A. (“Emissora™), conforme assinaturas constantes abaixo;
Oliveira Trust DTVM Ltda., na qualidade de Agente Fiduciiric da Emiss3o, na
presenca do Sr. Gustavo Dezouzart T. Pinte; Emissora e Inepar §/A Indistria e
Construgtes (“Inepar”), na presenga do Sr. Iraja Galliano Andrade.

CONVOCACAOQ: Edital de Convocagdo publicade no jomal Monitor Mercantil nas
edigSes dos dias 22, 23, 24, 25 ¢ 26 de julho de 2004 e no Diario Oficial do Estado do
Rio de Janeiro, nas edigdes dos dias 22, 23 e 26 de julho de 2004.

ORDEM DO DIA: 1) Nao pagamento pela Emissora dos valores de juros e
amortizagio devidos em 10 de julho de 2004; 2) Eventual Declaragio de Vencimento
Antecipado das Debéntures, conforme disposto no item 5.13.3 da escritura de emiss#io;
e 3) Procedimentos a screm adotados com relagfio as parcelas de juros e amortizagso
vencidas no dia 10 de julho de 2004,

DELIBERACOES TOMADAS POR UNANIMIDADE: Aberta a sessiio, deu-se
micio aos trabalhos, quando o representante do Agente Fiducifrio informou que
convocou a presente Assembléia tendo em vista o ndo pagamento pela Emissora dos
valores de juros e amortizaglio devidos em 10 de julho de 2004, sendo este o item 1 da
Ordem do Dia da presente Asse_rqbléi'fi. Em decorréncia deste nio pagamento, o
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representante do Agente Fiducidrio informou que encaminhou uma Notificagiio a
Subestagio Eletrometré S/A, na qualidade de Emissora das debéntures € a Inepar S/A
Industria ¢ Construgdes, na qualidade de Fiadora da emissao de debéntures, para que
estas, no prazo maximo de 15 (quinze) dias uteis contados do recebimento da
notificacfio, efetuassem os pagamentos devidos aos debenturistas devidamente
remunerados na forma prevista na Escritura. O prazo para pagamento de tais valores em
decorréncia desta Notificagdo se encerrou em 03 de agosto de 2004 sem que a Emissora
¢ a Fiadora liquidassem tais obrigagdes pecunidrias. Desta forma, caracterizou-se um
Evento de Inadimplemento nos termos do item 5.13.1 da Escritura de Emisséo, sendo
devido adictonalmente aos debenturistas uma multa de 10% (dez por cento). Desta
forma, a presente Assembléia pode deliberar sobre o vencimento antecipado das
debéntures. Ainda no sentido de defender os interesses dos debenturistas, tais valores
mobiliarios foram bloqueados para negociagio na CETIP — Central de Custodia e
Liquidagio Financeira de Titulos. Informou ainda o representante do Agente Fiduciario
que recebeu no dia 30 de julho de 2004 correspondéncia da Inepar, Fiadora das
Debéntures, esclarecendo os motivos que fizeram com que a EMISSORA niio efetuasse
o pagamento dos valores devidos aos debenturistas em 10 de julho de 2004 ~
documento anexo que passa a fazer parte integrante desta ata. Tal documento foi
imediatamente encaminhado aos debenturistas para analise de seus termos. Passada a
palavra aos representantes da Emissora, estes fizeram uma breve explanagio sobre os
fatos apresentados acima e¢ que levaram a Emissora a nio efetuar o pagamento devido
em 10 de julho de 2004. Discutida a proposta apresentada pela Emissora aos
Debenturistas, deliberou-se pela unanimidade dos debenturistas presentes que a parcela
vencida em 10 de julho de 2004 serd diluida em 04 {quatro} parcelas iguais e
consecutivas, sendo a primeira devida em setembro de 2004 e a ultima devida em
dezembro de 2004, nas mesmas datas de pagamento das parcelas de juros ¢ amortizagio
das debéntures nos referidos meses. Serfio acrescidos ainda aos valores de juros e
amortizagio devidos em 10 de julho de 2004, juros remuneratérios devidos as
debéntures na forma da escritura de emissio, a partir do dia 10 de julho de 2004 até a
data do seu efetivo pagamento, bem como os encargos moratdrios - 1% (hum por cento)
ao més e multa — 10% (dez por cento). A Emissora concorda em efetuar o pagamento de
todos 0s encargos moratérios e multa devidos na forma da Escritura de Emissfo. Ainda
neste sentido, os representantes da Emissora informaram que caso o IRB Brasil
Resseguros S/A autorize a UBF Garantia ¢ Seguros S/A a efetivar concessido da apdlice
de segurc garantia prevista na Clausula Décima Quarta, item 14.1 do Confrato n®
0039231001, celebrado entre a Companhia do Metropolitano de Sio Paulo — Metrd e
Inepar S/A Industria e Construgdes, antes do pagamento integral das quatro parcel
devidas em setembro de 2004 a dezembro de 2004, a Emissora efetuard a quitagio
integral do saldo das quatro parc las rgstantes. Q@{l
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ENCERRAMENTO, LAVRATURA, APROVACAO E ASSINATURA DA ATA:
Nada mais havendo a ser tratado, foram os trabalhos suspensos pelo tempo necessario a
lavratura da presente Ata, que, lida, conferida, e achada conforme, foi assinada.

Rio de Janeiro, 06 de agosto de 2004.
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Sr. Roy Barbosa de Campos
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Esta folba é parte integrante da Ata da Assembléia Geral de Debenturistas da (*

emissio de debénfures da Subestaciio Eletrometrd S/A, realizads em 06 re Agosto
de 2004
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Araraquara, 23 de julho de 2004 DF-097/04

OLIVEIRA TRUST DTVM LTDA.

Sr JOSE ALEXANDRE FREITAS

Sr GUSTAVO DEZOUZART T. PINTO
RIO DE JANEIRO - RJ

" Prezados Senhores

Rev, 1—Fev ;2002

Conforme tivemos a oportunidade de expor, por telefone, a Subestagéo Eletrdmetro S/A ainda
ndc efetuou o pagamento de juros e amortizagio devidos as debéntures da sua 1* emissao,
em face de ndo haver recebido ainda os recursos da COMPANHIA DO METROPOLITANO DE
SAQO PAULO - METRO, a fatura correspondente ao més de junho de 2004,

Este pagamento ainda n&o ocorreu em face de néo ter sido apresentada ao METRO a apdiice
de seguro garantia prevista na Clausula Décima Quarta, item 14.1 do Contrato n° 0039231001.

Esta apdlice de seguro garantia, tendo como tomador INEPAR ENERGIA S/A, vem sendo
renovada anualmente desde o inicio de operagio da subestagio priméria necessdna a
transformacgdo de tensdo e transporte de energia para alimentagio elétrica das estagdes
Sumareé e Clinicas da Linha Vila Madalena — Oratério e da estagio Barra Funda da Linha Leste
— Oeste, ambas do METRO de Séo Paulo. No nosso entendimento esta apdlice se renova
automaticamente, conforme se observa em sua “Clausula Especial” (copia da apdlice anexa).

Neste ano de 2004, providenciamos a solicitagao do endosso da apdlice, como fizéramos todos
0s anos anteriores, a UBF Garantias e Seguros S/A. A UBF solicitou, como é requerido para
emissdo de qualquer apdlice, a autorizagio do IRB Brasil Resseguros S/A, que detém o
monopélio de resseguros no Brasil.

Ate o presente momento néo houve essa autorizagéo por parte dc IRB e estamos gestionando
junto a UBF, através de demonstrativos e correspondéncias, no sentido de obter essa
aprovagao para emissao do endosso ainda pendente.

Conforme & do conhecimento de V S* a Inepar vemn desenvolvendo um amplo processo de
reestrutura¢do que compreends, além de transferéncia das unidades fabris para uma Unica
planta industrial, de redugdco drastica de custos e foco nos negécios operacionais, uma
renegociagdo com todos os credores — instituigtes financeiras e debenturistas. -

Ja foram renegociadas as dividas com os principais bancos credores e com debenturistas,
devendo-se ressaltar que a Inepar jamais cogitou renegociar com os debenturistas da 1*
emissdo da Subestagio Eletrdmetro S/A, como tem feito com outros credores.,

Dentre os credores estd o detentor de uma emisséo de Euro Medium-Term Notes, ocorrida em
1996 com vencimento em 2001. O detentor desse titulo & o IRB Brasil Resseguros S/A., com o
qual temos conduzido negociagbes ha cerca de trés anos. Este, talvez, esteja sendo um
obstaculo & autorizagéo para emissfio da apdlice de seguros a que nos referimos acima.

Informamos que estamos ja com nova reunido marcada com ajDiret ig Financeirg,do IRB pa
avangarmos nas negociagies bastan@antadas. _ N N&
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Reiteramos a UBF nossa solicitagido de emissfo do endosso & apdlice de seguro garantia e
estamos tambéem, em paralelo, negociando com a Companhia do Metropolitano de S&o Paulo a
constituicBo de outro tipo de garantia, ainda que em carater provisério, até a emisséio da
apdlice de seguro, pela UBF ou outra Seguradora com resseguro internacional, de forma a

liberar o pagamento a Subestagéc Eletrémetro, o que permitird o repasse “incontinent” dos
recursos devidos aos debenturistas.

A alternativa imediata j4 configurada e acordada com o METRO é a retengdo do valor
correspondente ao valor da apélice, de R$ 2.157.124,41, até que entreguemos a apdlice de
seguro garantia ac METRO. Com isso o METRO estard habilitado a fazer o pagamento do
valor que corresponde ao pagamento aos debenturistas da parcela de 10 de agosto, ficando
em aberto a parcsla vencida em 10 de julho de 2004.

Assim, propomos aos debenturistas que a parcela vencida em 10 de julho seja diluida, sem
juros ou multas, igualmente, junto as parcelas de setembro/04 a dezembro/O4, que serdo
pagas normalmente. Havendo a emiss@o da apdlice que propicie a liberagio da retengio
ocorrida, a diferenga ainda néo paga da parcela de julho seré quitada integralmente.

Informamos ainda que estaremos, oportunamente, apresentando ac agente flducénn bem
como aos- debenturistas, uma reestruturagdo entre INEPAR ENERGIA e SUBESTACAO
ELETROMETRO S/A, de forma a isolar definitivamente esta operagéio da Inepar Energia, para
que nao mais ocorram situagoes similares a relatada nesta correspondéncia.

Invocamos a compreensao desse agente fiduciario para essa questdo, a qual, temos convicgao
serd rapidamente equacionada. Estamos conscientes da nossa responsabilidade e anvidando
todos os nossos esforgos para obtermos a solugéo mais rdpida possivel.

Certos da compreensdo e habitual atencBo antecipamos agradecimentos, permanecendo &
disposigao para quaisquer esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente, /-

‘;/'

NATAL 'ﬁéSAN IRAJA GALLIANOJANDRADE
y

Anexos: Apdlice de seguro garantia n® 7.47.0041356 emitida pela UBF Garantias e
Seguros S/A
Atestado de cumprimento das obrigagdes contratuais emitido pela Companhl do -
Metropolitano de S&e Paulo - METF{D
[ 1I~}£PAR S/A INDUSTRIA E CONSTRUCOES [NEP]\R EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S/A
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SEGURO GARANTIA DE CONCESSOES PUBLICAS
APOLICE N° 7.47.0041356

A UBF Garantias & Seguras S.A., com sede 3 Av. Brigadeiro Faria Lima N21485 - 119 andar, na Cidade & Estado
de Sdo Paulo, inscrita no CNPI sob o N° 33.061.839/0001-99, pelc presente instrumento, em caréter de fladora e
principal pagadora, garante ao .

SEGURADO: COMPANHIA DO METROPOLITANO DE SAO PAULO - METRG com sede & RUA AUGUSTA, 1626,
SAD PAULO, 5P, inscrito no CNP sob o ndmero 062076362/0001-06, as obrigacbes do

TOMADOR: INEPAR ENERGIA S/A com sede & Av. Juscelino K. de Cliveira, n® 11.400, Curitiba, PR, inscrito no
ONPI sob o ndmero 02225714/0001-23 :

Atd o valor de R$: 1.946,349,30 {Um MihZo, Novecentos e Quarenta e Selis Mil, Trezentos e Quarenta e Nove Reals
& Trinta Centavos) .

-Modalidade : EXECUTANTE PRESTADOR DE SERVIGO - CONCESSAQ - Protocoie SUSEP no 10.002057/01-89

Qbieto da Apdiice : :

Garantia de indenizaclio,” até o valor fixado na Apdlice, dos prejuizos decorrentes do inadimplemento do Tomador -
referente as obrigagbes assumidas no Contrato n® D039231001 - Goncessio de uso do imdvel de propriedade da
Companhia do Metr§, destinado a construcio, Implantagio, operagio e manutencio de uma subestaclio priméra
necessirla & transformacdo de tensio e transporte de energla para alimentagiio elétrica das estaglies Sumand e
Qlinicas da Linha Vila Madalena - iutdiio e da Estagap Barra Funda da Linha Leste-Oeste, ambas no metrd de S3o
Paulo. R ‘

Fca entendido e acordado que 2 vigéntia desta apélice é de um anc, com nicic em 31/05/2003 , sendo viiida abs
31/05/2004, podendo ser promolids, mals de uma vez, até o término das obrigagdes assumidas pelo Tomador e
prevista no conirato, desde que haja.formal e explicita manifestagiio de interesse por parte da Seguradora, madiante
notificagdo escrita a0 Segurads e Tomador, a ser enviada com antecedéncia minima de 90 (noventa) dias da data
fbada como termo final de validade, ficando, ainda, estabelecido que a falta de notificacio nfio poderd ser

considerada como elemento sificente para a execucio da Apdlice. Qualquer discorddncia emtre os termos do i
oontrato e os desta apdlice, prevalecerdio os desta Gitima. |

Incbstante disposicies oonstantes do Contrato Principal, a cobertura deste seguro ndo alca :" gfﬁm
acoberta as responsabilidades contraidas pelo contratado e decomentes das multas nele Incid h
toda e quaisquer responsabilidates de cardter extra contratual conseqientes. 4

Esta apdlice terd inicic em 31/05/2003,sendo vélida até 31/05/2004

UBF Garantias & Seguros 8. A. %}/

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1485 - 11° andar - .Ia:dirﬁ Paulistano - So Paulo - SP - CEP 01451-904 - Brasil
Tel.: (11) 3039-6600 - Fax (11) 3039-6601 -le- ‘I:ubf@ubf.o%wlﬂ.mm#v
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Rua Augusla, 1.626 - CEPOIN04002 - Cerquaira Cesar - Fax (1) 39716228 - Tol. (1) 3374-7411
Caixa ;%slaﬂm . CEPOIUSS-S70 - Ervtararo TeMoriico METROPOLTTANG - S3oPaulo - SP - Brasi
CNFY nfE2.070_3652/0001-08 - Inscricio Estadual N® 104.978,186,112 .

AT.DE.00S9/2004 - : i

ATESTADO

Atestamos para os devidos fins, que a empresa Inepar Energia S/A, estabelecids & Av. Jo
Gualberto, $30/570, Curitiba-PR, inscrita mo CNPYMF sob n.* 02.225.7140001-23

- cadastrada sob o n.° TB-616, esta executando para a Companhia do Metropolitmo de S&o Pa
-~ METRO, através do contrato n.° 0039231001, assinado em 20-035-1994, os servicos
‘construgdio, implantaglo, operagio ¢ manutencio de uma Subestaglio Primisia necessiria
transformagao de tensio e transporte de energia para alimentacho clétrics das csapdes Suman
Clinicas da Linha 2-Verde e da Estagho Barra Funda da Linha 3-Vermelha do Metrd de 5
Paulo. A Inepar Energia S/A vem operando a referida Subestagio desde outubro de 1997, o
entrada em 88/138kV e saida em 22kV, contando com uma poténcia instalade total de 33/
MVA, ' ' : |

Atestamos ainda, que a referida emprese vem cumprindo com todas as obrigaghes estabelecic
contratualmente para a operagio e manutenciio (24h/dia) desta Subestaclio, de fonna que
fornecimento de encrgia elétrica ao sistema metroviirio, até o momento; vem ocorrendo

forma satisfatoria, nada havendo que desabone a idoneidade e/oun capacidade técnica

cmpresa. : T

05 de tmaio de 2004

EDJARDO JAVERG SALVADORI/  °
Diretor de Efgenbari ¢ Construgdes
(CREA n.° 0600263498)
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