INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE
56.315 DEBENTURES SIMPLES DA METALTRUST S.A.

Pelo presente instrumento particular,

METALTRUST S.A., doravante designada simplesmente EMISSORA, sociedade com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av. Repiiblica do Chile n.°
230 - 9° andar (parte), inscrita no CGC/MF sob o n® 02.312.699/0001-50, neste ato
representada na forma de seu estatuto social; e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., doravante designada simplesmente AGENTE FIDUCIARIO, sociedade com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro Av. das Américas, n° 1155, conjunto
1301, inscrita no CGC/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma
de seu contrato social,

representando a comunhéo dos interesses dos titulares das debéntures emitidas nos termos
desta escritura de emissdo (“Escritura de Emissfio™), resolvem firmar o presente instrumento
fixando os termos e condi¢des que regerfio a emissdo publica de 56.315 (cinquenta e seis
mil trezentas e quinze) debéntures simples ¢ subordinadas da EMISSORA, em 7 (sete)
séries.

I
DA AUTORIZACAO

A presente Escritura é celebrada com base na autorizagio deliberada pela Assembléia Geral
Extraordinaria dos acionistas da EMISSORA, realizada em 06 de abril de 1998, cuja ata foi
arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicada nos jornais “Diério
Oficial" do Estado do Rio de Janeiro e “Monitor Mercantil”.

B
DO REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A emissdo das debéntures seré registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios, doravante
designada CVM, na forma das Leis n™ 6.385/76 e 6.404/76, e demais disposigdes legais ¢
regulamentares em vigor.

I
DO REGISTRO DA PRESENTE ESCRITURA
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A presente Escritura de emissdo sera registrada no competente registro de imoveis da
Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Registro de Imgveis™).

v
DA FINALIDADE

As quantias provenientes da presente emissio de debéntures serdo utilizadas pela
EMISSORA unica e exclusivamente no pagamento da contraprestagio devida a Cia. Agos
Especiais Itabira — ACESITA nos termos do “Instrumento Particular de Compra e Venda a
Termo de Notas Promissorias” celebrado em 24 de abril de 1998 entre a EMISSORA, a Cia.
Agos Especiais Itabira - ACESITA e o BANCO ITAU S.A., cujos termos o AGENTE
FIDUCIARIO neste ato declara conhecer, tendo por objeto a aquisi¢do, pela EMISSORA,
de 7 (sete) notas promissérias de emissio da Villares Metals S.A. e fianga da Agos Villares
S.A., todas emitidas e fiangadas de acordo com o previsto no “Aditivo e Consolidagio do
Instrumento Particular de Confissio de Divida Origindria de Mutuo Celebrado em 10 de
Junho de 1996 celebrado em 01 de novembro de 1997 entre Cia. Agos Especiais [tabira -
ACESITA, Villares Metals S.A. e Agos Villares S.A., juntamente com todos e quaisquer
dircitos. garantias e prerrogativas, principais ou acessorios, assegurados ao proprietario
destes titulos por forca dos respectivos Instrumentos e dos dispositivos legais e
regulamentares aplicaveis. Este instrumento passa a fazer parte integrante desta Escritura de
Emissdo como Anexo L.

As debéntures serdo honradas pela Emissora (nica e exclusivamente com recursos obtidos
através dos pagamentos da Notas Promissorias oriundas do “Aditivo e Consolidagdo do

~ Instrumento Particular de Confissio de Divida Originaria de Mutuo Celebrado em 10 de
Junho de 19967, citado anteriormente.

\Y
DA EMISSAO

A emissdo das debéntures observara as seguintes caracteristicas € condigdes:

1. VALOR DA EMISSAO: O valor nominal da presente emissdo ¢ de R$ 56.315.060,00
(cinquenta e seis milhdes trezentos e quinze mil reais).

2. DIVISAO EM SERIES: As debéntures se dividem em 7 (sete) séries, designadas 1%,
2.3 . 4,5 6,7 séries. a cada uma das quais corresponde a quantidade de
debéntures indicada no quadro abaixo, que consigna também o valor global de cada
serie:
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4.

, VALOR GLOBAL DE
SERIES QUANTIDADEDE | CADA SERIE NA DATA
DEBENTURES DE EMISSAO
(em reais)
12 8.045 8.045.000.00
78 8.045 8.045.000,00
30 8.045 8.045.000.00
42 8.045 8.045.000,00
58 8.045 8.045.000,00
6 8.045 3.045.000,00
70 8.045 8.045.000.,00
TOTAL 56.315 56.315.000,00

DATA DE EMISSAQ: Para todos os efeitos legais, inclusive para a contagem de
encargos financeiros, a data de emissdo das debéntures ¢ o dia 5 de margo de 1998.

ESPECIE E FORMA: As debéntures serdo simples, da espécie subordinada, emitidas
sob a forma nominativa, sem emissdo de cautelas ou certificados.

AMORTIZACOES E DATAS DE VENCIMENTO: As debéntures da presente
emissdo ndo serio amortizadas, e terfo suas datas de vencimento conforme o quadro
abaixo:

SERIES DATA DE DATA DE
VENCIMENTO  VENCIMENTO DAS
DAS NOTAS DEBENTURES

| 1 01/11/1999 05/11/1999

| 22 01/05/2000 05/05/2000 |
32 01/11/2000 05/11/2000
4 01/05/2001 05/05/2001
5 01/11/2001 05/11/2001
% 6* 01/05/2002 05/05/2002
72 01/11/2002 05/11/2002

6. VALOR NOMINAL: Cada debénture terd o valor nominal unitario de R§ 1.000.00

(hum mil reais) na data de emissdo, ou seja, 5 de margo de 1998.

7. TIPO: As debéntures poderiio ser subscritas com agio ou desagio sobre o seu Valor

Nominal.
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8. MODO DE COLOCACAO: As debéntures serio objeto de colocagdo pablica, com a
intermediaco de instituicio(des) integrante(s) do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, utilizando-se o procedimento diferenciado, de acordo com o disposto no
Artigo 33 da Instrugdo CVM n° 13 de 30 de setembro de 1980, contemplando
atendimento prioritario aos clientes da instituigio coordenadora da distribuigio piblica.

9. ATUALIZACAO MONETARIA: O Valor Nominal das debéntures desta emissdo,
sera atualizado a partir da data de emisséo, ou seja, 5 de margo de 1998, de acordo com
a varia¢io acumulada do IGP-DI, fndice Geral de Pregos Disponibiliade Interna,
divulgada pela Fundagdio Getilio Vargas. Na hipdtese do IGP-DI deixar de ser apurado
e divulgado pela Fundagdo Getllio Vargas, ser ele substituido, pelo mesmo indice que
vier a ser acordado para o "Aditivo e Consolidagdo do Instrumento Particular de
Confisséo de Divida Origindria de Muatuo Celebrado em 10 de Junho de 1996"
celebrado em 01 de Novembro de 1997, mencionado na Clausula IV da presente
Escritura.

Na hipdtese de nfio estar disponivel o IGP-DI do més em que houver alguma obrigacdo
pecunidria, serd utilizado o ultimo IGP-DI disponivel.

10. JUROS: As debéntures serdo conferidos juros remuneratorios a taxa de 12% (doze por
cento) ao ano, base 365 dias, que serdo sempre calculados exponencialmente, por dias
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal atualizado, a partir da data de emissio das
debéntures.

O valor das debéntures, compreendendo principal e juros, serd pago nas datas
estabelecidas para os seus respectivos vencimentos, utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP, ou na sede da EMISSORA, se o debenturista ndo estiver
vinculado a esse sistema, ou em institui¢des financeiras que, com a aprovagdo prévia do
AGENTE FIDUCIARIO, vierem a ser oportunamente indicadas pela EMISSORA.

11. PRECO DE SUBSCRICAQ E INTEGRALIZACAO: As debéntures serfio
integralizadas & vista, em dinheiro, no ato da subscrigdo, pelo Valor Nominal Atualizado
das debéntures, acrescido de juros remuneratérios, calculados desde a data de emissdo
até a data da efetiva subscricio. e

11.1. A apuragio do valor nominal atualizado, em data de subscrigdo, que nfo
corresponda ao dia 05 de cada més, serd efetuada mediante a utilizagdo da
variagdo pro-rata-temporis por dias decorridos do ultimo IGP-DI divulgado.

12. NEGOCIACAO: As debéntures deverdo ser negociadas junto ao SND (Sistema
Nacional de Debéntures), adminisirado pela ANDIMA (Associagio Nacional das
Institui¢des de Mercado Aberto) e operacionalizado pela CETIP (Central de Custodia e
Liquidacdo Financeira de Titulos).

13. PRORROGACAO AUTOMATICA: Caso, na data do respectivo vencimento, ndo
haja expediente comercial ou bancario no local em que deva ser liquidada qualquer
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obrigagdo da EMISSQRA, o prazo de vencimento sera prorrogado para o primeiro dia
Gtil imediatarmente subsequente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

14. ATRASO JUSTIFICADO - PRORROGACAQ DE VENCIMENTO:

14.1 Caso a EMISSORA deixe de pagar, no respectivo vencimento, os valores devidos
as debéntures de sua emissdo e o inadimplemento ocorrer em virtude de atraso no
recebimento, por ela EMISSORA, de nota(s) promisséria(s) que lhe tenha(m)
sido vendida(s) nos termos do "Instrumento Particular de Compra e Venda a
Termo de Notas Promissorias”, referido na clausula quarta supra, a debénture cuja
nota promissdria respectiva esteja inadimplente, terdi o seu vencimento
prorrogado de pleno direito até a data em que seja(m) liquidado(s) o(s) titulo(s)
adquirido, obrigando-se o titular da debénture cujo vencimento tenha sido assim
prorrogado a aguardar o prazo de 15 (quinze) dias da data do evento de
pagamento das debéntures para exercer o seu direito de fazer com que se cumpra
o subitem 14.3 abaixo. A EMISSORA prestara a0 AGENTE FIDUCIARIO todas
as informagdes relativas aos procedimentos que estiver adotando para cobrar os
titulos adquiridos que ndo tenham sido liquidados no vencimento.

14.2 O AGENTE FIDUCIARIO devera convocar uma assembléia dos debenturistas (i)
para comunicar a ocorréncia do evento e prestar os esclarecimentos que se
fizerem necessarios; e (ii) para que seja proposto e aprovado pelos titulares da
maioria de todas as Debéntures em circulagio da série vinculada a nota que ndo
tiver sido paga, um plano de agio a ser executado pela EMISSORA e monitorado
pelo AGENTE FIDUCIARIO, que podera incluir, entre outras medidas, (a) a
cobranca judicial ou extrajudicial de quaisquer dos créditos devidos &
EMISSORA; (b) a venda de quaisquer das Notas Promissérias e/ou (¢) o aguardo
do regular pagamento das Notas Promissorias vincendas e dos demais créditos de
titularidade da EMISSORA.

14.3 Ocorrendo o Inadimplemento Justificado, e apés transcorrido o prazo de 15

(quinze) dias citado no item 14.1, a EMISSORA obriga-se, em carater irrevogavel
€ irretratdvel, a promover procedimentos judiciais e/ou extrajudiciais de cobranga
das Notas Promissorais por ela detidas, bem como de quaisquer outros valores
que, por forga do disposto no "Aditivo e Cosolidagdo do Instrumento Particular
de Confissdo de Divida Originaria de Mituo Celebrado em 10 de Junho de
1996", celebrado em 01 de novembro de 1997, sejam devidos 4 EMISSORA.
A execugdo de quaisquer procedimentos visando o recebimento de créditos
detidos pela EMISSORA ou a liquidagéio dos ativos da EMISSORA depende de
prévia ¢ expressa aprovagio dos titulares da maioria das Debéntures em
circulagdo, reunidos em Assembléia Geral convocada especialmente para este
fim.

Quaisquer valores recebidos pela EMISSORA referentes as Notas Promissorias,
em decorréncia do “Aditivo e Consolidagio do Instrumento Particular de
Confissdo de Divida Originario de Mutuo Celebrado em 10 de Junho de 1996"
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18.

16.

celebrado em (01 de novembro de 1997, serdo revertidos em favor dos
debenturistas na proporgdo das debéntures que detiverem.

ATRASO INJUSTIFICADO: Ocorrendo atraso injustificado na liquidagio de
qualquer debénture, a EMISSORA estara obrigada a pagar, entre a data do vencimento e
a do respectivo pagamento, juros de mora de 12% (doze por cento) ao ano, sem prejuizo
da declaragdo de vencimento antecipado de que trata o item 16 desta clausula.

VENCIMENTO ANTECIPADO: A ocorréncia de um ou mais dos seguintes eventos
(cada evento doravante denominado "Evento de Inadimplemento") caracteriza o
inadimplemento da EMISSORA:

(i) a falta de pagamento, sem justificativa, de quaisquer valores de principal, juros
e/ou outros encargos referentes as debéntures, em suas respectivas datas de
vencimento, conforme determinado nesta Escritura de Emissdo, desde gue este
evento de inadimplemento ndo seja sanado dentro de 30 (trinta) dias uteis,
contados a partir do recebimento, por parte da EMISSORA, de um aviso escrito,
enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO;

(i1} impetragdo de concordata preventiva, pedido de auto-faléncia ou decretagdo de
faléncia da EMISSORA;

(ii1) declaragdo judicial ou administrativa de dissolugdo da EMISSORA, caso tais
procedimentos ndo venham a ser interrompidos ou suspensos dentro de 30 (trinta)
dias 1teis contados da data em que iniciados;

(iv) caso a EMISSORA descumpra qualquer disposigiio prevista em seu estatuto
social, ndo sanada no prazo de 15 (quinze) dias contados do aviso escrito enviado
pelo AGENTE FIDUCIARIO;

(v) descumprimento, pela EMISSORA, de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura
de Emissdo ou em quaisquer instrumentos a ela relacionados, ainda que tal
descumprimento ndo esteja expressamente definidc como "Evento de
Inadimplemento”, instrumentos estes que se constituem em anexos desta Escritura,
dela fazendo parte para todos os fins de direito, a saber: (a) contrato de compra a
termo celebrado entre a EMISSORA e a Cia. Agos Especiais Itabira ~ ACESITA;
€ (b) Aditivo e Consolida¢io do Instrumento Particular de Confissdo de Divida
Originaria de Mutuo Celebrado em 10 de Junho de 1996.

(vi)ndo adogéio, pela EMISSORA., de qualquer-ato oumedida; de qualquer natureza,
necesstio a que a EMISSORA cumpra pontualmente todas as suas obrigagdes
relacionadas nesta Escritura de Emissio.

16.1. Caracterizado qualquer Evento de Inadimplemento, 0 AGENTE FIDUCIARIO,
por decisdo propria ou atendendo a solicitagdo formulada pelos debenturistas,
podera considerar antecipadamente vencidas todas as debéntures em circulagdo e
exigir o pagamento do Valor Nominal Atualizado das debéntures, acrescido de
juros remuneratorios e. ainda. de juros de mora de 12% ao ano. contados "pro rata
temporis” até a data do respectivo pagamento. A solicitagio dos debenturistas
acima referida devera ser deliberada em assembléia especial convocada e
realizada nos termos desta Escritura de Emissdo e dependerd da aprovagdo de
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titulares de debéntures que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por
cento) das debéntures em circulagio da série inadimplida.

17. AQUISICAO FACULTATIVA: A EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquirir no
mercado debéntures em circulagfio, de qualquer das séries, cujas notas tenham sido
vencidas e pagas, por pre¢o ndo superior ao de seu valor nominal atualizado, acrescido
de juros remuneratérios, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n°

6.404,

17.1.

de 15.12.76. As debéntures, objeto deste procedimento, deveréo ser canceladas.

Resgate Antecipado Facultativo - O Consetho de Administracio da EMISSORA
podera, a qualquer tempo, deliberar sobre 2 aquisigfio total ou parcial, neste caso
mediante sorteio, das debéntures em circulacio, para definitivo cancelamento,
pelo seu valor nominal atualizado, acrescido de Jjuros remuneratorios.

18. DA ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS:

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

18.6.

18.7.

18.8.

Os titulares das debéntures de cada série se reunirdo em assernbiéia geral a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos debenturistas.

A assembléia pode ser convocada pela EMISSORA, pelo AGENTE
FIDUCIARIO, pela CVM e por debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das debéntures em circulagfio da referida série.

A assembléia geral se instalara com o quorum previsto no artigo 71, pardgrafo
terceiro, da Lei n® 6.404/76.

A presidéncia da assembléia cabera, conforme quem a tenha convocado,
respectivamente, a0 AGENTE FIDUCIARIO, ao Presidente do Consetho de
Administragdo da EMISSORA, ao debenturista eleito pelos portadores de
titulos, ou aquele que for designado pela CVM.

Em qualquer caso, o AGENTE FIDUCIARIO comparecera s assembléias dos
debenturistas, prestando-lhes as informagdes que forem solicitadas.

Nas deliberagdes da assembléia, cada debénture dar direito a um voto, admitida
a constituicdo de mandatarios, observadas as disposicSes dos paragrafos 1° e 2°
do artigo 126 da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976.

Quaisquer meodificagBes nas condigdes das debéntures objeto da presente
emissdo dependerdo de aprovagio conjunta de debenturistas titulares de
debéntures das 07 (sete) séries, com o quorum previsto nos itens 18.10 e 18.11,
exceto se a modificagfio se referir a matéria especifica de uma determinada
série.

Para efeito de constituigdo do quorum a que se refere esta clausula, serdo
excluidas do numero de debéntures em circulagio as eventualmente
pertencentes 4 EMISSORA, 4 Acesita, & Villares Metals, 4 Acos Villares ou
empresas coligadas, controladas e controladoras.




18.9. Nos 8 (oito) dias que antecederem a realizagio de qualquer assembléia geral,
ordinaria ou extraordinaria. dos acionistas da EMISSORA, cujas delibera¢des
sejam sujeitas a aprovagdo dos acionistas preferenciais, o Agente Fiduciario
convocard assembléia conjunta dos debenturistas de todas as séries para que
estes, observado o quorum indicado no item 18.10. abaixo, decidam sobre os
termos do voto a ser proferido, na assembléia geral da EMISSORA.

18.10. As matérias a serem submetidas a apreciagio dos debenturistas, reunidos em
assembléia especial, devem ser aprovadas pelos votos favordveis daqueles que
representem, no minimo, 51 % (cinquenta e um por cento) das debéntures em
circulagdo, salvo naquelas situagdes indicadas no item 18.11. abaixo, em que as
matérias ali relacionadas s6 podem ser deliberadas se forem proferidos votos
favoraveis de debenturistas que representem, no minimo, 100 % (cem por cento)
das debéntures em circulagdo, excetuando-se ainda o vencimento antecipado das
séries de debéntures, quando o quorum serd de 51% (cinquenta € um por cento)
das debéntures de cada uma das séries independentemente.

18.11. As matérias que exigem aprovagdo pelo quorum minimo de 100 % (cem pot
cento) das debéntures em circulagdo no mercado sdo as seguintes: (a) alteragéio
nas datas de vencimento das debéntures, (b) alteragio das condigdes
estabelecidas para a atualizacdo valor nominal das debéntures, (¢) reducdo dos
critérios de apuragdo e célculo dos juros remuneratdrios e dos juros moratorios
das debéntures, (d) redugdo efou limitagio, de qualquer natureza, do direito
assegurado aos debenturistas de executar a EMISSORA objetivando receber
seus créditos de principal, juros e outros encargos relativos as debéntures, (e)
alterar quaisquer das clausulas e provisdes, constantes nesta Escritura de
Emissdo, que assegurem aos debenturistas o poder de interferir na condugao dos
negocios da EMISSORA, e () alterar qualquer quorum de instalagiio e
deliberagio previstos nesta Escritura de Emisséo.

19. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS: O néio comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, néo lhe dara o direito ao recebimento de
juros e atualizagio monetaria no perfodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados
todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

20. PUBLICIDADE: Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos debenturistas, deverdo ser veiculados, na forma
de avisos, no jornal “Gazeta Mercantil”, edi¢do nacional.
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VI
DAS DECLARACOES DA EMISSORA

A EMISSORA declara e garante, sem qualquer ressalva ou restricdo, sob as penas da lei,
que:

(i} ¢ uma sociedade devidamente constituida e com existéncia vélida, de acordo com as leis
vigentes no Brasil, € que obteve todas as autorizagSes societdrias necessarias para celebrar
os negdcios objeto deste instrumento ¢ emitir as debéntures;

(ii) os seus signatarios nesta Escritura de Emissdo e em todos os documentos a ela anexos
estdo devidamente autorizados a representa-la;

VII
DAS OBRIGACOES ESPECIAIS DA EMISSORA

A EMISSORA obriga-se a: (a) manter atualizado o registro necessario junto 8 CVM -
Comissdo de Valores Mobilidrios; (b) manter auditoria externa independente enquanto as
debéntures ndo tiverem sido resgatadas; (¢) proceder a adequada publicidade dos dados
econdmico-financeiros resultantes de atos de sua gestdo, nos termos da Lei n° 6.404/76,
promovendo a publica¢do dos seguintes documentos: (c.l.) balango patrimonial; (c.2.)
demonstragdo de lucros ou prejuizos acumulados; (c.3.) demonstragio do resultado do
exercicio; (c.4.) demonstragio das origens e aplicagdes de recursos; (c.5.) certificado de
auditoria externa, quando se tratar de balango do exercicio; (d) complementar a publicagio
dos documentos referidos no item anterior com notas explicativas e outros quadros
analiticos ou demonstra¢Bes contibeis necessdrias para o esclarecimento da situagfo
patrimonial e dos resultados do exercicio; (e) fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO, (el) no
dia que se seguir ao respectivo vencimento, relatério de cobranga de cada nota promissoria
referida na cldusula quatro desta Escritura de Emissdo; (e.2.) dentro de igual prazo, apds o
término de cada semestre, copias de suas demonstragfes financeiras referentes a esse
periodo, (e.3.) dentro de no maximo 30 (trinta) dias apds o término de cada exercicio social,
demonstragdes financeiras completas relativas ao mesmo, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, bem como copia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores
independentes 3 EMISSORA ou aos seus administradores e das respectivas respostas, com
referéncia ao sistema de contabilidade, gestio ou as contas da EMISSORA; (f) enviar ao
AGENTE FIDUCIARIO cépia das demonstragdes financeiras anuais ¢ do parecer da
auditoria tdo logo esses documentos tenham sido produzidos; (g) fornecer ao AGENTE
FIDUCIARIO, em um prazo de 15 {quinze) dias contados do recebimento da solicitagdo,
copia de qualguer outro documento ou informagio que possa ser relevante para a defesa dos
debenturistas. podendo o referido prazo ser prorrogado. por igual periodo, se a EMISSORA
demonstrar ser impossivel atendé-lo; (h) apresentar ao AGENTE FIDUCIARIO os
comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante os debenturistas.
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VIII '
DO AGENTE FIDUCIARIO

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificada.
intervém na presente Escritura de Emissdo para declarar que aceita a nomeagio e que, nos
termos da lel e desta Escritura de Emissdo, representara a comunhio dos titulares de
debéntures perante a EMISSORA.

IX
REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

Serd devido a0 AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei, da Escritura de Emissdo, do
Estatuto da EMISSORA e do Acordo de Acionistas, bem como a titulo dos servigos de
assessoria a equipe da EMISSORA na administragio e na cobranga dos seus ativos, uma
remuneragio paga da seguinte forma:

a) Parcelas semestrais de R$ 16.957,50 (dezesseis mil novecentos e cinquenta e sete reais e
cinquenta centavos), devidas a primeira no 1° (primeiro) dia do més subsequente ao da
assinatura da Escritura de Emissdo; Serd concedido um desconto ndo cumulativo de
12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) nas parcelas semestrais caso as Notas
Promissorias sejam pagas sem atraso, incidentes a partir da primeira parcela semestral
apos o pagamento da 1* Nota Promisséria.

b) Parcelas de R$ 3.391,50 (trés mil trezentos e noventa € um reais € cinquenta centavos)
para: (1) cada AGD ou reunido formal de debenturistas, ou (ii) para cada reunifio com a
EMISSORA que seja por ela solicitada, devida na data da realizagio da AGE ou
reunidio, acrescida do valor de R$ 113,05 (cento e treze reais e cinco centavos) por hora-
homem de trabalho dedicado & preparagéio e implementagio das decisdes tomadas na
AGD ou na reunifio, até que seja registrado o aditamento & Escritura de Emissdo no
cartorio de Registro de Imoveis, se for o caso.

¢) Parcelas de RS 2.261,00 (dois mil duzentos e sessenta e um reais) por relatorlo adicional

.

ao anual. se houver, devido 02 dias apés sua elaboragio: —

d) As remuneragdes previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo apos o vencimento
das debéntures, caso o0 AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias nfo sanadas pela EMISSORA (ou pelo Avalista/Fiador se houver)

€) As parcelas referidas acima serdo atualizadas pelo IGP-M (indice Geral de Pregos de
Mercado). ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a ser substitui-lo, a partir de
01.03.98 até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas "pro-rata" dia se
necessario.

1)) As remuneragdes néo incluem as despesas com publicagdes, transporte, alimentagio,
viagens e estadias necessirias ao exercicio da fungiio de AGENTE FIDUCIARIO,
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durante ou ap6s a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela EMISSORA, mediante
pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso,
apos prévia aprovacgfo, Néo estdio incluidas igualmente despesas com especialistas, caso

sejam necessdrios, tais como auditoria e/ou fiscalizagfo, entre outros, ou assessoria legal
a EMISSORA.

g) O AGENTE FIDUCIARIO ndo terd prepostos como membros de orgdos da
Administracio da Companhia.

h) O AGENTE FIDUCIARIO ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de
veracidade nas deliberagdes societarias e em atos da administragio da EMISSORA, ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e gue lhe tenha sido
encaminhado pela EMISSORA ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisbes.

1) Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas deverdio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, ¢
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais despesas a
serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, custas judiciais e taxas judicidrias nas ag3es propostas pelo
AGENTE FIDUCIARIO, enquanto representante da comunhédo dos debenturistas. As
eventuais despesas e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneracio do AGENTE
FIDUCIARIO na hipétese de a EMISSORA permanecer inadimplente com relagfio ao
pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o AGENTE
FIDUCIARIO solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do risco de
sucumbeéncia.

7) A administragio da EMISSORA sera terceirizada

k) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragiio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 10% e juros de mora na
forma definida para as obrigagdes tratadas na Escritura de Emisséo.

1) As remuneragdes serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto sobre servigos
de qualquer natureza), PIS (Contribui¢io ao Programa de Intregracfio Social) e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO,
excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

X
DA SUBSTITUICAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO podera, a qualquer tempo, ser substituido em suas fungdes, nos
seguintes casos: a) deliberagdo da assembléia, por debenturistas que representem. no
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minimo, 50% (cinquenta por cento) das debéntures em circulagio; b) ato da CVM. Na
hipétese de 0 AGENTE FIDUCIARIO, por motivo superveniente a esta escritura, ndo poder
continuar a exercer as suas fungdes, ele devera comunicar imediatamente tal impedimento
aos debenturistas, pedindo a sua substitui¢do. Na hipotese de substitui¢do do AGENTE
FIDUCIARIO. a mesma sera formalizada mediante aditivo ao presente instrumento. Em
caso de substitui¢do, a qualquer titulo e/ou por qualquer motivo, do AGENTE
FIDUCIARIO, todas as agdes, de emissdio da EMISSORA, de propriedade do mesmo
AGENTE FIDUCIARIO, deverio ser imediatamente transferidas a quem vier a substitui-lo
como novo AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas que, concomitantemente a citada
transferéncia de agdes, devera manifestar expressa adesfo as regras do acordo de acionistas
da EMISSORA que também se constitui em anexo desta Escritura de Emissdo.

X
DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

Além de outros previstos em lei, constituem deveres do AGENTE FIDUCIARIO: 1 -
proteger os direitos € interesses dos debenturistas, com a mesma cautela e diligéncia com
que todo homem ativo e probo emprega na administragio dos proprios bens; 2 - praticar
privativamente todos e quaisquer atos relativos ao exercicio dos direitos consubstanciados
nos titulos, cujos efeitos interessam aos debenturistas; 3 - elaborar relatério anual, dentro de,
no méximo, 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social da EMISSORA,
em que declarard sobre a sua aptiddo para permanecer no exercicio de suas fungdes,
informando sobre os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio e que interessem aos
debenturistas; 4 - notificar os debenturistas, no prazo maximo de 90 (noventa) dias,
contados do evento, qualquer inadimplemento, pela EMISSORA, de obrigagdes assumidas
no presente instrumento € 5 - como titular de agBes de emissdio da EMISSORA, comparecer
as assembléias gerais daquela companhia para, ouvidos previamente (nos termos acima
indicados) os titulares das debéntures objeto desta emissdo, votar nas delibera¢des que, na
conformidade do estatuto da EMISSORA, dependam da aprovagio da maioria dos titulares
de agbes; 6 - requerer ao Presidente do Conselho de Administragdo a convocagdo de
Assembléia Geral, indicada a matéria a ser tratada, cabendo ao Presidente do Conselho de
Administragfio convocar a assembléia no prazo de até 8 (oito) dias' do recebimento da
respectiva solicitagdo. O anincio de que o inteiro teor do relatorio anual do AGENTE
FIDUCIARIO, previsto no item 3 desta clausula estara a disposigdo dos debenturistas no
escritério do AGENTE FIDUCIARIO, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Av. das Américas, n® 1155, conjunto 1301. A notificaciio a que se refere o item
4 acima, sem prejuizo dos procedimentos judiciais proprios, far-se-a por carta protocolada, a
ser dirigida pelo AGENTE FIDUCIARIO a cada um dos debenturistas, e discriminara as
providéncias judiciais ou extrajudiciais que 0 AGENTE FIDUCIARIO tomou ou ira tomar
para proteger os interesses dos debenturistas.
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XI
DAS ATRIBUICOES DO AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO usara de quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais
contra a EMISSORA para protegdo e defesa dos interesses dos debenturistas e da realizagio
de seus créditos, sendo-lhe especialmente facultado no caso de inadimplemento
injustificado da EMISSORA.: 1. declarar antecipadamente vencidas as debéntures, cobrando
principal e acessorios; 2. requerer a faléncia da EMISSORA; 3. representar os debenturistas
em processos de faléncia ou concordata da EMISSORA; 4. tomar as providéncias
necessarias a eventual realizagfio da assembiéia dos debenturistas € 5. outras providéncias
previstas na presente escritura.

X1
DAS DESPESAS DO AGENTE FIDUCIARIO

Correrdo por conta da EMISSORA as despesas com publicagdes que, por forga de lei, o
AGENTE FIDUCIARIO tenha que proceder, obrigando-se a EMISSORA a fornecer
antecipadamente os recursos que sejam necessarios para a efetivacdo de tais publicagdes. A
EMISSORA ressarcird também o AGENTE FIDUCIARIO de todas as demais despesas em
que o mesmo tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas, ou
para realizar os seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado,
imediatamente, quando da entrega 3 EMISSORA dos documentos comprobatérios das
despesas efetivamente feitas e necessérias a prote¢dio dos portadores dos titulos. As despesas
a que se refere esta clausula compreenderdo, inclusive, as seguintes: a) publicacdo de
relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta escritura, € outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicaveis; b) extragdo de certiddes; c) eventuais levantamentos
adicionais ou pericias que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou
obscuridade nas informag3es pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

X1
DA RENUNCIA

Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente emissio. Desta
forma, eventual atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou medida, judicial ou extrajudicial, que caiba aos debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da EMISSORA nido prejudicara tais direitos, faculdades ou medidas, nfo
sera interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird nova¢io ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.




XIv
DO FORO

As Partes elegem, como competente para dirimir qualquer controvérsia oriunda desta
Escritura de Emisséo, o foro da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
renuncia a qualquer outro, por mais especial que possa ser.

Assinam a presente escritura, para que possa gerar seus regulares efeitos,
a EMISSORA e o0 AGENTE FIDUCIARIO.
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