TERCEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO
DE 56.315 DEBENTURES SIMPLES DA METALTRUST S.A.

Pelo presente instrumento particular,

METALTRUST S.A., doravante designada simplesmente EMISSORA, sociedade com
sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Tupis n° 38 — 15°
andar, sala 1505, inscrita no CNPI/MF sob o n° 02.312.699/0001-50, devidamente
representada na forma do seu estatuto social;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeire, na Av. das Américas n° 500, Bloco 13, Grupo 205, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 36.113.876/0001-91, representada na forma do seu contrato social, na qualidade
de AGENTE FIDUCIARIO;

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAQ

O presente aditamento é celebrado com base na autorizagio deliberada pela Assembléia
Geral Extraordinaria dos Acionistas da EMISSORA, realizada em 04 de fevereiro de
2004, na Assembléia Especial de Acionistas Preferencialistas da EMISSORA, realizada
em 04 de fevereiro de 2004 e na Assembléia Geral de Debenturistas, realizada em 30 de
janeiro de 2004, cujas atas serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado de Minas
Gerais ¢ publicadas no jornal Diario do Comércio de Belo Horizonte (MG).

CLAUSULA SEGUNDA — DO REGISTRO DO PRESENTE ADITAMENTO

A Escritura da Primeira Emissdo de 56.315 Debéntures Simples, seus primeiro e segundo
aditamentos, bem como o presente instrumento de Terceiro Aditamento a Escritura de
Primeira Emissio de 56.315 Debéntures Simples da Metaltrust S.A., serfo registrados na
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais, bem como no competente cartoério de
Registro de Iméveis da Comarca da cidade de Belo Horizonte.

CLAUSULA TERCEIRA — DO ADITAMENTO

Ficam retificados os itens IV, V.1, V.2, V.6, V.9, V.10, V.14.3, V.16, todos da Escritura “

de Emissdo, que passamn a vigorar com a seguinte red

&

“IV — DA FINALIDADE:

-
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As quantias provenientes da presente emissdo de debéntures serfo utilizadas pela
EMISSORA unica e exclusivamente no pagamento da contraprestagio devida a Acesita
S.A_, atual denominagio da Cia. Agos Especiais Itabira — ACESITA, nos termos do
“Instrumento Particular de Compra e Venda a Termo de Notas Promissdrias e Ouiras
Avengas”, celebrado em 05 de junho de 1998, entre a EMISSORA, a Cia. Agos Especiais
Itabira — ACESITA e o BANCO ITAU S A, cujos termos o AGENTE FIDUCIARIO
neste ato declara conhecer, tendo por objeto a aquisigdo, pela EMISSORA, de 7 (sete)
notas promissorias de emissdo da Villares Metals S A. e fianga da Agos Villares S.A |
todas emitidas e afiangadas de acordo com o previsto no “Adifivo e Consolidagéo do
Instrumento Particular de Confisséo de Divida Originaria de Mutuo Celebrado em 10 de
Junho de 19967, firmado em 01 de novembro de 1997, entre a Cia. Agos Especiais Itabira
— ACESITA, Villares Metals S.A. e Agos Villares S.A., juntamente com todos e
quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais ou acessorios, assegurados aos
proprietarios destes titulos, por forga dos respectivos Instrumentos € dos dispositivos
legais e regulamentares aplicaveis.

As debéntures serdo honradas pela EMISSORA tnica e exclusivamente com recursos
obtidos através dos pagamentos das Notas Promissorias oriundas do “Aditivo e
Consolidacdo do Instrumento Particular de Confissdo de Divida Origindria de Mituo
Celebrado em 10 de Jurtho de 1996”, citado anteriormente.

1. As 07 (sete) Notas Promissorias, adquiridas pela EMISSORA, nos termos do
caput desta clausula, foram substituidas por 31 (trinta e uma) Notas Promissorias,
emitidas pela Villares Metals S.A. e avalizadas pela Agos Villares S.A., nos
exatos termos do “2° Aditive e Consolidagdo do Instrumento Particular de
Confissdo de Divida Origindria de Mituo Celebrado em 10 de Junho de 1996”,
firmado em 26 de julho de 2000.

2. As 22 (vinte e duas) Notas Promissorias ainda ndo vencidas e nio pagas, emitidas
pela Villares Metals S A. e avalizadas pela Agos Villares S A. foram substituidas
por 26 (vinte e seis) novas Notas Promissorias, emitidas pela Agos Villares S.A.,
nos exatos termos do “Terceiro Aditive e Consolidagdo do Instrumento Particular
de Confissdo de Divida Origindria de Mutuo Celebrado em 10 de Junho de 19967,
firmado em 04 de fevereiro de 2004

3. As debéntures em circulagic serdo honradas pela EMISSORA com recursos
obtidos através dos pagamentos das novas Notas Promissorias, orundas do
“Terceiro Aditive e Consolidacdo do Instrumento Particular de Confissdo de
Divida Origindria de Mituo Celebrado em 10 de Junho de 1996, firmado em 04
de fevereiro de 2004, citado anteriormente.”

“V 1 - VALOR DA EMISSAQ:

O valor nominal da presente emissdo fo1 atualizado e consolidado em 04 de dezembro de
2003 (“Data de Consolidagdo™), no valor de R$ 125.987.768,29 (cento e vinte e cinc
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milhdes, novecentos e ocitenta e sete mil, setecentos e sessenta e oito reais e vinte e nove
centavos) (“Valor Consolidado™).”

“y 2 _ DIVISAO EM SERIES:

As debéntures dividem-se em 2 (duas) séries, designadas 1° ¢ 2° séries, a cada uma das
quais correspondera a quantidade de debéntures indicada no quadro abaixo, que consigna
também o valor global de cada série na Data de Consolidagio, na forma do item V.1:

SERIES QUANTIDADE DE VALOR GLOBAL DE CADA
DEBENTURES SERIE NA DATA DE
CONSOLIDACAO
1* 8.045 RS 70.218.374,39
2" 8.045 R$ 55.769.393,90
TOTAL 16.090 R$ 125.987.768 29

“V.6 - VALOR NOMINAL:

”»

As debéntures da 1° série tém, na Data de Consolidagdo, o novo valor unitarioc de R$
8.728.20 (oito mil, setecentos e vinte e oito reais ¢ vinte centavos). As debéntures da 2°
série tém, na Data de Consolidagio, o novo valor unitario de R$ 6.932,18 (seis mil,

novecentos e trinta e dois reais e dezoito centavos).”

“V.9 — ATUALIZACAO MONETARIA:

As parcelas de amortizagdes programadas e de juros, descritas no item V.10, serdo
atualizadas a partir da Data de Consolidagio pela aplicagdo do IGP-M — Indice Geral de
Pregos do Mercado (EGP-M) apurado e divulgado pela Fundagdo Getalio Vargas FGV,
sempre na menor periodicidade que for admitida pela legislagdo em vigor, sendo certo
que as partes reconhecem a aplicabilidade da corregdo monetaria vencivel em 04 de junho
de 2004 e 04 de dezembro de 2004, por se tratar de mera continuagio da aplicagdo da
corregdo monetaria ja pactuada. Caso este indice deixe de ser apurado e divulgado pela
Fundagio Getulio Vargas, a EMISSORA devera acordar com os debenturistas, em
Assembléia Geral, um indice substitutivo que expresse a perda de poder aquisitivo da
moeda nacional. Na hipétese da falta ou ndo disponibilidade do indice IGP-M do proprioc
més de vencimento, o indice do més imediatamente anterior sera aplicivel para o més de
vencimento. Mensalmente, nos meses em que nio estiverem previstos pagamentos, as
partes poderdo provisoriamente utilizar o indice do més imediatamente anterior.”

“V.10 - AMORTIZACOES PROGRAMADAS E JUROS:

As debéntures de ambas as séries serdo atribuidos juros pré-determinados, que as
remunerara (1) a partir de 04 de dezembro de 2003 até 04 de fevereiro de 2004 (exclusive),

a taxa de 6,0% (seis por cento ac ano); (ii) de 04 de fevereiro de 2004 até 04 de fevereiro ~
de 2006 (exclusive), a taxa de 6,5% a.a. (seis virgula cinco p?ento ao ano); e (iii)
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partir de 04 de fevereiro de 2006 até a data de vencimento final das debéntures, a taxa de
7,0% a.a. {sete por cento ao ano}, incidentes sobre o novo valor unitario das debémures,
que serio pagos em parcelas preestabelecidas, juntamente com as amortizacdes
programadas para cada série. Os quadros a seguir consignam para cada série das
debéntures, o valor das amortizagbes programadas, o valor dos juros a serem pagos
vinculados a cada parcela de amortizagdo, bem como o vencimento respectivo.

1* Série — FLUXO DE PAGAMENTO DE 01 DEBENTURE

Datas Para Juros de Amortizacio de Saldo Devedor de
Pagamento 01 Debénture 01 Debénture 01 Debénture
(RS) (R$) (R$)

04/06/2004 272,780132 1.039,998912 7.688,201757
04/06/2005 499733114 1,039 958912 6.648 202845
04/06/2006 443 044563 1.039,998912 5.608,203933
04/06/2007 392,574275 1.039,998912 4.568,205020
04/06/2008 320,680501 609,094003 3959111017
04/06/2009 277137771 013,641004 3.045470013
04/06/2010 213,182901 3.045,470013 -

1* Série — FLUXO DE PAGAMENTOQ DE 8.045 DEBENTURES

Datas Para Juros de Amortizacio de Saldo Devedor de
Pagamento 8.405 Debéntures | 8.045 Debéntures | 8.045 Debéntures
(R$) (RS) (R3)

04/06/2004 2.194 516,16 8.366.791,25 61.851,583,14
04/06/2005 4.020.352,90 836679125 53.484.791,89
04/06/2006 3.564.293.51 8.366.791,25 45.118.000,64
04/06/2007 3.158.260,04 8.366.791,25 36.751.20939
04/06/2008 2.579.874 63 4.900,161,25 31.851.048,13
04/06/2009 2.229.573 37 7.350.241,88 24.500.806,25
04/06/2010 1.715.056,44 24.500,806,25 -

2" Sérje —~ FLUXO DE PAGAMENTOQ DE 01 DEBENTURE

Datas Para Juros de Amortizacio de Saldo Devedor de
Pagamento 01 Debénture 01 Debénture 01 Debénture
(R$) (R$) (RS)

04/12/2004 445,965504 1.237,896135 5.694,284585
04/12/2005 370,128498 1.247,118558 4.447,166027
04/12/2006 307,517230 1.255,978869 3.191,187158
04/12/2007 223,383101 1.265,370801 1.925,816357
04/12/2008 135,189150 804730245 1.121,086112
04/12/2009 78,476028 1.121,086112 -




2" Série — FLUXO DE PAGAMENTO DE 8.045 DEBENTURES

Datas Para Juros de Amortizacio de Saldo Devedor de
Pagamento 8.405 Debéntures | 8.045 Debéntures 8.045 Debéntures
(RS) (R¥) (RS)
04/12/2004 3.587.792,48 9.958.874,41 45.810.519.49
04/12/2005 2.977.683,77 10.033.068,80 35.777.450,69
04/12/2006 2.473.976,12 10.104.350,00 25.673.100,69
04/12/2007 1.797.117,05 10.179.908,10 15.493.192,59
04/12/2008 1.087.596,71 6.474.054,82 9.019.137,77
04/12/2009 631.339,64 9.019.137,77 -

10.1 A EMISSORA obriga-se a liquidar os juros e as amortizagdes supra, nas datas
previstas nesta clausula, que doravante serdo denominadas “Datas de Pagamento” ”

“14.3 Ocorrendo inadimplemento justificado, e apos transcorrido o prazo de 15 (quinze)
dias citado no item 14.1 acima, a EMISSORA obriga-se, em carater irrevogave! e
irretratavel, a promover os procedimentos judiciais de cobranga das Notas Promissorias
por ela detidas, bem como quaisquer outros valores que, por forga do disposto no
“Terceiro Aditivo e Consolidacdo do Instrumento Particular de Confissdo de Divida
Origindria de Miituo Celebrado em 10 de Junho de 19967, firmado em 04 de fevereiro de
2004, sejam devidos a EMISSORA.

Quaisquer valores recebidos pela EMISSORA referentes as novas Notas Promissorias,
em decorréncia do “Terceiro Aditivo ¢ Consolidacdo do Instrumento Particular de
Confisséio de Divida Origindria de Mutuo Celebrado em 10 de Junho de 19967, firmado
em 04 de fevereiro de 2004, serdo revertidos em favor dos debenturistas no prazo de 04
{quarto) dias contados do recebimento, na proporgdo do valor de suas debéntures no
montante da emissio.”

“¥.16 - VENCIMENTO ANTECIPADO:

O AGENTE FIDUCIARIO deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagBes relativamente as debéntures objeto desta emissdo e exigir o imediato
pagamento pela EMISSORA do seu valor nominal atualizado, acrescido da remuneragio
devida até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos:

(1) a falta de pagamento, sem justificativa, de quaisquer valores de principal,
juros e/ou outros encargos referentes s debéntures, nas Datas para Pagamento,
conforme disposto no item V.10 acima, desde que este evento nfo seja sanado
dentro de 30 dias uteis, contados a partir do recebimento, por parte da ~
EMISSORA, de um aviso escrito, enviado pelo AGENTE F[DUCIARIO;




(i)  impetragdo de concordata preventiva pela EMISSORA;
(iii)  liquidagdo ou decretagéio de faléncia da EMISSORA,;

{iv)  declara¢do judicial ou administrativa de dissolugdo da EMISSORA, caso tais
procedimentos ndo venham a ser interrompidos ou suspensos dentro de 30
(trinta) dias uteis contados da data em que iniciados;

v) caso a EMISSORA descumpra qualquer disposicfio prevista em seu estatuto
social, ndo sanada no prazo de 15 (quinze) dias contados do aviso escrito
enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO;

(vi)  descumprimento, pela EMISSORA, de qualquer obrigagdo prevista na
Escritura de Emissdo ou quaisquer outros instrumentos celebrados pela
EMISSORA, que de qualquer forma afetem a presente Emissfo, incliindo
mas ndo se limitando ac “Terceiro Aditive e Consolidacdo do Instrumento
Particular de Confissdo de Divida Origindria de Mutuo Celebrado em 10 de
Junho de 1996, firmado em 04 de fevereiro de 2004 e ao “Terceiro Aditivo
ao Instrumento Particular de Compra ¢ Venda a ITermo de Notas
Promissorias e Outras Avengas”, firmado em 04 de fevereiro de 2004, n3o
sanada no prazo de 15 (quinze) dias contados do aviso escrito enviade pelo
AGENTE FIDUCIARIO;

(vil) ndo adogdo, pela EMISSORA, de qualquer ato ou medida, de qualquer
natureza, necessario a que a EMISSORA cumpra pontualmente todas as suas
obrigagdes relacionadas nesta Escritura de Emisséo, ndo sanada no prazo de
15 (quinze) dias contados do aviso escrito enviado pelo AGENTE
FIDUCIARIO.

16.1. Caracterizado qualquer Evento de Inadimplemento, o AGENTE FIDUCIARIO,
por decisio propria ou atendendo a solicitagdo formulada pelos debenturistas, podera
considerar antecipadamente vencidas todas as debéntures em circulagdo e exigir o
pagamento do novo valor nominal atualizado das debéntures, acrescidos de juros
remuneratorios a taxa de 6% (seis por cento) ao ano, calculados desde 04 de
dezembro de 2003 até 04 de fevereiro de 2004 (exclusive), de 6,5% (seis virgula
cinco por cento) ao ano, entre o periodo de 04 de fevereiro de 2004 e 04 de fevereiro
de 2006 (exclusive) e de 7,0% (sete por cento) ao ano, entre o periodo de 04 de
fevereiro de 2006 e a data de vencimento final das debéntures, e ainda juros de mora
de 12% (doze por cento) ac ano, contados pré-rata temporis até a data do respectivo
pagamento. A solicitagio dos debenturistas acima referida devera ser deliberada em

da série inadimplida.” A
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Assembléia Especial, convocada e realizada nos termos da escritura de emissdo e .
dependera da aprovagdo de 1/3 (um tergo) dos titulares das debéntures e irculag?oK}




CLAUSULA QUARTA — RATIFICACAO

Ficam ratificadas todas as clausulas e condigbes da Escritura de Emissdo ndo
expressamente alteradas acima.

Belo Horizonte, 04 de fevereiro de 2004.
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METALTRUST S.A. r\mm(zmdST DTVM LTDA.
EMISSORA AGENTE FIDUCIARIO
Jusé Alexandre C. de Fraliss
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