TERCEIRO ADITIVO A ESCRITURA PARTICULAR DA 32 EMISSAO DE
DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES DA VBC ENERGIA S A.
(ATUAL DENOMINAGAO DE SERRA DA MESA ENERGIA S.A.)

VBC ENERGIA S.A. (atual denominagao de Serra da Mesa Energia S.A.)
companhia aberta com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Av. Engenheiro Luiz Carlos Berrini 1297/1307, 13° andar, conj. 132, Brooklin,
inscrita no CNPJ sob o n.° 00.095.147/0001-02, neste ato representada na forma

do seu estatuto social, doravante designada simplesmente EMISSORA;
intervindo, na qualidade de AGENTE FIDUCIARIO e assim doravante designada,

FLANNER CORREIORA DE VALORES SA , sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av Paullsta n.° 2.439, 11° andar,
inscrita no CNPJ sob o n.° 00.806.535/0001-54, neéte ato representada na forma

de seu estatuto social,

E, como interveniente garantidora e fiadora VBC PARTICIPAGCOES S.A. (atual
denominagédo da antiga VBC Energia S.A.), sociedade anénima com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Eng. Luiz Carlos Berrini,
1297/1307, 13° andar, Brooklin, inscrita no CNPJ sob o n° 01.928.820/0001-00,
neste ato representada na forma de seu estatuto social, doravante designada

simplesmente Interveniente Garantidora;

RESULVEM celebrar o lerceiro Aditivo (3° Aditivo) a Escritura Particular da 32
Emissao de Debéntures Conversiveis em Agdes (“Escritura”), nos termos da
autorizagao deliberada pela Assembléia Geral de Debenturistas, realizada em 16

de dezembro de 2002, e de acordo com a%ﬂ%’eguintes clausulas e condigdes:

1. Us termos Iniclados em letra maiuscula nao definidos no presente

instrumento terdo o mesmo significado a eles atribuidos na Escritura.
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propriedade atuaimente da CPFL Energia S.A. e anteri‘ormente da EMISSORA,
(b) 2.325.553.743 (dois bilhdes, trezentos e vinte e cinco milhdes, quinhentos e
cinqlenta e trés mil, setecentas e quarenta e trés) ag¢bes preferenciais, de
emissdo da CPFL Geragédo de Energia S.A. de propriedade atualmente da CPFL
Energia S.A., e anteriormente da EMISSORA, (c) 3.674.301.554 (trés bilhdes,
seiscentos e setenta e quatro milhdes, trezentos e um mil, quinhentas e cinqlenta
e quatro) agGes ordinarias de emissdo da Companhia Paulista de For¢a e Luz -
CPFL de propriedade atualmente da CPFL Energia S.A. e anteriormente da
EMISSORA, e (d) 2.247.323.256 (dois bilhdes, duzentos e quarenta e sete
milnGes, trezentos e vinte e trés mil, duzentas e cinqienta e seis) agdes
preferenciais, sendo 594.203.256 (quinhentos e noventa e quatro milhées,
duzentos e trés mil, duzentas e cinqiienta e seis) acées preferenciais classe “A”
de emissdo da Companhia Paulista de Forca e Luz — CPFL e 1.653.120.000 (hum
bilhdo, seiscentos e cingilenta e trés milhGes, cento e vinte mil) acgdes
preferenciais classe “B”, de emissdo da Companhia Paulista de For¢a e Luz -
CPFL de propriedade atualmente da CPFL ENERGIA S.A., e anteriormente da
EMISSORA, e, conseqiientemente, (ii) incluir, na garantia real, em substituicdo
as acgbes objeto do penhor acima liberado, 1.229.453.666 (um bilhdo, duzentos e
vinte e nove milhées, quatrocentos e cinqlenta e trés mil, seiscentas e sessenta e
seis) acGes ordindrias de emissdo da CPFL Energia S.A. de propriedade da
EMISSORA, passando assim, a 32 Emissdo a ser garantida pelo penhor de (a)
1.229.453.666 (um bilhdo, duzentos e vinte e nove milhdes, quatrocentos e
cinqlienta e trés mil, seiscentas e sessenta e seis) acdes ordinarias de emissio
da CPFL Energia S.A. de propriedade da EMISSORA, (b) 1.855.097 (hum
milh&o, oitocentos e cinqlienta e cinco mil e noventa e sete) acdes ordinarias de
emissdo da EMISSORA de propriedade da Interveniente Garantidora: e pela
fiangca da Interveniente Garantidora, passando o item 6 da Clausula IV a vigorar

com a seguinte redagao:

“6. Espécie: As debéntures da 3? emissdo sdo da espécie com
garantia real, constituida pelo penhor de (i) 1.229.453.666 (um

bilhdo, duzentos e vinte e nove nuﬁfées, quatgpcentos e cinqiienta
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da CPFL Energia S.A., de propriedade da EMISSORA, e (ii)
1.855.097 (hum milhdo, oitocentos e cingiienta e cinco mil e
noventa e sete) agGes ordinarias de emissdo da EMISSORA, de
propriedade da Interveniente Garantidora; e com garantia

fidejussoria constituida pela fianga da Interveniente Garantidora"

3. As Partes decidem, ainda (i) alterar os seguintes itens da Clausula IV da
Escritura: 1 (Valor da Emissdao e Divisdao em Séries), 9 (Vencimento),

(Amortizacao Programada), alineas vi e vii do subitem 14.1 e subitem 14.2 do
item 14 (Vencimento Antecipado), 16 (Obrigacdes da EMISSORA como
Controladora da CPFL Energia S.A) e item 17 (Resgate Antecipado Obrigatério),
renumerando os itens 16 e 17 — em decorréncia do deliberado na alinea (ii) a
seguir — para 17 e 18, respectivamente, e assim sucessivamente para os demais
itens desta Clausula IV; e (ii) incluir na Clausula IV da Escritura subitem 6.1 no
item 6 (Espécie), alineas (viii) e (ix) no subitem 14.1 e novo item 16, sob o titulo
"Exercicio da Clausula de Permuta de Debéntures por Acgdes", passando estes

itens a vigorar com a seguinte redaczo:

“1. Valor da emissdo e divisio em séries: A 3' emissdo monta a
R$ 704.863.000,00 (setecentos e quatro milhGes, oitocentos e
sessenta e trés mil reais), em série tnica, de 704.863 (setecentos e
quatro mil, oitocentos e sessenta e trés) debéntures conversiveis
em agOes preferenciais de classe B da EMISSORA e com cldusula

de permuta em agdes ordinarias da CPFL Energia S.A..”

"

6. Espécie: ............

6.1 O penhor abrangerd automaticamente as agdes
decorrer_ltes de desdobramentos, grupamentos e bonificagdes em

ag¢Oes decorrentes das ag¢des caucionadas.'
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“13. Amortizacdo Programada: 13.1. As debéntures da 3?

emissdo terdo o seu valor do principal amortizado em 5 (cinco)
parcelas anuais, correspondentes, cada uma, a determinada
percentagem do valor nominal na data da emissdo — de acordo
com o cronograma abaixo — acrescido da parcela capitalizada da
TJLP, exigiveis juntamente com as parcelas de juros, vencendo a
primeira em 10 de novembro de 2006, e a ultima em 10 de

novembro de 2010, data de vencimento das debéntures:

Data Percentual de |Valor de Amortizacio do
Amortizacao valor nominal de emissao

10/11/2006 10% R$ 100,00
10/11/2007 15% R$ 150,00 |
10/11/2008 - 15% R$ 150,00
10/11/2009 - 30% R$ 300,00
10/11/2010 30% R$ 300,00

“14. Vencimento Antecipado: 14.1............. (vi) mudanga de

controle da EMISSORA, com a Interveniente Garantidora
deixando de deter um minimo de 51% (cinqiienta e um por cento)
das ag¢bes representativas do controle da EMISSORA; (vii) no caso
de descumprimento de qualquer das obrigagdes da Interveniente
Garantidora, a seguir indicadas: a) somente investir nos setores de
energia elétrica, gs, saneamento, telecomunicagdes e transmissao

de dados através da CPFL Energia S.A., ou por sociedade por ela

controlada, direta ou indiretam fazer com que, enquanto
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capital proprio e capital de terceiros da EMISSORA, apurada nas
demonstragdes financeiras semestrais devidamente auditadas de
junho e dezembro de cada ano, seja de, no minimo, 40% (quarenta
por cento) para o primeiro e 60% (sessenta por cento) para o
segundo. Caso a relagdo entre capital proprio e capital de terceiros
atinja percentual inferior ao aqui estipulado, a Interveniente
Garantidora se obriga, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias
contados a partir do recebimento pelo Agente Fiduciario das
demonstragdes financeiras acompanhadas do parecer da auditoria
independente, a capitalizar a EMISSORA mediante subscrigdo e
integralizagdo em moeda corrente dentro do referido prazo de 180
(cento e oitenta) dias ou a adquirir tantas debéntures quantas
sejam necessarias, pelo seu valor atualizado, para, com a
capitalizagdo ou a conversado, repor o percentual minimo exigido.
Para efeitos do célculo de capitalizagdo de que trata este subitem,
ndo sera considerado o valor remanescente do ativo Usina Serra da
Mesa; ¢) comunicar aos debenturistas, no prazo de 15 (quinze) dias
anteriores a reunido do Conselho de Administragdo ou no prazo
de 30 (trinta) dias anteriores a Assembléia Geral da EMISSORA ou
da CPFL Energia S.A., conforme o caso, a ordem do dia da referida
reunido ou Assembléia Geral caso as matérias delas constante
contemplem a deliberagdo relativa a emissdo de agbes, debéntures,
op¢do de compra, bénus de subscrigdo ou quaisquer valores
mobilidrios conversiveis no capital social da EMISSORA ou da
CPFL Energia S.A. conforme o caso; (viii) ndo providenciar o
bloqueio de agbes ordinarias de emissdo da CPFL Energia S.A,,

nos termos do subitem 16.2. e (13()\3\@0 comprovagao, até 1° de
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Regulamento de Listagem do Novo Mercado para a CPFL Energia
S.A., em especial: a) confirmagdo de que o balango anual relativo
ao exercicio social a encerrar-se em 31.12.2003 sera
disponibilizado, dentro do prazo legal, segundo as normas da
USGAAP ou IASGAAP; e b) adaptagdo do Estatuto Social da CPFL
Energia S.A.

14.2. O descumprimento das obriga¢des de que tratam as
alineas (vii) e (ix) do subitem 14.1, do subitem 17.5, e do item 18
desta Escritura, acarretard, além do vencimento antecipado, nos
termos do caput do subitem 14.1, a incidéncia de multa no valor
correspondente a 20% (vinte por cento) do valor total de

liquidacao das debéntures.”

“16. Exercicio da Clausula de Permuta das Debéntures por

Acdes: 16.1. As debéntures poderdo, a qualquer tempo e a opgao
dos debenturistas ser permutadas — troca esta que a EMISSORA
desde ja se obriga a fazer — por até 427.146.978 (quatrocentos e
e sete milhGes, cento e quarenta e seis mil, novecentas e
setenta e oito) agdes ordinarias representativas do capital social da
Energia S.A. (este direito de troca doravante referido

simplesmente como "Permuta de A¢bes").

16.2. A EMISSORA se obriga, num prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados a partir da data de celebracdo do presente Aditivo,
a bloquear 142.382.124 (cento e quarenta e dois milhdes, trezentos
e oitenta e dois mil, cento e vinte e quatro) ag¢des ordinérias de
emissdo da CPFL Energia S.A. de titularidade da EMISSORA, ||
através de averbagdo em livro pmpmg, na forma do disposto no ( ||
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automaticamente as ag¢Oes decorrentes de desdobramentos,

grupamentos e bonificagdes relativos as agdes bloqueadas.

16.3. A quantidade de ag¢des oriundas da Permuta de AgGes de
1 (uma) debénture sera de 606 (seiscentas e seis) agées ordindrias

representativas do capital social da CPFL Energia S.A.

16.4. A relagdo de permutabilidade definida no subitem 16.3,
ajustada em relagio a desdobramentos, grupamentos e
bonificagdes em agdes a qualquer titulo que vierem a ocorrer a
partir da data de celebragao do presente Aditivo, sem qualquer
Oonus para os debenturistas, na mesma proporgao estabelecida

para tais eventos.

16.5. As agdes ordinarias representativas do capital social da
Energia S.A. decorrentes da Permuta de AcgOes terdo as

seguintes caracteristicas estatutarias:
a) direito a voto, e

b) direito ao recebimento de dividendo minimo obrigatdrio
de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado na

forma do artigo 202 da Lei n.® 6404/76.

16.6. As agOes decorrentes da Permuta de Agles fardo jus a
dividendos integrais e juros sobre capital préprio relativos aos

lucros do exercicio em que ocorrer a solicitagdo da troca.

16.7. A EMISSORA se obriga a cancelar todas as debéntures
adquiridas via permuta, nos temos do disposto neste item 16,
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16.8. Apds a listagem e negociagdo das agGes ordinarias da
CPFL Energia S.A. no NOVO MERCADO da Bolsa de Valores de
Sao Paulo (BOVESPA), conforme previsto no subitem 17.1, os
debenturistas se obrigam a, desde ja, permutar 78.318 (setenta e
oito mil e trezentas e dezoito) debéntures por a¢des da CPFL
Energia S.A. de propriedade da EMISSORA, de acordo com o

fator de permuta definido no subitem 16.3.

16.9. Os debenturistas exercerdo a opgio de permuta das
debéntures por a¢des ordindrias de emissdo de CPFL Energia S.A.,
mediante envio de solicitagio formal dirigida ao Diretor
Presidente da EMISSORA, a qual devera conter a quantidade de
debéntures que pretende permutar. Para todos os fins de direito a
data da permuta de debéntures sera a data do recebimento, pela
EMISSORA, da solicitagdo dos debenturistas, com a simultinea

entrega das debéntures sujeitas a permuta.

16.10. A partir da data do presente aditivo e até o vencimento
final da presente emissdo, na hipdtese de Assembléia Geral da
CPFL Energia S.A. aprovar a emissdo de bonus de subscrigdo,
durante o prazo do exercicio do direito de subscri¢do de ag¢les
conferido aos bonus, os debenturistas desta emissdo terdo, a seu
critério, o direito de permutar as suas debéntures em agdes
ordinarias da CPFL Energia S.A., pelo mesmo preco de exercicio

do bdnus de subscri¢io.

16.11. A partir da data do presente aditivo e até o vencimento
final da presente emissdo, caso a Assembléia Geral da EMISSORA

aprove a emissdo de novas debgﬁﬁtre& permutaveis em agdes da
A,'Jp

ar
SNte com o suir, s

SOMSNERSES 15, X

|1909AESTO8BEB

S A n ) al
Autent; Co 5 :pt
CPFL Energia S.A, para subscnﬁrp Rutbﬂji‘;a ] emay,-gda, duranté\o



prazo para o exercicio do direito de preferéncia porventura
conferido aos acionistas da EMISSORA, ou no prazo do eventual
direito de prioridade ou na auséncia de outorga do direito de
preferéncia ou do direito de prioridade, no prazo de 20 (vinte)
dias, os debenturistas desta emissédo terdo, a seu critério, o direito
de determinar a alteragdo desta Escritura relativamente & Clausula
de Permuta, para adequa-la as condi¢es da nova emissio de

debéntures.

16.12. A partir da data do presente aditivo e até o vencimento
final da presente emissdo, caso a Assembléia Geral da CPFL
Energia S.A. delibere emitir outras debéntures conversiveis em
agles, para subscri¢do publica ou privada, durante o prazo para
exercicio do direito de preferéncia porventura conferido aos
acionistas da CPFL Energia S.A., ou no prazo do eventual direito
de prioridade ou na auséncia de outorga do direito de preferéncia
ou do direito de prioridade, no prazo de 20 (vinte) dias, os
debenturistas detentores de debéntures desta emissdo terdo, a seu
critério, o direito de determinar a alteragio desta Emissdo
relativamente a Clausula de Permuta, para adequa-la as condigGes

da nova emissao de debéntures.

16.13. A partir da data do presente aditivo e até o vencimento
final da presente emissdo, caso a Assembléia Geral ou Reunido do
Conselho de Administragdo da EMISSORA e/ou da CPFL Energia
S.A. aprove a emissdo de qualquer titulo, valor mobilidrio com ou
sem direito a voto ou conversiveis em ag0es, incluindo promessas,
termos ou opg¢ao de compra, venda ou permuta de titulos e valores

47 [T
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da CPFL Energia S.A. prevista no subitem 17.1 infra, os
debenturistas desta Emissdo terdo o direito de converter e/ou
permutar as debéntures de sua titularidade pelo prego de emissido
desses valores mobilidrios emitidos, observadas as condi¢bes de

conversibilidade e permutabilidade previstas nesta Escritura.”

Energia S.A.: 17.1 A EMISSORA se compromete, desde ji, a

promover, até o dia 1° de novembro de 2004, a listagem das a¢des
ordinarias da CPFL Energia S.A. para negociagio no NOVO
MERCADO da BOVESPA através da realiza¢do de oferta publica
primaria de distribui¢do de a¢bes ("IPO") nacional com a adogdo
de mecanismos que visem obter a maior dispersdo aciondria
possivel, respeitado o Regulamento de Listagem no NOVO
MERCADO em vigor na ocasido. A EMISSORA, desde ja, se
obriga a, quando solicitado pelos debenturistas, nos 24 (vinte e
quatro) meses subseqiientes ao término do prazo de "lock up"
previsto no IPO, prestar todo o apoio necessario a realizagdo de
oferta publica secunddria das agdes resultantes da permuta das
debéntures, inclusive, providenciando por conta e ordem dos
debenturistas, o pagamento das despesas relativas a realizagdo da
referida oferta publica secundéria, tais como a remuneracio da(s)
instituigdo(Ges) financeira(s) coordenadora(s) da oferta. A
obrigacdo de apoiar a oferta publica secundaria, nos termos acima
previstos, s6 vale: (a) se houver um tinico titular das debéntures;
(b) se a solicitacdo de apoio ocorrer nos 24 (vinte e quatro) meses
apés o IPO, respeitado o eventual periodo de "lock up"
estabelecido no IPO; e (c) para\éﬁj@» {iniica oferta.publica. O prazo

para listagem CPFL Energia S.A. para negociagdo no
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NOVO MERCADO da BOVESPA poderé ser prorrogado até 12 de
novembro de 2005 se a EMISSORA e os debenturistas entenderem
de comum acordo que as condigdes de mercado ndo recomendam

a realizagdo do IPO.

O IPO devera ser antecedido da celebracio de Contrato
de Colocagdo das Agdes, com o prego minimo de venda definido

por processo de “book building”.

Em caso de descumprimento da obrigagdo de listar as
acoes da CPFL Energia S.A. para negociagio no NOVO
MERCADO da BOVESPA, através da realizacdo de IPO, passam
automaticamente a prevalecer as seguintes condi¢des para a

presente Emissdo:

(@ PREMIO DE REEMBOLSO: um prémio de 20%
(vinte por cento) incidira sobre o saldo devedor das debéntures a
ser capitalizado«e pago juntamente com as amortizagOes

programadas previstas na alinea (c) deste subitem;

(b) JUROS REMUNERATORIOS: os juros
("spread”) serdo elevados para 8% (oito por cento) ao ano acima
da TJLP e serdo calculados sobre o valor nominal das debéntures
acrescido da parcela capitalizada da TJLP, a partir do
descumprimento da obrigagdo de listar as agdes da CPFL Energia
S.A. no NOVO MERCADO da BOVESPA, conforme previsto no

subitem 17.1;

(©0  AMORTIZACOES PROGRAMADAS: o saldo
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dia util subseqiiente ao término do prazo da obrigagdo constante
do subitem 17.1 e a segunda parcela 360 (trezentos e sessenta)
dias apds o vencimento da primeira parcela, devendo ainda o

pagamento destas parcelas se dar em moeda corrente nacional;

(d) CONVERSIBILIDADE EM ACOES
ORDINARIAS: & opgio dos debenturistas, poderdo as
debéntures ser convertidas em agdes preferenciais classe B e, de
agOes preferenciais classe B em ag¢Ges ordinarias da EMISSORA.
A conversibilidade de ag¢bes preferenciais classe B em
ordinarias s6 se aplica na hipdtese de descumprimento da
obrigagdo de que trata o subitem 17.1. Na conversdo de agées
preferenciais de classe B em agdes ordinarias da EMISSORA, o
debenturista ndo fara jus ao Prémio de Reembolso definido neste

subitem 17.3, alinea (a).

174. A EMISSORA pagard pro rata tempore o0s juros
remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento,
hipoteses de conversio, permuta, amortizagdo, resgate e

vencimento antecipado.

17.5. Apds a obtengdo da listagem e negociagio das agdes
ordinarias da CPFL Energia S.A. no NOVO MERCADO da
BOVESPA, a EMISSORA obriga-se a promover o bloqueio
adicional de ag¢6es ordindrias de emissdo da CPFL Energia S.A. de
sua propriedade dentro do prazo de 30 (trinta) dias do
pagamento do prémio devido pela outorga da opg¢do de compra

das debéntures e/ou do ndo resgate antecipado obrigatdrio

previsto no item 18.1 dgsta -Escritura, na quantidade necessaria
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para garantir o exercicio do direito de permuta dos debenturistas

sobre a totalidade das debéntures em circulagdo.”

“18. Resgate Antecipado Obrigatério: 18.1. Apds a obtengdo

da listagem e negociagdo das agbes ordinarias da CPFL Energia
S.A. no NOVO MERCADO da BOVESPA, conforme previsto no
item 17, a EMISSORA se obriga a resgatar a totalidade das
debéntures em circulagdo no mercado nas propor¢des e prazos

definidos na programagio de resgate abaixo:

10/11/2006
15% 10/11/2007
15% 10/11/2008
30% 10/11/2009
30% 10/11/2010

18.2. As debéntures serdo resgatadas pelo seu valor nominal
atualizado, acrescido da parcela capitalizada da TJLP, até a data

do resgate.

A EMISSORA devera solicitar o resgate obrigatério, na
forma disposta nesse item 18, mediante notificagdo aos
debenturistas, com antecedéncia de.5 (cinco) dias tteis da data

prevista na PROGRAMAGAO DE RESGATE OBRIGATORIO."

4, As Partes esclarecem que no item 19, atual item 20 (Fianga), da Clausula
IV da Escritura onde consta a expressdao VBC Energia S.A. passara a constar

VBC Participagdes S.A., nos termos do deliberado no item 2 acima.

5. As Partes ratificam os termos e condigbes da Escritura que nao foram
modificados pelo presente instrumento
\ \
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