INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE

DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM ACOES, SERIE UNICA, DA SANTOS BRASIL
S. A.

Pelo presente instrumento particular, como:

EMISSORA: SANTOS BRASIL S/A, com sede na cidade do Rio de Janeiro -
RJ, a Avenida Presidente Wilson, n® 231, 28° andar (parte),
inscrita no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da
Fazenda sob o n° 02.084.220/0001-76, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social, e como

AGENTE FIDUCIARIO: PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade do Rio de Janeijro
- RJ, Estado do Rio de Janeiro, 4 Rua Sete de Setembro, 99 - 16°
andar, inscrito no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério
da Fazenda sob o n° 15.227.994/0001-50, nomeado nesta
Escritura e nela interveniente, representando a comunhio dos

debenturistas adquirentes das debéntures objeto desta 12
emissio,

vém por este e na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura de Emissio de
Debéntures, mediante as seguintes clausulas, condigdes e caracteristicas:

I- DA AUTORIZACAO
A presente Escritura é celebrada com base na autorizagdo deliberada pela Assembiéia Geral
Extraordindria da EMISSORA realizada em 04 de novembro de 1.998, cuja ata sera
" arquivada na Junta Comercial do Rio de Janeiro - RJ e publicada no jomal Gazeta Mercantil.
II - DO REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A emissdo de debéntures serd regiswada na Comissdo de Valores Mobiliarios, doravante

designada CVM, na forma das Leis n° 6.385, de 07/12/1976 e n°® 6.404, de 15/12/1976, e

demais disposi¢es legais e regulamertares que se fizerem pertinentes.

OI - DO REGISTRO DA PRESENTE ESCRITURA

A presente Escritura de emissdo serd registrada no competente cartério de registro de iméveis

da Cidade do Rio de Janeiro - RJ. \ Y



IV - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO

A emissdo de debéntures observara as seguintes caracteristicas e condigdes:

1. VALOR TOTAL DA EMISSAO: O valor total da emissio é de R$ 110.000.000,00
(cento e dez milh&es de reais), na data de emissdo.

2. QUANTIDADE DE TITULOS E VALOR NOMINAL UNITARIO: A emissio total é
constituida de 110.000 (cento e dez mil) debéntures, numa tnica série, com o valor nominal
unitirio de RS 1.000,00 (hum mil reais), na data de emiss3o.

3. FORMA, TIPO E ESPECIE: As debéntures da primeira emissio, sio nominativas, sem

emissio de cautelas, conversiveis em agdes ordmanas da EMISSORA, da espécie
subordinada.

4. DATA DE EMISSAO: Para todos os efeitos legais, a data de emissio das debéntures serd
0 dia 04 de novembro de 1.998.

5. PRAZO E VENCIMENTO: Todas as debéntures desta emissio tém prazo de 60
(sessenta) meses, vencendo-se, portanto, em 04 de novembro de 2.003.

6. PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE INTEGRALIZACAO: O preso de
subscri¢do das debéntures serd o correspondente ao valor nominal das debéntures, acrescido
da base de remuneragio de acordo com o item 7, adiante, desde a data da emissdo até a data
da efetiva subscri¢io e integralizagdo, calculados “pro-rata-temporis”, se necessario.

6.1. Todas as debéntures desta emiss3o serdo integralizadas A vista, em dinheiro, na data da
subscri¢do.

7. BASE DE REMUNERACAO: Para fins de calculo do valor pecunidrio de qualquer
obrigagdo decorrente da presente emissdo, a base de remuneraciio das debéntures serd o valor
correspondente a aplicagdo do fator acumulado das Taxas ANBID, ou seja, das taxas de
depdsito bancdrios a prazo de maior volume de negociagdo entre os tipos pré ou pos-fixada a
época da sua apuragdo, informada pela Associagio Nacional de Bancos de Investimento e
Desenvolvimento — ANBID, acrescida de uma taxa de risco (spread) de 1,5% (um inteiro e
cinco décimos por cento) ao ano (base anual de 360 dias), sempre calculada exponencial e
curnulativamente por dias decorridos, incidente sobre o valor nominal das debéntures,
capitalizado do valor correspondente a remuneragdo devida desde a data de emissdo, ou da
data de vencimento do ultimo periodo de capitalizagdo, ou seja, em 30/06/1.999, 30/12/1.999,
30/06/2.000, 30/12/2.000, 30/06/2.001, 30/12/2.001, e 30/06/2.002, 30/12/2.002, 30/06/2.003
e 04/11/2.003. A base de remuneracio sera calculada da seguinte forma:

VR=VN x {[Fn x (1,015)"?¢%)-1}
onde:

VR = wvalor da remuneracdo das debéntures expresso em moeda corrente, a ser pago,
semestralmente, em 30.06/1.999, 30/12/1.99%, 30/06/2.000, 30/12/2.000,
30/06/2.001, 30/12/2.001, e 30/06/2.002, 30/12/2.002, 30/06/2.003 e 04/11/2.003;

D= numero de dias corridos entre a data de emissdo, ou data de vencimento do ultimo
periodo de capitalizagdo, conforme o caso, até a data de pagamento da remuneragio;

Fn

fator acumulado no periodo de capitalizagdo, resultante da aplicagio das taxas e
respectivos indexadores (se pos-fixadas) dos sub-periodos, divulgadas pela ANBID
conforme definido no item 7, calculado de acordo com a seguinte féq;nula: /'
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Fn=(T1xT2x......... x Tn)
onde,
Tn = [(1 + Taxa/100) 3™/

Taxa = taxa divulgada pela ANBID, do inicio do sub-periodo, na forma percentual, ao ano;

d= prazo da taxa divulgada pela ANBID;
dus = namero de dias Gteis do sub-periodo em curso;

dut=  niimero de dias uteis compreendido no prazo da taxa divulgada pela ANBID;

VN = valor nominal nic amortizado das debéntures.

7.1. Entende-se como sub-periodos os prazos definidos para a Taxa ANBID de maior
volume de negociagdo divulgada pela ANBID, apuradas no inicio de cada sub-periodo, cujo
somatdric dos referidos prazos cobrira todo o periodo de capitalizagio. Assim:

a) o primeiro sub-periodo inicia-se na data de emissdo das debéntures e termina no dltimo dia
do prazo definido para a Taxa ANBID mais negociada, apurada na data de emisséo;

: 3

b) o segundo sub-periodo inicia-se na data de encerramento do primeiro sub-periodo descrito
na alinea “a” retro, ¢ termina no Gltimo dia do prazo definido para a Taxa ANBID mais
negociada nesta data de encerramento e, assim, sucessivamente, com os demais sub-periodos;

7.2. Aplicar-se-3 a Taxa ANBID “pro-rata-temporis”, por dias uteis, nos casos onde seu

prazo de remuneragdo ndo coincida com a data de qualquer dos pagamentos efetuados pela
EMISSORA.

7.3. Na faita de divulga¢iio de qualquer das taxas ANBID, adotar-se-d a Taxa ANBID mais
negociada, relativa ao primeiro ou ao segundo dia 1til subsequentes, obedecida esta ordem,
adotando, inclusive, 0 prazo desta taxa para este sub-periodo;

a) caso o vencimento deste prazo nio coincida com um dia util, prorrogar-se-4 0 mesmo até o
primeiro dia Gtil subsequente, considerando-se, para todos fins e efeitos, esta data como a data
de encerramento deste sub-periodo e inicio do proximo sub-periodo;

b) na apuragio do valor de quaisquer obrigagdes a serem liquidadas em datas para as quais
nio se conheca a Taxa ANBID, por esta ainda nfo ter sido divulgada, serd aplicada a taxa
ANBID utilizada no periodo anterior, calculada exponencialmente por dias corridos (base 30
dias corridos), a partir do vencimento do periodo de incidéncia anterior, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes, tanto por parte da EMISSORA quanto por parte dos debenturistas,
quando da divulgacdo da Taxa ANBID.

7.4. Na falta de divulgagio da Taxa ANBID relativa a qualquer dos dois dias indicados na
alinea “7.3" retro, serd utilizada a taxa resultante da média aritmética das taxas de captagdo
dos certificados de depésito & prazo, prefixados, para lotes de valor equivalente a 100 (cem)
debéntures, obtidas pelo AGENTE FIDUCIARIO junto aos seguintes Bancos: do Brasil,
Bradesco, Itail e Citibank N.A..

7.5. Caso, pela superveniéncia de norma legal ou regulamentar, a Taxa ANBID ndo possa vir

a ser utilizada pela EMISSORA, como remunerag¢do das debéntures, a EMISSORA e o

AGENTE FIDUCIARIO definirio. no prazo maximo de 30 (trinta dias) contados da

ocorréncia do evento, mediante deliberagio dos debenturistas em Assembléia Geral

convocada e realizada especialmente para esse fim , qual serd o novo parimetro aplicavel
. Para apuracio da base de remunera¢io das debéntures de\itz.; emissdo, hiio:tese ﬁm que
s i



e€ventual rendimento devido serd pago em até 05 (cinco) dias apds a data da téalimgao da
referida Assembléia, “pro-rata-temporis”, ] 7

8. PERIODO DE CAPITALIZAGAO: Define-se Por periodo de capitalizacgo aquele em
que o valor da base de fenuneracao apurado em cada sub-periodo sers capitalizado ao valor
nominal das debéntures e efetivamente Pago na data de vencimento de cada periodo de
Capitalizagdo. Para as debéntures da presente emissio, os periodos de capitalizagio terdo
inicio e vencimento, respectivamente, nas Sseguintes datas:;

Primeiro Perjodo: de 04/11/1.998 a 30/06/1.999
Segundo Perfodo: de 30/06/1.999 3 30/12/2.000
Terceiro Periodo: de 30/12/2.000 a 30/06/2.001
Quarto Periodo: de 30/06/2.001 a 30/12/2.902
Quinto Perjodo: de 30/12/2.002 a 30/06/2.003
‘Sexto Periodo: de 30/06/2.003 a 04/ 11/2.003

#i;ées ordindrias do capital social da EMISSORA para cada debéntyre,

a) O ndmero de acoes decorrente da conversio da debéntyre mencionado anteriormente serd
ajustado em relagdo a desdobramentos, grupamentos ou bonificagdes em acGes, a qualquer
titulo, que vierem a Ocorrer a partir da data de emissdo, sem qualquer 6nus para og
debenturistas, na mesma proporgido estabelecida para tais eventos,

i. direito a voto pag deliberacdes da Assembléia Geral;

1i. direito a0 recebimento do dividendo, conforme Previsto no Estatuto Social e ajustado de
acordo com o artigo 202 da Lej n° 6.404/76. '
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EMISSORA estar4 obrigada a emiti-Ias, de forma a ‘que as agdes ordindrias dei'goftzentes da
conversio das novas debéntures subscritas venha a manter inalterado o percentual de -
participagdo aciondria a que faria jus o debenturista, na hipétese de conversio das debéntures. ~ ~

f) Na hipétese de a Assembléia Geral da EMISSORA deliberar emitir bénus de subscrigio,
durante o prazo do exercicio de subscrigio de agdes decorrentes dos bénus, os debenturistas
terdo, a seu critério, o direito de subscrever novas debéntures de idénticas caracteristicas a da
presente emissio ¢ a EMISSORA estari obrigada a emiti-las, de forma.-a que as_agdes-
ordindrias decorrentes da conversio das novas debéntures subscritas venha a manter
inalterado o percentual de participagdo acioniria a que faria jus o debenturista, na hipétese de —
convers3o das debéntures.

g) Os debenturistas que optarem pela conversio das debéntures em a¢des deverdo apresentar
solicitagdo escrita nesse sentido, registrando o pedido de conversio perante 0 SND/CETIP para
fins de retirada das debéntures do sistema, devendo a empresa EMISSORA responsabilizar-se
diretamente pela entrega das agdes oriundas da conversido e por eventuais pagamentos em
espécie de fragdes apuradas no processo de conversio. Na hipétese do debenturista nio estar
vinculado aquele sistema, deveri exercer o direito a conversio pessoalmente juntp a

~EMISSORA, ou através do envio de correspondéncia registrada, com aviso de recebimento,
telex ou fac-simile dirigida 4 emitente que, por sua vez, efetuara a conversdo. A solicitagdo de
conversdo devera conter 0 nome do debenturista ¢ a quantidade de debéntures que deseja
converter. Para todos os efeitos legais, considerar-se-i como data da conversio a data de
recebimento da solicitagdo de conversio pela EMISSORA.

h) As fragdes de agdes decorrentes da conversio efetuada serdo pagas em espécie, na data da
entrega das agdes oriundas da convers3o.

i) As agdes decorrentes da conversio estario A disposi¢io dos acionistas em até 05 (cinco)
dias uteis apés a data do recebimento da solicitagdo da conversdo pela EMISSORA.

J) No caso de solicitagdo de conversio das debéntures em agles, os aumentos de capital
decorrentes serdo realizados imediatamente e averbados na Junta Comercial da sede da
EMISSORA no prazo de 30 (trinta) dias subsequentes 2 efetivagio dos aumentos, observada
a forma estabelecida no inciso III do artigo 166 da Lei n° 6.404/76.

I) No caso de conversdo, cessardo os direitos ao recebimentos de créditos contra a EMISSORA
~que motivaram a conversio das debénrures.

10. PRORROGACAO DOS PRAZOS: Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes
a0 pagamento de qualquer obrigagdo até o primeiro dia util subseqiiente, se o vencimento
coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancdrio, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos. '

11. PAGAMENTO DAS OBRIGACOES: O valor da base de remuneragio, calculado na
forma do item 7 acima, sera pago semestralmente nas datas de encerramento dos periodos de
capitalizacdo, sendo que o primeiro pagamento dar-se-4 em 30 de Junho de 1.999 e o ultimo,
Juntamente com o principal, em 04 de novembro de 2.003, ocasifio do vencimento das
debéntures.

11.1. A EMISSORA pagard “pro-rata-temporis” os valores correspondentes a4 base de
remuneragdo, conforme item 7 acima, até o dia do efetivo pagamento, nas hipéteses de
conversdo de debéntures em a¢des e/ou aquisigdo facultativa.
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12. AQUISICAO FACULTATIVA: A EMISSORA poderd, a qualquer tempo, adquirir
debéntures em circula¢io, por Prego ndo superior ao seu valor nominal, acrescido da base de
remuneracdo na forma do item 7, pro rata tempore, observado o disposto no artigo 55 da Lei
n® 6.404/76. Nesta hipétese, os juros remuneratérios devidos pela EMISSORA serdo
acrescidos ao valor das debéntures adquiridas, as quais poderiio ser canceladas, permanecer
em tesouraria da EMISSORA, ou ser novamente colocadas no mercado.

13. JUROS DE MORA: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer obrigagdo
Pecunidria prevista nesta Escritura, os débitos em atraso ficario sujeitos a juros de mora de
1,0% (um por cento) ao més, além dos juros remuneratérios, tal como estabelecidos na
Escritura de emissdo das debéntures, calculados desde a data de madimpléncia até a data do
efetivo pagamento, independenternente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial Gu
extrajudicial.

14. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS: O nio comparecimento de

debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias nas

datas previstas na Escritura de emissdo, nio lhe dard o direito ao recebimento dos rendimentos

__ Do periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até
‘a data do respectivo vencimento.

15. NEGOCIACAO: A presente emissio serd registrada para negociagio no mercado
secundirio, através do SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA -
Associagdo Nacional das Institui¢des do Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP -
Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos, conforme Instrugio Normativa da
Secretaria da Receita Federal n° 56/88.

16. LOCAL DE PAGAMENTOS: Os pagamentos referentes ao principal e aos juros
remuneratorios a que fazem jus as debéntures desta emissdo serdo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP, ou na sede da sociedade EMISSORA, na hipétese do

debenturista nio estar vinculado a este sistema, ou ainda, em Institui¢do Financeira contratada
para tal fim.

17. PUBLICACAO NA IMPRENSA: Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissio
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas, deverio ser
obrigatoriamente publicados, na forma de avisos, no jomal Gazeta Mercantil, em prazos tais

"que permitam aos debenturistas o adequado acompanhamento das ocorréncias na vida da
debénture.

V - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA est4 adicionalmente obrigada a:
1. Fornecer ac AGENTE FIDUCIARIO:

1.1) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
demonstrativos financeiros completos, relativos a esse exercicio social;

1.2) qualquer informacio disponivel que lhe venha a ser solicitada;

1.3) as informagdes pertinentes a Instrucio CVM n° 202/93, com a mesma periodicidade
do envio destas informacgdes 3 CVM.

2. Submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM. . \& /]
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3. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer a0s seus
debenturistas as demonstragdes financeiras previstas no art. 176 da Lei n° 6.404/76.

4. Manter em adequado funcionamento um érgdo de atendimento aos debenturistas, tendo em
vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das debéntures, ou contratar instituigdes
financeiras autorizadas para que preste este servigo.

5. Néo pagar dividendos, salvo o disposto no Artigo n° 202 da Lei n° 6.404/76, nem qualquer
outra participagdo nos lucros estatutariamente prevista, se estiver por mais de 30 (trinta)
dias em mora, relativamente ao pagamento de qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta
Escritura, cessando tal proibig3o, tio logo seja purgada a mora.

6. Nao realizar operagdes fora de seu objeto social observadas as disposi¢des estatutanas
legais e regulamentares vigentes.

VI - DO AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA constitui ¢ nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emissio objeto desta
- Escritura, PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA retro qualificado, 0 qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio,

para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar perante a EMISSORA, a
comunhio dos titulares das debéntures.

1. Declaracio

O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara:

a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°,
da Lei n° 6.404, de 15.12.76, e o artigo 10 da Instru¢io CVM n° 28, de 23.11.83, para
exercer a fungdo que lhe é conferida;

b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
‘ previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

¢) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigdes;

d) estar ciente das disposigdes contidas na Circular n° 1.832, de 31.10.90, do Banco Central do
Brasil.

A EMISSORA também declara ndo ter qualquer ligagio com o0 AGENTE FIDUCIARIO
que o0 impega de exercer, plenamente, suas funcdes.

2. Remuneracio

Serd devido ao AGENTE FIDUCIARIO a titulo de honoraros pelo desempenho dos f
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escrityfa, uma :
remunera¢io paga da seguinte forma:
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a) Parcelas anuais antecipadas de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo a 1* devida no 1° dia
6til subsequente 4 data da concessdo do registro de emissédo junto a CVM, e as demais nas
mesmas datas dos anos seguintes.

b) As parcelas do item “a” acima serdo atualizadas anualmente pela variagdo do IGP-M,
divulgado pela Fundagio Getilio Vargas, a partir da data de pagamento da primeira
parcela anual, até a data de seu efetivo pagamento, calculadas “pro-rata die”, se
necessario.

¢) A remuneragio acima serd devida até o cancelamento das debéntures e mesmo apls o
vencimento, caso o AGENTE FIDUCIARIO esteja atuando na cobranga de
inadimpléncia ndo sanada pela EMISSORA. -

d) As remuneragdes nio incluem as despesas com publicagdes, viagens e estadas necessérias
ao exercicio da fungio de AGENTE FIDUCIARIO, a serem cobertas pela EMISSORA.

f) Todas as despesas com procedimentos legais, em que o AGENTE FIDUCIARIO venha a
incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas
e adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em Lei, ressarcidas
pela EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também
os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, custas judiciais ¢ taxas judicidrias nas
a¢des propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO, enquanto representante da comunhdo dos
debenturistas. As eventuais despesas ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agBes judiciais sérdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragdo
do AGENTE FIDUCIARIO na hipétese da EMISSORA permanecer em inadimpléncia
com relagdo ao pagamento desta por mais de 60 (sessenta) dias.

g) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora na forma definida para
as obrigacdes tratadas nesta Escritura.

h) As parcelas serio acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social) e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do AGENTE FIDUCIARIO,
excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

3. Substitui¢io do AGENTE FIDUCIARIO

Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, rentncia, ou qualquer outro caso de
vacincia, sera realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembléia de Debenturistas para a escolba do novo AGENTE FIDUCIARIO, a
qual poderi ser convocada pelo proprio AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela
EMISSORA, por debenturistas que representem ao menos 10% (dez por cento) das
debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagio nio ocorrer em até 8
(oito) dias antes do términd do prazo acima citado, caberd 3 EMISSORA efetui-la, sendo

certo que a CVM podera nomear substituto provisdrio enquanto nio se consumar a escolha do
novo AGENTE FIDUCIARIO.

Pardgrafo Primeiro - Na hipétese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO coniinuar a
exercer as suas funcdes por circunstincias supervenientes a esta
\ Escritura, deverz comunicar imediatamente o faég aos debenturistas,

pedindo sua substituigdo. , &
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Parigrafo Segundo - E facultado aos debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a
distribui¢do das debéntures no mercado, proceder a substitui¢do do
AGENTE FIDUCIARIO e i indicagio de seu eventual substituto, em
assembléia especialmente convocada para esse fim.

Parigrafo Terceiro - A substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita 2
comunicagdo prévia 3 CVM e i sua manifestagio acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instru¢do CVM n°
28, de 23.11.83 e eventuais normas posteriores.

Parigrafo Quarto - A substitui¢io do AGENTE FIDUCIARIO deverd ser objeto de
aditamento 3 Escritura de emissdo, devendo tal aditamento ser

averbado no registro de iméveis no qual foi registrada a presente
Escritura.

Parigrafo Quinto - O AGENTE FIDUCIARIO entrard no exercicio de suas fungdes a
partir da data da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo

a substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
efetiva substituigdo.

Parigrafo Sexto - Aplicam-se s hipéteses de substituicio do AGENTE FIDUCIARIO
as normas e preceitos a respeito, baixados por ato da CVM.

4. Deveres do AGENTE FIDUCIARIO

Além de outros previstos em Lei ou em ato normativo da CVM e nesta Escritura, constituem
deveres e atribui¢des do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos ¢ interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungdo, o

cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo
dos seus proprios bens;

b) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio;

c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de emiss3o, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omisses, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes 6rgdos, caso a EMISSORA ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, caso em que o oficial do registro notificard a administracio da EMISSORA
para que esta lhe fomega as indicagSes ¢ documentos necessarios;

f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatdrias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

modifica¢des das debéntures;

; | \ 7

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informa¢des constantes das propostas def
3



h} solicitar, quando julgar necessirio, para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos Distribuidores Civeis, da Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do Foro da sede da EMISSORA;

1) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordiniria na EMISSORA,;

j) convocar, quando necessdrio, a assembléia de debenturistas, mediante antdncio publicado,

pelo menos trés vezes, nos 6rgos de imprensa nos quais a EMISSORA deva efetuar suas
publicagges, conforme disposto no item 18 da Clausula IV;

k) comparecer & assembléia dos debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

1) elaborar o relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°, letra
“b”, da Lei n® 6.404/76, o qual deverd conter, pelo menos, as seguintes informagdes:

L.1) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obnuatona
prestagdo de mformac;oes pela EMISSORA;

1.2) alteragGes estatutdrias ocorridas no periodo;

1.3) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

L.4) posigdo da distribuigdo ou colocagdo das debéntures no mercado:

L5) resgate, amortizag3o e pagamento de juros das debéntures realizadas no periodo, bem
como aquisigdes e vendas de debéntures pela EMISSORA,;

1.6) constitui¢do e aplicagdo do fundo de amortizagdo de debéntures, quando for o caso;

1.7) acompanhamento da destinacio dos recursos captados através da emissio de
debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
EMISSORA;

1.8) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio;
1.9) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA neste instrumento;

l.10)declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de AGENTE
FIDUCIARIO; e,

m)colocar o relatrio de que trata o item anterior 4 disposi¢do dos debenturistas no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da EMISSORA,
a0 menos nos seguintes locais;

m.1l) na sede da EMISSORA;

m.2) no escritdrio ou, quando institui¢io financeira, no local por ela indicado;
m.3) na CVM;

m.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e

m.5) nas institui¢des financeiras que liderarem a colocagio das debéntures.

n) publicar, nos 6rgios de imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas publicagées(
conforme disposto no item 18 da Clausula [V, anincio comunicando aos debenruristas qug

o relatdrio se encontra A disposicio nos locais indicados na alinea “m” 'Ri‘ma; 7’ X\
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0) manter atualizada a relacio dos debenturistas € seus enderecos, mediante inclusive, gestdes
junto 8 EMISSORA;

p) coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas parcialmente;

q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste instrumento, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ ndo fazer;

1) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 30 (trinta)
dias, de qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagio de igual teor devera ser enviada:

r.1) aCVM;

r.2) as Bolsas de Valores, quando for o caso;

r.3) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicdo por ele autorizada 2
funcionar. .

5. Atribuiges do AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra 2 EMISSORA ou terceiros coobrigados, para a protegdo e defesa dos interesses da
comunhio dos debenturistas ¢ da realizagio de seus créditos, devendo em caso de
inadimplemento da EMISSORA:

a) Declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as

debéntures e cobrar seu principal e acessorios;
b) Tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos debenturistas;
¢) Requerer a faléncia da EMISSORA;

d) Representar o0s debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengdo ou
liquidagdo extrajudicial da EMISSORA.

Pardgrafo Primeiro - O AGENTE FIDUCIARIO poderd exercer a atribuigio prevista na
letra “a” acima, na ocorréncia do inadimplemento de qualquer
obrigagio proveniente da presente Escritura.

Parigrafo Segundo - O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade
pela ndo adog3o das medidas contempladas nas alineas “a” a “c” do
caput deste item se, convocada a assembléia dos debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das debéntures em
circulagdo, bastando porém a deliberagio da maioria dos titulares das
debéntures em circulagdo, quando tal hipbtese disser respeito ao
disposto na alinea “d” do caput deste item.

6. Despesas do AGENTE FIDUCIARIO

O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas que tenha feito para proteger direitos €
interesses ou realizar créditos dos deberturistas, que ndo tenham sido saldados, sera acrescido
3 divida da EMISSORA e gozard das mesmas garantias das debéntures, s€ for o caso,

___~preferindo a estas na ordem de pagamento. \ “ \ %



Parigrafo Primeiro - A EMISSORA ressarciri o AGENTE FIDUCIARIO de todas as
despesas em que o mesmo tenha comprovadamente incorrido, para

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, ou para realizar seus
créditos.

Parigrafo Segundo - O ressarcimento, a que se refere esta cliusula, serd efetuado
' imediatamente apés a entrega 4 EMISSORA dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente feitas e necessirias 3

protecdo aos direitos dos portadores dos titulos.

VII - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das debéntures desta emisso poder3o, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia,
a fim de deliberarem sobre qualquer matéria de interesse da comunhio dos debenturistas;

Paragrafo Primeiro - A assembléia dos debenturistas poderd ser convocada pelo AGENTE
FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por debenturistas que representem,

no minimo, 10% (dez por cento) dos titulos em circulagio, ou pela
CVM.

Parigrafo Segundo - Aplicam-se 4 assembléia de debenturistas, no que couber, as regras
estabelecidas na Lei n° 6404/76 para a assembléia geral dos acionistas
da EMISSORA.

Pardgrafo Terceiro - A presidéncia da assembléia caberd ao debenturista eleito pelos
titulares das debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Parigrafo Quarto- Em qualquer caso o AGENTE FIDUCIARIO comparecerda a
assembléia dos debenturistas, prestando-lhes as informagdes que lhe
forem solicitadas.

Parigrafo Quinto - A assembliéia instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenga
de debenturistas que representem, no minimo, metade das debéntures
em circulagdo ¢, em segunda convocagio com qualquer numero.

Pardgrafo Sexto - Nas deliberagdes da assembléia cada debénture dari direito a um voto,
admitida a constitui¢io de mandatdrios, debenturistas ou ndo.

Pardgrafo Sétimo -  Quaisquer modificagdes nas condigdes das debéntures, objeto da

presente Escritura, dependerdo da aprovacio de debenturistas que
representem, no minimo, metade das debéntures em circulagdo.

Parigrafo Oitavo -  Para efeito da constitui¢io do “quorum” a que se refere o paragrafo
anterior, serdo excluidas do niimero de debéntures em circulacio, as
pertencentes 8 EMISSORA.

IX - DO FORO

O Foro da presente Escritura sera o da Cidade do Rio de Janeiro - RJ, com exclusio de

qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes
~desta Escritura. \ /



E, por estarem justos e contratados, assinam a presente em 06 (seis) vias de igual teor e forma
€ para um s¢ efeito, na presenca de 02 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 4 de novembro de 1998 /

Wi/ e

EMISSORA.: SANTOS BRASIL S/A
Wady Santos Jasmim — Diretor Presidente
José Anténio Lago Franga — Diretor Econémico

AGENTE FIDUCIARIO: PAVAI‘}EILI 3}2@%&%&2@0\55\—
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