INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DL 1" AL -\.\II'_‘."G‘.I‘(). O
"INS‘_I'RI'-.\IENTO PARTICULAR DE F,S(__TRI'I‘U’RA DA PRIMEIRA EMISSAG !”z.
DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM ACOES, SERIE UNICA. DA SANTOS BRASIL
SO AC

Peio presenie instnumento particular, como.

EMISSORA: SANTOS BRASIL S/A, com sede na cidacde do Rio e Janeire -
RJ a Avenida Presidente Wilson, n° 231 28° andar {parie).
inscrita no Cadastre Geral de Contribuintes do Ministe: 1o Ja
Fazenda sob o n® (02.084 220/0001-76, ncste ato representadi na
torma de seu Estatuto Social, € como

AGENTE FIDUCIARIO: PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS I.TDA., com sede na cidade do Rio de Janeire
- RJ. Estado do Rio de faneiro. a Rua Sete de Setembro, 9% - Lo®
andar, inscrito o Cadastro Geral de Contribuintes do Ministerie
4z Fazenda sob o n® 15227.994/0001-50, nomeado nesta
Escritura < nela interveniente, represemando a comunhdo Jos
debenturistas adquirentes das debéntures objeto  desta
£IMIssao,

vém por este ¢ na melhor forma de direito, celebrar 4 presente instnamente Jde aditanmento @
eseriiure de emissan de  dobéntures, mediante as seguintes Clausuias. coRCiGOUs €
caractenslicas

1- DA AUTORIZACAOQ

() presente instrumento € celebrado com base na autorizacdo deliberada peia Assemblela
Geral Lxtraordinaria da EMISSORA realizada em 11 de dezembro de 1.998. cuja iz sera
arguivada na Junta € omercial do Rio de Janeice - RJ e publicada no jornal Monitor Mercanty:

Il - DO REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBJLIARIOS

\ emissao de debéniures sera registrada na Comissdo de Valores Mobibarios. doravantc
destgnada CVM. na forma das Leis n° 6,385, de 07/12/1976 e n” 0 404, de V2T e
Jemais dispusicoes legais e regulameniares que se fizerem pertinentes

11l - DO REGISTRO DA PRESENTE ESCRITURA

\ presente Fscritura de emissdo sera registrada no competente cartorio de registro deimos ein
da Cidade do Rio de Janewo - R}

ro
Wvf



IV - DAS ALTERACOES DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Fendo em vista as disposigoes da AGE realizada em 11 12.98, ficam alteradas as redagoes dos
sewuintes  dispositivos  do INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA

PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM ACOES. SERIE
UNICA. DA SANTOS BRASIL S, A :

!

Pl

No aue se refere 3 CLAUSULA 1V - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA
FMISSAO. fica aprovada a climinagdo da alinea 74 € a consequente retiticagac ¢
renurmeracao da aiinea 7.5 para dispor sobre a sistematica a ser utilizada na fala de
divulgagio da Taxa ANBID relativa a qualquer dos dois dias indicados na alinea

Lue passa a vigorar com a seguinte redacao

~7.4. Na faha de divulgagdo da Taxa ANBID relativa a qualquer dos dois dias indicados
na alinea “7.3" retro, ou, caso, pcla superveniéncia de norma fegal ou regulamentar. a
Taxa ANBID ndo possa vir a ser utilizada pela EMISSORA . como remuneragdo das
debénures. a EMISSORA e 0 AGENTE FIDUCIARIO definirdo, no prazo maxime de
30 (rint dias) contados da oconéncia do evento, mediante deliberagdo dos debenturisias
om Assembléia Geral convocada ¢ realizada especialmente para essc fim. guai sera ©
novo pardmerro aplicavel para apuracdo da base de remuneragdo das debéntures desia
emissio. hipdtese em que eventual rendimento devido sera pago em até 05 (cincoj dias
apOs a data da realizagio da referida Assembléia, “ppo-rala-temporis”.”

A alinea § da referida Clausula é alterado para corrigir os periodos de capitalizagao e tera
a seguinte redagao.

~8. PERIODO DE CAPITALIZACAO: Define-se por periodo de capitalizaciv aqusie
em que o valor da basc de remuneragao apurado em cada sub-periodo sera capitalizade ac
valor nominal das debéntures e efctivamente pago na data de vencimento de cada pertodu
de capitalizagdo Para as debéntures da presente emisséo, 0s periodos de capitahizayac
terdo INicio v vencimento, respectivamente, nas seguintes datas

Primetro Perodo de 04/11,1 998 a 30/00; 1 wu
Segundo Penodo de 30/00/1.99% a 3071271 vus
Terceiro Penodo de 30/12/1.999 a 30/06:2.000
Quarto Penodo de 30/06/2.000 a 30/12/2.00L
Quinto Penodo de 30/12/2 000 a 30/00/2. Q0!
Sexta Periodo de 30/06:2 001 a 30/12/2 901
Setimo Periodo: de 30/12/2 001 a 30/06/2.01)2
Oitavo Periodo de 30/06/2.00% a 30/12/2 Doz
None Periodo de 30/12/2.002 a 30/06:2 4GS
Décimo Periodo: de 30/06/2 003 a 04,1172 VOS5

Ainda com relacdo a mesma Clausula da eseritura de emissdo, fica inclurda a letra 'm™ na
alinea 9 para dispor sobre a justificativa do prego de emissao das agdes a serem enutidas
em decorréncia da conversao das debéntures, com a seguinte redagao’

“m) O prego de emissio das agbes a sercm objeto da conversdo das debéntures foi fixado
em observincia 20s critérios estabelecidos pelo paragrafo 1°. do artigo 170. da Lei nf
6 404,76 ¢ Parecer de Orientagio CVM n® 01,78, considerando-se. preponderantemente. .
o valor patrimonial das agdes. De acordo com o “capur” do item 9. cada debénture podera -
Ser com ertida em 500 (quinhentas) agdes ordinarias, o que corresponde a0 prego de \
cmissdo de RS 2,00 (dois reais) para as novas agdes. O valor parrimonial das agdes
A S



constanie do reiatono ITR referente ao periodo encerrado em S0 de serembro de 1 Ovs LY

IR ¢ de RS (.83 (oitenta ¢ trés centavos de real). Tendo em visla 1ratar-s< de ennssao e
tiwlo de divida devidamente remunerado, o agio de aproximadamente 140%0 (Cento v
guarenta por ¢ento) sobre o valor patrimoniat & s¢f considerado no prego d_ﬁ C}W»‘Si“ U‘}‘-"
aches objeto da conversao das debéntures representa a diluicdo que 0 acionista admite
justificavel cansiderado o prego limite de emissio

4+ Alteracao da alinea 17 da C jausula TV para aiterar o nome do jornal onde serda feitis us
publicagdes dos alos € decisdes decorrentes da enissao das debéntures. Assim. & nhond
redacdo da alinea 17 passa a ser.
~17. PUBLICACAO NA IMPRENSA: Todos os atos € decisdes decorrentes desla
emissdo que. de qualquer forma, eavolvam os interesses dos debenturistas. deverio set
otriatoriamuente publicados. na forma de avisos, no jornal Mol i e e prases
tals que permitam aos debenturistas 0 adequado acompanhamento das OCOITEnLias na Vida
da debénture

V - DA RATIFICACAO

lream  ratificadas  todas  as  demais clausulas estabelecidas no INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DF DEBENTURES.
CONVERSIVEIS EM ACOES. SERIE UNICA, DA SANTOS BRASIL. S. A. celebrada
omt 04 de novembro de 1998, devidamente registrada no Cantério do 7° Oficio de Registro de
Imoveis do Rio de Janeiro, sobon® | Ficha | em de vanombiog de 1,998

L. por cstarem justos e contratados, assinam a presente em 06 (seis) vias de igual teor e torma
¢ para um so efeito, na presenga de 02 (duas) testemunhas, que também a assinam.
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EMISSORA: T presidentz SANTOS BRASIE*S;/E\ 7
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