SANTOS-BRASIL S.A.
COMPANHIA ABERTA
CNPJ/MF n° 02.084.220/0001-76
NIRE n° 3.330.016.642-4

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA
PRIMEIRA EMISSAQ
REALIZADA EM 29 DE DEZEMBRO DE 1999
(LAVRADA EM FORMA DE SUMARIO)

Data, Hordrio e Local:

Aos 29 (vinte e nove) dias do més de dezembro de 1999, ¢ 12:00 horas, na sede
social da Companhia na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de¢ Janeiro, na
Avenida Presidente Wilson n® 231. 28° andar (parte).

Canvocacdo:

Convocagdo realizada de acordo com o pardgrafo 1° do Artigo 124 da Lei n.°
6.404/76, mediante publicacdo de anincio, por trés vezes consecutivas, nos jornais
Monitor Mercantil e Diario Oficial da Uni3o, datando de 21 de dezembro de 1999 a
primeira publicacio.

Presencas:

Debenturistas rapresentando 76,2% das debéntures da primeira emissio em circulagio
quais sejam: CVC/QPPORTUNITY EQUITY PARTNERS FMIA-CL, detentora de
19.000 debéntures, CVC/OPPORTUNITY EQUITY PARTNERS LP, detentora de
$.320 debénturcs, FUNDACAO SISTEL DE SEGURIDADE SOCIAL, detentora de
7.125 debéntures, e MULTITERMINAIS ALFANDEGADOS DO BRASIL LTDA.,
detentora de 4.750 debéntures, Srta. Marflia Rabelo Corr#a, representante da
Companhia emissora ¢, conforme determina o Paragrafo 4° do Artigo 71 da Lei n°
6.404/76, o Sr. Carlos Alberto Bacha, representante legal de PAVARIN]
DISTRIBUIDORA DE TI E VALORES MOBIIIARIOS LTDA., agente
fiducidrio da aludida emiss \
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Ahb21ta a Assembléla, assumiu a Presicéncia o Sr. Arthur Joaquim de Carvatho,
representante das debenturistas CVC/OPPORTUNITY EQUITY PARTNERS FMIA.-
CL ¢ FUNDACAQ SISTEL DE SEGURIDADE SOCIAL, que convidou 3 mim,
Srta. Marlis Rabelo Corréa, representante da Companhia emissora, para secretariar os
traba'hos da Asscmbigia.

O Presidente solicitou a0 Secretdrio que procedesse 4 leitura da Ordem do Dia,
consistente nas deliberagSes aprovadas na Assembléia Geral Extraordingria da
Companhia de 29 de dezembro de 1999 relativa a alterag3o de certos termos e
condi¢des da primeira emissdo de Debéatures da Companhia, datada de 4 de
novembro de 1998 e registrada ne Comissao de Valores Mobilidrios - CVM sob o n®
SEP/GER-2/DCA-98/(349, constantes do respectivo instrumento particular de escritura
da primeira emiss3o d¢ debéntures, conforme aditado em 11 de dezembro de 1998,
registrado sob o n° 1981, Livro 3-B, no 7° Oficio de Registro de Imdveis da Cidade do
Rio de Janewro (a “Escritura de Emisslio™), a saber: (1) alteracio do prazo de
vencimento das debéntures objeto da referida emissao para 4 de novembro de 2009;
(i) redefinicdo dos periodos de capitalizagio a fim de ajusté-los 4 prorrogacio do
prazo de vencimenio das debéntures a que alude o item (1) precedente; (i) instituigio
de um periodo de caréncia de 2 4 (dois anos ¢ meio), a contar de 01/07/1999 e findo
em 01/01/2002, dursnte o qual ndo havera pagamento efetivo aos debenturistas do
valor base de remuneracdo das aludidas debéntures. A partir de entéio, 05 pagamentos
continuardo a ser fcitos semestralmente nas datas de vencimentos dos competentes
periodos de capitalizagio, conforme redefinidos, até a nova data de vencimento das
debéntures, 04 de novembro de 2009, observadas as condicdes previstas em (iv) ¢ (v)
abaixo; (iv) condicionamento do efetivo pagamento do valor base de remuneracio das
debéntures a verficagdo simultinea das seguintes condigdes: indice de cobertura da
divida (debr service coverage ratio - “DSCR") de no minimo 2,0 ¢ manuten¢io de
indice de releclio de Divide Fingnceire sobre EBITDA (lucro antes dos juros, do
imposto de renda, da depreciacio e da amortizaglio - “EBITDA™) de no méximo 3,5; e
(v) limitag3o do pagamento do valor base de remuneraglio daz debéntures ao montante
anuzl maximo de 20% do valor de seu pnncipal. A aceitacdo das alteragGes acima
propostas implicaré no aditamento dos itens §, 7, 8 & 11 da Clansula IV, bem como a
criacdo das alineas 11.2, 11.3 ¢ 11.4 da Clausula IV da Escritura de Emissio.

Deliberasdes:

Encerrada a leitura da Ordem do Dia, foram aprovadas por unanimidade dos presentes
as seguintes medidas:

(B Alterar o prazo de vencimento das debéntures da primeira emisséo para 04 de
novembro de 2009, de forma que o item S da Cléusula IV da Escritura de Emissdo
passa a vigorar com a seguinte redagho:

"IV - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO ﬂ /}(
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5. PRAZO E VENCIMENTOQ: Todas ¢s debénnires desia
enussdo tém prazo de 132 (cenio e trinta e dois meses),
vencendo-se, purtanto, em (4 de novembre Ge 2009.

(ii) Redefinir os periodos de capitalizacdo a fim de ajusti-los & prorrogagio do prazo
de vencimento das dcbéntures a que aiude o item (i) acima, dc forma que ¢ item B da

Clausula IV da Escritura de Emisslo passa a vigorar com a seguinie redagio:

“IV « DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO

8. PERIODO DE CAPITALIZAGCAO: Define-se por periodo
de eapitalizagdo aquele em que o valor base de remunerac@n
apurado em cada sub-periodo serd capitalizado ac valor
nominal cas debéntures e, exceio nas hipoteses previstas nos
itens (1.2 e 11.3 abaixo, serd efetivamente pago na data de
vencimenio de cada periodo de capitalizagcdo. Para as
debéntures da presente emissdc, os periodos de
capitalizagdo terdo inicio e vencimenio, respectivamente,
nus seguintes datas:

de 4/11/1998 a 30/00/1999
de 30/06/1999a 30/12/1999
de 30/12/1999a 30/06/2000
de 30/06/2000u 30/12,2000
de 30/12/2000a 30/05/20017
de 30/06/2001 a 30/12/2001
de 30/12/20G1 « 30/06/2002
de 30/06/2002a 30/ 2/2002
de 30/12/2002 o 30/06/2003
de 30/06/2003 u 30/12/2003

Primeiro Periodo:
Segiuido Periodo:
Terceiroe Pariodo:
Quario Periodo:
Quinto Periodo.
Sexto Periodo:
Sétima Periodo:
Qitavo Periodo:
Nono Periodc.
Déeima Peariodo:

DDécimo-Primeiro Periodo:
Dccimo- Segundo Periodo:
Décimo-Terceiro Periodo:

de 30/12/2003 a 30/06/2004
de 30/06/2004 « 30/12/2004
de 30/12/2004 u 30/06/2005

de 30/06/2005 a 30/12/2005
de 30/12/2005 a 30/06/2006
de 30/06/2006 a 30/12/2006
de 30/12/2006 a 30/06/2007
de 30/06/2007 a 30/:2/2007
Décimo- Nono Periodo:  de 30/12/2007 4 30/06/2008
Vigésimeo Periodo: de 30/06/2008 a 30/12/2008
Vigésimo-Prinieira Periodo: de 36/12/2008 a 30/06/2009
Vigésimo-Segundo Periodo: de 30/06/2009 a 04/11/2009"

Décimo-Quarto Periodo:
Decimo- Quinto Periodc:
Décimo- Sexto Periodo:

Décimo- Sétimo Periodo:
Diécimo- Qitavo Periodo:

(iii) institgir um periode de caréncia de 2 (dois) anos e meio, a contar de 01/07/1999

¢ findo em 01J01/2002. durante o qual nio haverd pagamento efativo

debanturisias do valor base de remuncraglio 2 que aludidas dcb&murer\‘lzcrem
al
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Apés o érmne do referido perfodo de caréncia, os pagamentos COAlnuArao a ser
feitos nas datas de vencimento dos competenies periodos de capitalizagdo, conforme
redefinidos nesta Assemnbléia, 81é a nova data de vencimento das debéntures, 04 de
novambro de 2609, observadas as condigbes previstas no item {iv) abaixo, de forma
que fica criada a alinea 11.2 do item 11 da Cléusula IV da Escritura de Emisso. com
a seguinte redagao:

“JV - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO

11.2 PERIODO DE CARENCIA: Os valores base de
remuneragay, caléalades na forma do bem 7 achna,
relativos aos seguintes periodos de capitalizagdo nlo serdo
pagos aos debenturistas  nas respectivas dates de
vencimento, mas deverde ser capitalizados ne valor
correspondente & remuneragdo que seriz devida aos
debenturistas ndo fosse a existdnela do periodo de caréncia
de gue aqui se trata. para fins de cdlcule dos valores base de
remunerapdo a gue as debénturas fizerem jus apos o aludide
periodo de caréncia:

Segundo Perigdo: de 30/06/1999a 30/12/1999
Terceiro Periodo. de 30°12/1599a 30/06/2000
Quarto Psriodo: de 30/06/2000a 30/12/2000
Quinto Periodo: de 30/112/2000a 30/06/2001
Sexto Periodo: de 30/06/2001 a 30/12/2001

(iv) Condicianar o efetive pagameato do valor base de remuncracio das debdntures &
verificag3o de indice de cobertura da divida (debt service coverage ratio - “DSCR™)
de no minimo 2,0, e & verificagioc de manuten¢3o pela Companhia de indice de
relagio de Divida sobre EBITDA de no méximeo 3,5, de forma que fica criada a alinea
11.3 doitem 11 da Clausula IV da Escritura de Emisz8o, com a seguinte redagio:

"IV - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO

11.3 CONDIGOES PARA PAGAMENTQ EFETIVO. O
efetivo pagamento dos valores base de remungracdo das
debéntures. caloulades na forma do em 7 acima. relativos
uos periodos de capitalizagde ndo compreendidos no
periodo de caréncia de que traia a alineg 11.2 acima, fica
sempra condicionado & verificagdo de existéncia simultdnea
das seguintes condigées.

(a) indice de cobertura da divida (debt service coverage 7
ratic - "DSCR"} igual ou superior a 2,0. Para esse
F
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proposite. DSCR deve ser calculado seguinio a formula
abgixe. com base nas deronstracdes financeiras suditadas
d4 Companhia conndas no ITR -~ Informacces ITrimestrais
ou no DFP - Demonstragdes Financeiras Prdronizadas,
elaboradas parc atendimenic 4 Comissdo de Valores
Imobiliarios - CV'M. conforme o caso.

DSCR = (EBITDA - IBCS - Remunergedo de Dabéntures)

Onde:

EBITDA

{RCY

Remuneracao
e Dobéntures

Amertizaedes =

(Juros~+Amortizagoes)

(Resultado Antes da Tributacdo e
Paruicipagoes) + (Despesas
Financeiras) - (Receites Financeiras) +
(Depreciagdo) +  (dmoriizagles).
apurado com base em demonsiragdes
financeiras dos 4ltimes & meses,
especialmente ¢laboradas para este fim,
se necessario, tendo por data base
aqueia do ultimo  demonstrativo
financeiro enviado a Comiss@o de
Vulores Mobilidgrios - CI'M:

Provisdo para Imposic de Renda e
Contribuigdo Social. apurada com hase
em demonstragdes firanceiras dos
wltimos 6  meses,  especialmente
eluboradas para este fim. se necessdrio,
tendo por data base uquela do wltimo
demonstrativo  finaneeirs  enviade 4
Comissdo de Valores Mobiliarios -
CrM.;

Vulor base de remunercodo apurade ne
venc:mento de cwde periodo  de
cuapitalizacdo.

Amortizagées do principal relative a
ampréslimos ou financiamentos a serem
comraidos com o Banco Nuacional de
Desenvolvimento Econéniico ¢ Social -
BNDES com o Bance huteramericano
de Desenvolvimento - 8/D. ou outra
instimigdo nacional ou imrernacional de
{{OI}!(.’IUO agQ lIGSGH 3 G"l i)"?"(o, cem

r¢pusse dcs recursos pelo Unibanoo -
A m o



Unido de Bancos Brasileiros S. 4. ou
owtra  instituigdo  financeira.  As
amortizagBes, para efeito do DSCR,
corresponderdo ao somatorio  das
parcelas vincendas até o final do
proximo semestre do ano civil devidas
a0 BNDES, BID ou outra instituigdo de
fomento ao desenvolvimento, apuradas
com base na declaragdo da empresa
emissora e confirmada por escrito pelo
Unibanco, outra instituigdo financeira
envolvida ou pelo BNDES;

Juros = Juros provisionados para os préximos 6
meses a partir das datas dos periodos
de capitaliza¢do, com base nas taxas de
Juras e outros encargos constantes nos
contratos de  emprestimos e
financiamentos contraidos pela
socledade emissora junto ao BNDES,
BID ou outra instituigdo de fomento ao
desenvolvimento economico, informados
pela  empresa e confirmados pelo
Unibanco outra instituicdo financeira
envolvida ou pelo BNDES;

(b) manutengdo da relagdo de Divida Financeira sobre
EBITDA de no maximo 3,5; sende 0 ERITDA apurado com
base em demonstragGes financeiras dos ultimos 12 meses.
especialmante elaboradas para este fim, se necessario. tendo
per data base aquela do ulimo demonswaitvo financeiro
enviado a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, Para
esse proposito, “Divida Financeira® significaré o total dos
empréstimos e financiamentos de cwrto e longo prazo
contraidos pela Companhia junto a Instituigdes Financeiras,
com base nas ultimas demonstragdes financeiras auditadas
da Companhia contidas no ITR - Informagdes Trimestrais ou
no DFP - Demonstra¢ies Financeiras Padromizadas,
ciaboradas para atendimento a ComissGo de Valores
Mobitiagries - CVM, conforme o easo, relativos,
respectivamente. ao trimestre ou exercicio social anteriores,
dos quais prevalecerd semprz o mais recente.

Caso, em qualquer periodo de eapitaliza¢io, o indice de
DSCR da Companhia s¢ja inferior a 2,0 ou a relagdc da
Divida Financeira sobre EBITDA supere 3.5, os valores
base de remunaragdo relativos ao periodo dg capitalizagio
em questdo ndo serao pagos aos debenturistas na respectiva
data de vancimento. mas deverdo ser capitalizados no valor /]



correspondente & remuneracks que seria  devide aos
debenturistas caso a Compunhia houvesse saiisfeito as
condicoes imposlas nesta aifnec 11.3. de forma 4 integrar a
‘base de calculo para fins de apuragio dos valores base de
remunéra¢do a que as debéntures fizerem jus a partir de
entdo, nos periodos de capitaliza¢@o subsequentes.

Caso. até a data do vencimente das debéntures, 4 de
novembro de 2009, as condigées previstas pura o pagamento
¢fetivo da remuneracio das debénures fixadas nesta
clausula ndo tenham sido atingidas, 0 montame total do
valor capitalizado das debéntures até v data do vencimento
deverd ser pago integralmente uos debenturistas.”

(v) Ndo aceitar a limitacic do pagamento do valor base de remuneragio das
debéntures ao montante maximo de 20% ao ano do valor de seu principal.

(vi; Em virtude das deliberagSes acima. ficam, por este aio, também alterados os itens
T ¢ . ambos da Cldusula [V da Escritura de Emissdo, as quais passam a vigorar com
as soyuinies redagdes:

“i¥ - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO

7 BASE DE REMUNERACAOQ: Pura fins de cdloulo do
valor pecuniurio de qualquer obrigucdo decorrente da
presente emissdo. a hase de remunerucéo das debéntures
serd o vaior correspondente & aplicagio o futor acumulado
dus Taxas ANBID, ou seja, das Taxas de depcsiro bancério a
prazo de mator volime de negociagio conforme 6 tipo pré
Sivado a época du sia apuragdo, informacla pela Associagdo
Nucional de Bancos de Investimento ¢ Desenvolvimenio -
ANBID, acrescida de uma taxa de risco (spread) de 1,5%
fum inteiro e cinco decimos por cento) ao ano fbase anual
e 360 dias). sempre calculada  exponencial e
cunulativamente por dias corridos, sobre o velor nomiral
dus debéntures. cupitalizado no vualor correspondente a
remuneragde devida desde a data de emissdo, ou da data de
vencimento do ultime periodo de capitulizacds em que tenha
havido pagamento efetive do valor hase de remunera¢do,
conforme o caso. A buse da remuneragio serd calculada da
seguinte forma:

VR = VN x {[Fn x (1.013)%%]. 1) m A (”\\z g



VR = valor da remuneraclo das debéntures expresso em
moedz corrente, 1 incidir, semesiraimenze, em 30/06/1999,
30171999 3006/2000,  30/1272000,  30/06/2001.
3C/12/260:.  30/06:2002,  30/12/2002,  30/06/2063,
30/12/2003, 30/06/2004, 30/12/2004, 30/06/2605,
30/12/2005,  30/06/2006.  30/12/2006,  30/0&72007.
30/12/2007.  30/06/2008, 30/12/2008, 300672009 &
111/2009;

D = numero de dias corridos emtre a data de emlssdo, ou
data de vencimento do ultimo periodo de capitalizacio em
que temha havido pagamento efetivo do valor base de
remuneracdo. conforme o cuso, Q€ a data de pagamento da
remuneragdo:

Frn = fator acumulado no perfedo de capitaliza¢do,
resultante da aplicagdo das taxas dos sub-periodss,
divulgadas pela ANBID conforme definido no item 7,
calculado de acordo com a seguinte formula.

Fr = (TI x T2 x..... x Tn)
onde,

Tn = [l + Taxe/100)" %

Taxa = taxa diviigada pela ANBID, do iricio do sub-
periodo, na forma percentual, ao ano;

a= prazo da taxa diveigada pela ANBID;
dus = numero de dias utels do sub-periodo em curso:
dut = numero de dias teis compreendidos no

prazo da taxa diviigeda pala ANBID:

VN = valor nominal néo amortizado das debénrures. ™’

11. PAGAMENTO DAS OBRIGACOES: Observado o
disposto nas alineas 11.2 ¢ 11.3 desta Escritura, o valor
base de remuneragdo, caleulado aa forma do ltem 7 acima.
serd pago semestralmenie nas datas de encerramento dos
pariodor de capitalizagdo, sendc gque o primeiro pagamento
dar-se-i est 30 de junho de 1.999 e o wtimo, juntaments com
o principal, em (G4 de rovembrc de 2009, ocasido do

vencimento das debéntures.”
A o~



(vit; Ficam rtatificadas todes as demais condic@es da emissio de Debéntures de q;.e
tratz esta Assembléia ¢ da competente Escritura de Emissio. decidindo, ainda, os -

debenturistas consolidar a2 Escritura de Emissdo, mencionadas nos itens (i), (i1, (m; e
(iv; da Ordem do Dia;

(viil) A Diretoria da Companhia ¢ ¢ Ageme Fiduciirio dessa emissic ficam—

autorizados 2 tomar todas as providéncias necessérias no sentido de implementar a
alteragdio des condi¢des da emissfo de que tata esta Assembléia, tais como o
arguivamento da presente ata na Junta Comercial de Rio de Janeiro e sua respectiva-
pub.icagiio 2 apresentago 3 CVM, a elaboracao do competente instrumento particular

¢ aditamento ¢ consolidacio da Escritura de Emissio, sua inscricio no 7° Oficio de-
Registre de Imovers da Cidade d¢ Rio de Janeiro, podendo assinar todos e quaisquer
documentos e praticar todos e quaisquer atos que sc fizerem neces:{mos para 0
apertei¢oamento das deliberagdes ora tomadas.

l.avratura e Leitura da Ata;

Foi oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso. Nio tendo havido qualquer
manifestagio, foram encerrados os trabalkos e suspensa a Assembléia pelo tempo-
necessério a lavratura desta ata, a qual, reabenta a sessdio, foi lida, aprovada e assinada
por 10dos 05 presentes Gue, finalmente, autarizaram sua publicagio com omissdo das
assinaturas nos tenmos do paragrafe 2° do art. 130 da Lei 6.404/75.

Rio de Janeiro, 29 de dezembro de 1999,

ArthiifjJoaquim de Carvalho
Preditiente da Assembléia

Agente Fiducidrip;
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PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Por Carlos Alberto Bacha

Enmissora:



