INSTRUMENTYO PARTICULAR DE ESCRITURA DE 5* ADTTAMENTO AO “INSTRUMTNTO PARTICUALAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIRA BMISSAQ DE DERENTURES, CONVERSIVEIS EM AQDES, SERTE URNECA, DA SANTOS BRASTL S. A™.
s

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE 5 ADITAMENTO AO “INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAQ DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM
ACOES, SERIE UNICA, DA SANTOS BRASIL 5. A.”

Pelo presente instrumento particular, come:

EMISSORA: SANTOS BRASIL S.A., com sede m cidade do Rio de Janciro - RJ, 4 Avenida
Presidente Wilson, n° 231, 28° sndar (paie), imscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Jurldica do Ministério da Fazends sob o n® 02.084.220/0001-76, neste ato

« representada na forma de seu Estatuto Social, ¢ como

AGENTE FIDUCIARIO: PAVARINI DiSTRIBUIDORA DE TIiULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na cidad: do Rio de Janciro - RJ, 4 Rua Sete de Setembro, 99 -
16° andlar, insciito no Cadastio Nscional da Pessoaz Jurldica do Mimisiério da
Fazenda sob o n® 15.227.99420001-50, pomeado nesta Eecritura ¢ nela interveniente,
representando a comunhlo dos debenturisias adquirenias das debéniures objeto desta
1° emiscin,

vém por estc e na melhor forma de direiio, celebrar o prescnie instrumento de aditamento & es<ritura de emissfo de
debantures, mediants as seguintes clivsulae, condicles ¢ caracteristicas:

I- DA AUTORIZACAO

O preseoie instrumento € celebrado com basc ne autorizec3o deliberada () pelz Assembléia Geral Extraordindria da
EMISSORA reslizada em 10 de margo de 2006 (“AGE 17), (i) pele Asscmbléia Geral Extraordindria da
EMISSORA realizada em 06 de abril de 2006 ("AGE 2”) e (jii) pela Asscmbiéia Geral de Debenturistas, realizada em
10 de margo de 2006 (FAGD 1) ¢ (iv) pein Assembiéia Geral de Debentigisias, realizsta em 06 de abril de 2006
AGD 27).

T - DO REGISTRO NA COMISSA0 DE VALORES MOBILIARIOS
A emiss3o de debénsures foi regisirada na Comiss3o de Valores Mobifidrios, doravante designada CVM, na forma das
Leis n® 6.385, de 07/12/1976 ¢ n° 6.404, de 15/12/1976, ¢ demals disposiclies legais ¢ regulamentares pertinenies.

II1- DO REGISTRO DA PRESENTE ESCRITURA

O preserie Instrumento de Bacritura Pasticular de 57 Aditzamenio serd regisirado na Junta Comcrcial do Estado do Rio
de Janeiro - JUCERJA.

IV - DAS ALTERACOES DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
As deliberagdes aprovadas pela AGD | reslizada em 10 de margo de 2006 ¢ peta AGD 2 realizada 06 de abril de 2006,
resaMaram na incusto dos itens 5.1, 5.2. ¢ 9.1 da Cliusula IV, relativo a0 INSTRUMENTO PARTICULAR
ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM ACOES, SERIE UNICA, D
SANTOS BRASIL S.A

As deliberagdes da AGD | e da AGD 2 tiveram o objetivo de (a) incluir condigha de vencimenio antecipado ¢ (b) alterar
s condiglies de convorsibilidade das debéntures, incliindo os ftens sbaixo:
/ ]
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“5.1. O vencimenio do pagamecnto das debfntures serd antecipado caso ocorra a Troca de Controle da
EMISSORA ™

5.2, Para efeitos do disposto no item 5.1., considera-se “Troca de Controle™ qualquer operagio ou evento (ou
série de operagBes ou evenios) que resultem na troca de Controle da EMISSORA de formea que nem (i) a Muiti
STS Pariicipaytes S.A., sociedade com sede na Avenida Nilo Peganha, 11, sala 404, parie, Rio de Janeiro, RJ,
inscrita no CNPUMF sob o n* 07.441.1070001-14 ("Multi STS¥) ou o Opportunity Fund, sociedade
devidamente organizada e validamente exisienie de acordo com as leis das Ithas Cayman (“Opportunity™),
individualmente, nem (ii) a Multi STS e o Opportunity, conjuniamente, detenham a maioria dos direitos de
participagfio com direito de voto da EMISSORA ou de outra foriea detenhaim o Controle da EMISSORA. Para
fins do disposto neste Htem 5.2, considera-se Confrole, em relagio a qualquer pessoa juridica ou natural,
nacional ou estrangeira (“Pessoa”), o poder de dirigic ou dar causa & diregSo da administragio ¢ politicas de tal
Pessoa, seja através da propiiedade de valores mobilisrios com direito a voto, por coirato ou de outra forma.”

“9.1. Inobstante o disposto no itcm 9. acina, a paitir ds [incluir a data de_aditamento que jnclulu o item
9.1.] ¢ até a data de liquidaclio do débito pela EMISSORA ("Data de Vencimento des Debéatures™), os
debeniurisias somenie poderZo converier as debéniures de que sejam titulazes na ocoiréncia de evenio que
configure inadimplemento a qualquer das disposigGes previstas na presenite escritura. Verificada tal ocorréneia,
cada debénture serd conversivel em 500 (quinhenias) acdes ordindriss do capital social da EMISSORA.”

" V-DA RATIFICACAO E CONSOLIDACAO

Ficam ratificadas todas as demais clausulas estabelecidss no INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM ACOES, SERIE UNICA, DA SANTOS
BRASIL S. A. celebiado em 4 de novembro de 1998, no INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE 1*
ADITAMENTO AO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES, CONVERS{VEIS EM ACOES, SERIE UNICA, DA SANTOS BRASIL 8. A.” celebrado em 11
de dezembro de 1998, no INSTRUMENYO PARTICULAR DE ESCRITURA DE 2° ADITAMENTO AO
“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES,
CONVERSIVEIS EM ACOES, SERIE UNICA, DA SANTOS-BRASIL S. A.” celcbrado em 26 de janeiro de 2000,
no INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE 3 ADITAMENTO AO “INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM
ACOES, SERIE UNICA, DA SANTOS BRASIL S.A., celebsado em 24 de margo de 20037, no INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DE 4° ADITAMENTO AO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM ACOES, SERIE UNICA,
DA SANTOS BRASIL S. A”, celebrado em 22 de Juho de 2003, de tal modo que a ESCRITURA DE EMISSSAO
CONSOLIDADA, contemplando as deliberagdes aprovadas na AGD 1 de 10 de margo de 2006 ¢ na AGD 2 de 06 de
abtil de 2006, passa a ter a seguinie redagho:

(inicio do texto da Escritura Consolidada)

INSTRUMENTO PARTICULAR DE RESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAQO DE DEBARNTURES,
CONVERSIVEIS EM ACOES, SERIE UNICA, DA SANTOS-BRASIL S. A.

Pelo presente instrumento particular, como:

EMISSORA: SANTOS-BRASIL S.A., com sede na cidade do Rio de Jancio - RJ, & Avenida
Presidente Wilson, n® 231, 28° andar (pasie), inscrita no Cadastro Geral de
Contribuirtes do Ministério da Fazenda sob o n* (2.084.220/0001-76, neste at
representada na forma de seu Estatuto Social, e como (x
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AGENTE FIDUCIARIO: PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na cidade do Rio de Jeneiro - RJ, Estado do Rio de Janeiro, 2 Rua
Setc de Setembro, 99 - 16° andar, inscrito no Cadastro Geral de Coniribuintes do
Ministénio da Fazenda sob o n® 15.227.9940001-50, nomeado nesiz Escritura e n¢la
intervenicnie, represeniando a comunhfo dos debenturistas adquirentes das
debeatures objeto desta 1* emisslo,

vém por este ¢ na methor forma de direito, celcbrar a prescate Esaritura de Emissio de Debéniures, mediante as
seguintes cldusulas, condicdes ¢ caracteristicas:
I- DA AUTORIZACAO
A presente Escritura & oelebrada conforme deliberagBes aprovadas nas Assembléias Gerais Extraordindrias da
EMISSORA realizadas em 4 de novembro de 1998; 11 de dezembro de 1998; 29 de dezembro de 1999; 17 de margo
de 2003; 10 de margo de 2006 ¢ 06 de abiil de 2006, ¢ pelas Asseinbiéias Gerais de Debenturistas realizadas em 29 de
dezembro de 1999, 24 de margo de 2003, 10 de margo de 2006 ¢ 06 de abril de 2006.
11 - DO REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOEILIARIOS
A eamissio de debéntures foi registrada na Comissio de Valores Mobilisrios, doravante designada CVM, na forma das
Leis n°® 6.385, de 07/12/1976 ¢ n® 6.404, de 15/12/1976, ¢ demais disposigdes legais ¢ regulamentares que se fizerem
pertinentes.
I - DO REGISTRO DA PRESENTE ESCRITURA

A presente Escritura de emiss3o foi registrada no competente Cartério de Regisiro de Iméveis da Cidade do Rio de
Janeiro - RJ.

IV - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAQ

A emissZo de debéntures observard as seguintes caractesisticas e condigBes:

1. VALOR TOTAL DA EMISSAO: O valor total da emiss3o € de RS 110.000.000,00 (cento ¢ dez milhdes de resis),
data de emissJo.

2. QUANTIDADE DE TiTULOS E VALOR NOMINAL UNITARIO: A emissio total & constituida de 110.000
(cento e dez mil) debéntures, numa @nica série, com o valor nominal unitério de RS 1.000,00 (um mil reais), na data de
emiss3o.

3. FORMA, TIPO E ESPECIE: As debéntures da primeira emiss3o sfio nominativas, sem emissdo de cautelas,
conversivess em agles ordindrias da EMISSORA, da espécie subordinada,

4. DATA DE EMISSAO: Para todos os efcitos legais, a data de emissfio das debéntures serd o dia 04 de novembro de
1998.

5. PRAZO E VENCIMENTO: Todss as debiniures desta emisso tém prazo de 132 (cenio e trinta ¢ dois meses),
vencendo-se, portanto, em 04 de novanbro de 2009,

5.1. O vexcimento do pagamento das deb@ntures serd antecipado caso ocorra a Troca de Conirole da EMISSORA.

5.2 Para efkitos do disposto no item 5.1., considera-se “Troca de Controle” qualquer operagiio ou evento {ou sésie de
operaghes ou eventos) que resaltera na troca de Controle da EMISSORA de forma que nem (i) a Mult
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Participagbes S.A., sociedade com sede na Avenida Nilo Pegankia, 11, sala 404, partc, Rio de Janeiro, R, inscrita no
CNPIMF sob o n® 07.441.107/0001-14 (“Mukti STS") ou o Opportunity Fund, sociedade devidamente organizada e
validamente existente de acordo com as leis das Tihas Cayman (“Opportunity™), individuatmenie, nem (if) a Multi STS ¢
¢ Opportunity, conjuniamenite, detenhsm 2 maioria dos direitos de participagio com direiio de voto da EMISSORA ou
de outra forina defenham 0 Controle da EMISSORA. Para fins do disposio neste item 5.2., considera-se Controle, em
relagho a qualquer pessoa juridica ou natural, nscional ou esirangeira ("Pessoa”), o poder de dirigir ou dar causa &
direcio da adminisiragfo ¢ politicas de tal Pessoa, scja através da propriedade de valores mobiligrios com direito a voto,
por contraio ou de outra forma.

correspondente ao valor nominal des debéntures, acrescido da base de remuneragdo de acordo com o item 7, adiante,
desde a data da emissio até a data da efetiva subscriclo e integralizacio, calculados “pro-rata-temporis®, se necessério.

6.1. Todas as debéntures desia emiss¥o serlo integralizadas A vista, em dinheiro, na data da snhscricdo.

7. BASE DE REMUNERACAO: Para fins de célculo do valor pecunifrio de qualquer obrigacio decorrente da
presente enmiss¥o, a base de remuneragdo das debéntures serd o valor correspondente & aplicagio do fator acumulado
das Taxas ANBID, ou seja, das Taxas de depbsito bancério a prazo de maior volume de negociagio conforme o tipo
pré-fixado % época da sua apuracBo, informada peia Associngdo Nacional de Bancos de Investimenio e
Descavolvimento - ANBID, acrescida de uma taxa de risco (spread) de 1,5% (um imieiro ¢ cinco décimos por cento)
a0 ano (base anual de 360 dias), sempre calculado exponencial e cumulativamente por dias corridos, sobre o valor
nominal das debéntures, capitalizado no valor correspondeate 4 remuneragdo devida desde a data de emissfo, ou da
deta de vescimento do tGltimo pesiodo de caphializag5o em que teoha havido pagamento efetivo do valor base de
remuneragio, conforme o caso. A base da remuberagio serd caloulada da seguinie forma:

VR= VN x {[Fn x (1,015"*% -1}
onde:
YR = valor da remunersgfo das debénturcs expresso em moeda corrente;

D= niimero de dias corridos e‘ntre a data de emissfio, ou data de veacimento do Gltimo perfodo de capitalizaclio em
que tenha havido pagamento efeiivo do valor base de remuneragio, conforme o caso, aié a data de pagamento
da remuncsagio;

Fn=  fator acumulado no perfodo de capitelizagBo, resultante da aplicagio das taxes dos sub-perfodos, divulgadas
pela ANBID conforme definido no item 7, calculsdo de acordo com a seguinte forniula;

onde,
Tn = [(1 + Taxa/100)¥360)dvsdut

Taxa = taxa divulgada peta ANBID, do inicio do sub-perfodo, na forma percentual, ao ano;

d= prazo da taxa divulgada pela ANBID;

dus=  némero de dias Gteis do sub-perfodo em curso;

dut = niimero de dias tteis comprecndidos no prazo da taxa divulgada pela ANBID;

VN = valor nominal nfio amortizado das debentures.

A partir de 01/09/2000, em decorrneia da divulgagio da Taxa ANBID expiessa em forma exponencial de 252
(duzentos e cinglenta e dois) dias iteis de acordo com o processo de padronizag3o de expressio das taxas de jur

implemeniado pelo Banco Ceniral do Brasil em substilui¢io & forma baseada em 360 (trezeatos c scssenia) di
corridos, 0 tezmo Tn passa a ser apurado de acordo com a seguinte férmula:
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Tn = [(1 + Taxa/]00)*252dusdot

7.1. Entende-se como sub-perfodos os prazes definidos para a Taxa ANBID de maior volume de negociagiio divulgada
pela ANBID, apuradas no infcio de cada sub-perfodo, cujo somatério dos refuridos prazos cobrird todo o perfodo de
capitaliza¢Bo. Assim: :

4) o primeiro sub-perfodo inicia-se na data de emiss%o das debéntures e termina no Gltimo dia do prazo definide para a
Taxa ANBID mais negociada, apuradz na deta de emissfio;

b) o segundo sub-periodo inicia-se pa data de encerramento do primciro sub-perfodo descrito na alfnea “a” reiro, ¢
termina no ltimo dia do prazo definido para @ Taxa ANBID mais negociada nesta data de encerramento e, assim,
sucessivainente, com os demais sub-perfodos;

7.2. Aplicar-se-4 a Taxa ANBID “pro-rata-temporis”, por dias Gteis, nos casos onde sen prazo de remunersgio nlo
coincida com a data de qualquer dos paganentos efetuados pela EMISSORA.

7.3. Na falta de divulgaglo de’qualquer das taxes ANBID, adotar-se-4 a taxa ANBID mais negociads, relativa ao
primeiro ou scgundo dia Wil subscqicnics, obodecida esta ordem, adotando, inclusive, o prazo desta taa para esic
sub-periodo;

a) Caso o vencimento desie prazo nfio coincida com um dia Gtil, prorrogar-sc-4 0 mesmo até o primeiro dia Gtil
subseqfiente, considerando-se, para todos os fins e efeitos, esta data como a data de encerramento deste sub-perfodo e
infcio do préximo sub-perfodo;

b) No caso de indisponibilidade teinporéiia da Taxa Anbid quando do pegamcnto de qualquer obrigagBo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emiss3o, serd utilizada, em suz substituig3o, a mesma taxa didria produzida pela dltima
Taxa Anbid conbecida na data de encerramento do Gltimo Subperfodo de Capitalizagfio, até a data do célculo, nic
sendo devidas quaisquer compensaclies financeiras, tanto por parte da EMISSORA quanto pelos debenturistas,
quando da divalgagdo posterior da Taxa Anbid relstiva A data de encerramanto do thimo Subperfodo de Capitaliza¢gio.

7.4. Na falta de divulgagio da Taxa ANBID relativa a quslquer dos dois dias indicados na alfnea “7.3” retro, ou, caso,
pela superveniéncia de norms legal ou regulamentar, a Taxa ANBID ndo possa vir a ser utilizada pela EMISSORA,
como remuneragio das debéatures, 2 EMISSORA e o AGENTE FIDUCIARIO definitgio, no prazo méximo de 30
(winta dias) contados da ocoméncia do evento, mediante deliberagdo dos debenturisias em Assembiéia Geral
convocada ¢ realizada especialmente para esse fim, qual sesd o novo parinietro aplicivel para apuracio da base de
remuneragio das debéntures desia emissdo, hipdtese em que eventual rendimento devido seré pago em até 05 (cinco)
dias ap6s a data da realizac8o da referida Assembléia, “pro-rata-temporis™.

8. PERIODO DE CAPITALIZACAQ: Define-s= por perfodo de capitaliza;®o aquele em que o valor base de
remuneragio aplirado em cada sub-perfodo seri capitalizado a0 valor nominal das debentures e, exceto nas hipbtescs
previstas nos itens 11.2 ¢ 11.3 abaixo, serd efetivamente pago na data de vencimento de cada perfodo de capitalizagao.
Para as debéntures da preseate emissfo, os perfodos de capitalizagfio tero infcio e vencimento, respectivamente, nas
seguintes datas:

Primeiro Periodo: de 04/11/1998 a 30/06/1999
Segundo Perfodo: de 30/06/1999 a 30/12/1999
Terceiro Perfodo: de 30/12/1999  a 30/06/2000
- Quario Periodo: de 30/0672000  a 30/12/2000
Quinto Perlodo: de 30/12/2000  230/06/2001
Sexio Periodo: de 30/06/2001  a 30/12/2001
Sétimo Periodo , de30/12/2001  a30/06/2002
Oitavo Periodo de 30/06/2002  a 30/12/2002
Nono Perfodo: de 30/12/2002 2 31/03/2003

Décimo Perfodo: de 31/03/2003 a 30/04/2003
Demiais Periodos: do Gltimo dia Gtil do perfodo anierior a0 Gltinio dia titil de cadamés
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Ultimo Perfodo: do Bltimo dia ttil do perfodo antcrior ao dia 04 de novembro de 2009

9. CONVERSIBILIDADE EM ACOES: A peatir de 17 de actembio de 1,999, os debenturistas poderiio, A sua opglo,
a quakquer tempo até a dsta da liquidag3o do débito pela EMISSORA, converter as debdntures de sua propriedade, na
proporgdo de 500 (quinhentas) acdes ordinfrias do caphtal social da EMISSORA para cada debénture.

a) O niimero de agdes decorrente da conversSo da deb&ature mencionada anteriormente serd ajustado em refagfio a
desdobramentos, grupamentos ou bonificacies em aglics, a qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir da data de
emissBo, s qualquer dnus para os debenturistas, na mesma proporgho estabelecida pera tais eventos,

b) As agBes objeto de conversdio terfo os mesmos direitos e vantagens estatutariamente garantidos as agSes da mesma
espécic € fwrdo jus A bonificagles distribuldas, bem como a guaisquer direitos deliberados em atos societrios da
EMISSORA, a partir da data de recebimento da solicitagio de comversZo pela emitenie, obscivado, em relagE0 aos
dividendos do exercicio social et que foren emitidas, o seguinte: (i) as agdes oriundas de conversio ocorrida entre
primeiro de janciro e trinte de junho de cada exerchcio social fardo jus a0 dividendo integral do respectivo exercicio
social; (ii) as agdes oriundas de conversdes ocorridas enire primeiro de julho ¢ trinta ¢ um de dezembro de cada
exercicio social faro jus & metade do dividendo integral do respectivo exercicio social.

<) As agdes ordindrias da EMISSORA possuzm as Seguinies caracteristicas:

i. Ter3o direito & voto nas deliberacles da A ssembléia Geral;
ii. Dircito a0 recebimenta do dividendo, conforme previsto no Estatuto Social ¢ ajustedo de acordo com o
artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

d) Sempre que a EMISSORA aumeniar o seu capital com emissio de novas agles, para subscrigiio pGblica ou privada,
durante o praze paia o exercicio do direito de preferacia porveniura conferido aos acionistas da EMISSORA ou no
prazo do eventual atendimento prioritério, ou na auséncia de outorga do dircito de preferéncia ou do atendimento
prioritério, no prazo de 20 (vinte) dias a conta da publicagio do primeiro antncio de inicio de distribuigso pablica de
at;tias,osdebanmris:asteﬁo,axuui:éﬁo,od’treitodemveﬁaasmasde&énturesanmpelommmpreoo
fixado para subscrigho das novas agfBes.

¢) Até o vencimento final da presente emiss¥o, caso a Assembléia Geral da EMISSORA delibere emitir outras
debéntures conversiveis em agdes, para subscrictio piiblica ou privada, os debenturistas detentores de deb2ntures desta
emissfo terSio, & scu witésio, o direito de subscrever novas deblriurcs de iddnticas caracieristicas 4 da presente
emissio e a EMISSORA esiard obrigada a emiti-las, de forma a que as agdes ordindrias decorrentes da conversio das
novas debéntures subsciitas venha a8 manter imalterado o percentual de paricipaglio aciondiia a que fariz jus o
debenturista, na hip6tese de conversio das debéntures.

i)NaMpétmdeaAmb‘ﬁaGualtthlSSORAdeﬁbaarmhirbbnusdembsaicao,dufmoprazodo
exeicicio de subscrigio de aglies decorrenies dos bonus, os debenturistas terfio, a seu criténio, o direito de subscrever
novas debéntures de idénticas caracteristicas & da prescaie emissio ¢ a EMISSORA. estars obrigada a emiti-las, de
forma a que as agles ordinirias decorrentes da convers3o das novas debntures subscritas venha a manter inafterado o
percentual de pariicipag3io acionéria a que faria jus o debesniturista, na hipétese de conversdio das debéntures.

g) Os debenturistas que optarem pela convers2o das deblntures em a¢les devislo apresendar solicitag¥o escrita nesse
scniido, registrando o pedido de converslio perante 0 SND/CETIP para fins de retirada das debéntures do sistema,
devendo a empresa EMISSORA responsabilizar-se direlamente pela enirega das egfies oriundas da converssio e por
eventuais pagamentos em espéeic de fragdes apuradas no processo de convers3o. Na hipdtese do debenturista nfio estar
vinculado dquelc sistema, deverd exercer o diteito 3 converso pessoalmente junio 3 EMISSORA, ou através do envio
de comespondéneia registrada, com aviso de recebimento, telex ou fac-stmile dirigida a emitente que, por sua vez,
efetuard a conversdo. A solicitagio de conversso deverd conter o pome do debenturista e a quaniidade de debéntures
que deseja converter. Para todos os efeitos legais, considerar-se-d como data da conversio a data de recebimento da
solicitagdo de conversio pela EMISSORA.

h) As fraghes de agles decomentes da convers3o efetuada serSo pagas em espécie, na data da entrega das agdes
oriundas da convesso.
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i) As agBes decomrentes da conversdo esiarso & disposiclio dos acionistas em até 05 (cinco) dias Gteis apds a data do
recebimento da solicitagSo da convessfio pela EMISSORA.

j)Noeasodésolicitaﬁodemdmdwéwmmmmmmmmdec@hﬂmmtcssﬁsowiwm
imediatameate e averbados na Junia Comercial da sede da EMISSORA no prazo de 30 (trinta) dias subseqlentes 4
efetivago dos aumentos, obseivada a forma estabelecida no inciso 11 do artigo 166 da Lei n° 6.404/76.

1) No caso de conversdo, cessarfio 03 dircitos a0 recebimento de crédifos contra a EMISSORA que motivaram a
conversio das debéatures,

m) O prego de emissio das agBes a serem objeto da conversfo das debéntures foi fixado em observéncia a0s critérios
estabelccidos pelo pardgrafo 1° do artige 170, da Lei n° 6.404/76 ¢ Parccer de Orientagdo CVM n° 01/78,
considerando-se, preponderantements, o valor patrimonial das agles. De acordo com o “caput™ do item 9, cada
debénture poders ser convestida em 500 (quinhentas) aglies ordindrias, o que coitesponde ao prego de emissio de RS
2,00 (dois reais) para as novas agdes. O valor patrimonial das acBes constante do relatdrio ITR referente a0 perfodo
encerrado em 30 de sctombro de'1.998 (3° ITR) & de RS 0,83 (oitenta e trés centavos de real). Tendo em vista tratar-se
de emiss3o de titulo de divida devidamenie remunerado, o égio de sproximadamente 140% {cento ¢ quarenta por
cmto)wheovﬂmmknonialase;midaadommdemiss&omm objcto da conversSo das debéntures
repiesenta a dituigio que o acionista admite justificivel considerado o prego limite de emissdo.

9.1. Inobstanic o disposto no item 9. acima, a partir da [inclulr a dsta do aditamento_que incluiu o jt em 9.L], e até a
data de liquidagio do débito pela EMISSORA (“Data de Vencimento das Debéntures”), os debenturistas somente
poderdo converter as debeatures de que sejam fitulares na ocorréacia de eveno que configure inadimplemento a
qualquer das disposiles previstas na presente escritura. Verificada tal ocorréacia, cada debéntwe serd convessivel em

500 (quinkentas) agles ordindriss do capital social da EMISSORA.

10. PRORROGACAO DOS PRAZOS: Considerar-se-3o profrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagsio alé o princiro dia Wil subsegUente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente
comescia! ou bancério, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

11. PAGAMENTO DAS OBRIGACOES: Observado o disposio nes alfness 112 ¢ 11.3 desia Escritura, o valor base
de remuncragho, calculado na forma do item 7 acima, serd pago nas daias de enceiramentio dos perfodos de
capitalizagio, sendo que o primeiro pagamento dar-se-4 em 30 de junho de 1.999 ¢ o dltimo, juntamente com o
principal, em 4 de noveinbro de 2009, ocasio do vencimento das deb&itures.

I1.1. A EMISSORA pegars “pro-rata-temporis” os valores cofrespondenices & base de remuneragfio, conforme item 7
acima, até o dia do cfetivo pagamento, nas hipéteses de converslo de debénbures em agdes ¢/ou aquisigio facultativa.

11.2 PERIODO DE CARENCIA: Os valores basc de ranuneragdo, calculados na forma do item 7 acima, relativos
20s seguinies perfodos de capitalizacTo nlo ser3o pezos aos debeniuristas nas respectivas datas de vencimento, mas
deverdo ser capitalizados no valor comrespondente & remuneraglo que seria devida aos debenturisias ndo fosse a
existéncia do perfodo de carncia de que aqui se trata, para fins de célculo dos valores base de remuneragiio a que as
debéntures fizerem jus apés o aludido perfodo de caréncia:

Segundo Pesiodo: de 30/06/1999  a 30/12/1999
Terceiro Pesfodo: de 30112/1999 2 30/06/2000
Quario Pecfodo: de 30/0672000 a 30/12/2000
Quinto Periodo: de 30/122000 a 30/06/2001
Sexto Periodo: de 30/06/2001 & 30/12/2001

11.3 CONDICOES PARA PAGAMENTO EFETIVO. O efetivo pagamenito dos valores base de remuneragiio das
debéatures, calculados na forma do #em 7 acima, relativos sos perfodos de capitalizacio nfo compreendidos no
periodo de caréncia de que traia a alfnea 11.2 acima, fica sempre condicionado & vesificaclio de existéncia simultinca
das seguintes condighes:

(a) indice de cobertura da divida (debt service coverage ratio - “DSCR™) igua! ou superior a 2,0. Para esse propdsito,
DSCR deve ser calculado segundo a formula abaixo, com bese nas demonstragBes financeiras auditadas da Companhi{\
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contidas no ITR - Informagdes Trimesirais ou no DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas, elaboradas para
atendimento 4 Comiss#io de Valores Mobili4rios - CVM, conforme o caso.

DSCR = (EBITDA - IRCS - Remuunerac3o de Debénfures)
(Joros+Amortizagdcs)

onde:

EBITDA = {Resultado Antes da Tributagio ¢ Paiticipaglies) + (Despesas Financeiras) - (Receitas
Financeiras) + (Depreciag3o) + (Amoriizagles), apurado com base em demonstragdes
financeires dos Gltimos 6 mescs, especialmenie claboradas para este fim, se necessario,
tendo por data base aquela do dltimo demonsirativo finsnceiro enviado 4 Comissio de
Valores Mobilidrios —- CVM;

IRCS = Provis%o para Imposio de Renda e ContribuigSo Social, apurada com base demonsiragdes
financeiras dos Gitimos 6 meszs, especialmente elaboradas para este fim, se necessério, tendo
por data base aquela do Gltimo demonstrativo financeiro enviado & Comissio de Valores
Mobilidrios — CVM;

Remuneragfio
de Debéntures = Valor base de remuneraggo apurado no vencimento de cada perfodo de capitalizacio;

Amortizactes = Amoriizaghes do principal relativo a empiéstimos ou financiamenios a serem comtraides com
o Banco Nacional de Descnvolvimento EconSmico e Social - BNDES, com ¢ Banco
Inteyaméricano de Desenvolvimento - BID, ou outra nstituicgo nacional ou internacional de
fomento a0 desenvolvimento, com repasse dos rectirsos pelo Unibanco - Uniffo de Bancos
Brasileiros S. A. ou outra instituiglo financeira. As amortizaches, para efeito do DSCR,
corresponderlio ao somaidvio das parcelss vincendas até o final do préximo semestre do ano
civil devidas ao BNDES, BID ou outra instituigio de fomento ao desenvolvimento, apuradas
com base na declaragio da empresa EMISSORA e confirmada por escrito pelo Unibanco,
ouira instituigo financeira envolvida ou pejo BNDES;

Juras = Juros provisionados para os préximos 6 meses a paitir das datas dos perfodos de
capitalizaghio, com base nas taxas de juros e ouiros encargos constantes nos contratos de
empr{siimos ¢ financiamcnios contraldes pela sociedade EMISSORA junto ao BNDES, BID
ou oufra instituighio de fomcnto 20 desenvolvimento econdmico, informados pela empresa ¢
confismados pelo Unibanco outra institaigBo Gnanceira envolvida ou pelo BNDES;

(b) mamitengdo da relagBo de Divida Financeira sobre EBITDA de no méximo 3,5; scndo o EBITDA apurado com base
era demonstragdes financeiras dos ditimos 12 meses, especialinente elaboradas para esie fim, sc necessério, tendo por
data base aquela do Gliimo demonsirativo financeiro enviado 2 Comissio de Valores Mobili4rios - CVM. Para esse
propésito, “Divida Financeira™ significarg o total dos empréstimos e finencianientos de curto e longo prazo contraidos
pela Companhia junto a Insiituighes Fipanceiras, com base nas Gliimas demonstragdes financeiras auditadas da
Cotpanhia contidas no ITR - InformagBes Trimestrais ou no DFP - Demonsuagdes Financeiras Padronizadas,
elaboradas para atendimento & Comiss3o de Valorcs Mobilisrios - CVM, conforrue o caso, relaiives, respectivamente,
a0 trimesire ou exercicio social anteriores, dos quais prevalecesd SEMPIE 0 Mals recente.

Caso, em qualquer periodo de eapitilizaqéo, o indice de DSCR da Companhia seja inferior 8 2,0 ou a relagio da Divida
Financeira sobre EBITDA supeie 3,5, os valores base de remunciagdo relativos 8o perfodo de capitelizagio em questdio
nio ser30 pagos aos debenwristas na respeciiva data de vencincnto, mas deverdo ser capitalizados no valor
correspondente & remuncragdo que seria devida 808 debenturisias caso a Companhia houvesse satisfeito as condigbes
impostas nestz alinca 11.3, de forma a integrar a base de calculo para fins de apurago dos valores base de remuneragio
aque as debéntures fizerem jus a partir de eatdo, nos pertodos de capitafizagfo subseqentes. —~
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Caso, até a data do vencimento das deb&ntures, 4 de novembro de 2009, as condipdes previstas para 0 pagamento
efetivo da remuneragio das deb&nturcs fixadas nesta clsusula nfio tepham sido atingidas, 0 montante total do valor
capitalizado das debatures até a data do vencimento deverd ser pago integralmentc aos debenturistas.

12. AQUISICAO FACULTATIVA: A EMISSORA podsid, a qualquer tes:po, adquirir debiatures em circulago, por
prego n3o superior ao seu valor nominal, acrescido da base de remuneragfio na forma do item 7, pro rata tempore,
observado o disposto no arfigo 55 da Lei n® 6.404/76. Nesta hipiiese, o3 juros remumerat6rios devidos pela
EMISSORA serdo acrescidos a0 valor das debéntures adquiridas, as quais poderSo ser canceladss, permanecer em
tesouraria da EMISSORA, ou ser novamente colocadas no mercado.

13. JUROS DE MORA: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta
Escritura, os débitos em afraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1,0% (um por cento) ao més, além dos juros
remuneraifrios, tal como estabelecidos na Escritura de emissfo das debéotures, calculados desde a data de
inadimpléncia at¢ a data do efctivo pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou imerpelagBo judicial ou
exirajudicial.

14. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS: O no comparecimento de debenturista para receber 0
valor corresporidente a quaisquer das obiigagbes pecuniérias nas datas previstas na Esciitura de emissio, n&o lhe dard o
direito a0 recebimento dos rendimentos no perfodo relativo a0 atraso no recebimento, asscgurades, todavie, os direitos
adquiridos a4 a data do respectivo veacimento.

15. NEGOCIACAO: A presente emissio scré regisirada para negociagio no mercado secundsrio, através do SND -
Sistema Nacional de Debenfures, administrado pela ANDIMA - Associaco Naciona! das Instituicdes do Mercado
Aberio ¢ operacionatizado pela CETIP - Ceniral de Custtidia e de Liquidag3o Financeira de Titulos, conforme Insirugfio
NormaﬁvadaSeaenriachRooei;aFodaaln‘Sﬂ&

16. LOCAL DE PAGAMENTOS: Os pagamcntos referentes a0 principal ¢ aos juros remuneratérios a que fazem jus
i3 debentures desis emissBo scrdo efetuados utilizando-se 08 procedimenios adotados pela CETIP, ou na sede da
sociedade EMISSORA, na hipdtese do debenturista nfo estar vinculsdo 2 este sistema, ou ainds, em Instituicio
Financeira contraiada para tal fim.

17. PUBLICACAO NA IMPRENSA: Todos o3 atos e decisbes decomentes desta emiss3o que, de qualquer forma,
envolvan os interesses dos debenturistas, dever®o se obrigatoriamente publicados, na forma de avisos, no jornal
Monitor Mercantil, em prazos tais que permitam ao3 debenturistas o adequado acompanhamento das ocosréacias na

vida da deb@nture.
V - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA cst adicionalmente obrigada a:
1. Fomecer a0 AGENTR FIDUCIARIO:

1.1 deatro de no méximo 90 (noventa) dias apés o t&rmino de cads exercicio social, demonstrativos
financeiros completos, relativos a esse exercicio social;

1.2) qualquer informaglo disponivel que the venha a ser solicitads;

1.3} as informagdes periinenies & Insirug3o CVM o® 2023, com 2 mesma periodicidade de envio destas
informagbes A CVM.

ZSubrnettz,nafomdalei,sﬁsmmsebalanqosam&amepampr&dewﬁmmhmwmgisﬁadam
CVM.

3. Manter sempre atualizado o regisiro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos seus debenturistas es
demonsiragdes financeiras previstas no art. 176 da Lei n° 6.404/76.

4. Manter em adequado funcionamento um 6rglo de atendimento aos debeniuristas, tendo em visia asscgurar o eficiente
tralamento aos titulares das debiniures, ou contratar instiiuigdes financeiras antorizadas para que presie este servico. (\
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S. Nio pagar dividendos, salvo o disposio no Artigo n® 202 da Lei n® 6.404/76, nem qualquer outra participagio nos
hucros estatntariamente prevista, se esiiver por mais de 30 (trinta) dias em mora, relativamente ao pagameato de
qualquer obrigagfo pecunidria previsia nesta Escritura, cesssndo tal proibico, tho logo scja purgada a mora.

6. Nio realizar operacdes fora de seu objeto social observadas as disposigBes estatutrias, legais e regulamentares
vigenies.

VI-DO AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA coustitui e nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emiss3o objeto desia Escritura, PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA reiro qualificado, o qual, neste ato ¢ pela
melhor forma de direito, aceita a nomeagHio, para, nos termos da lei ¢ da presente Escritura, represcntar perante a
EMISSORA, a comurho dos titulares das debéniunes.

1. Declaraciio
O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturisias, nomeado na prescrite Escritura, declara:

2) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimiento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei n° 6.404, de
15.12.76, € o artigo 10 da Instruglio CVM n® 28, de 23.11.83, para exercer & funglio que the € conferida;

b) aceitar a fungiio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicSes previstos na legislaglio
especifica ¢ nesta Escritwa; -

¢) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigdes;

d) estar ciente das disposi¢des contidas na Circular n® 1.832, de 31.10.90, do Banco Ccntral do Brasil.
A EMISSORA também declara ndo ter qualquer ligagBo com 0 AGENTE FIDUCIARIO que o impega de exercer,
plenamente, suas fun¢Bes. :

2. Remuperagio

Sera devido a0 AGENTE FIDUCIARIO a titulo de honoririos pelo desempentio dos deveres e atribuigOes que the
compeien, nos terinos da lei e desta Escritura, uma remuneragfo paga da seguinte forma:

a) Parcelas anuais antecipadas de RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo a I* devida no I° dia Gtil subseqilente 4 data da
concess3o do registro de emissfio junio 3 CVM, ¢ as demais nas mesinasg datas dos anos seguintes.

b) As pescelas do item “a™ acima scr%o atualizadas anualmenic pela variagho do IGP-M, divulgade pela Fundagfio
Getilio Vargas, a partir da data de pegamento da primeira parcela anual, até a data de seu efetivo pagamento,
calculadas “pro-rata die™, se necessario.

c) A remuneragio acima seid devida até o cancelamenio dss deblntures e mesmo apds o vencimento, €aso ©
AGENTE FIDUCTARIO esicja stuando na cobranga de inadimplencia nfio sansda pela EMISSORA.

d) As remuncragles n3o incluem as despesas com publicagdes, viagens e estadas necessérias a0 exercicio da funglo de
AGENTE FIDUCIARIO, a scicin coberias pela EMISSORA.

f) Todas as despesas com procedimentos legais, e que 0 AGENTE FIDUCIARIO venha a incoirer para resguardar
03 interesses dos debepturisias devaSo ser previamentc spiovadas e adianiadas pelos debeniuristas, e
posteriormente, conforme previsto em Lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos
debenturisias incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, custas judiciais e taxas
judicidrias nas agdes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO, enquanto represcntantc da comurhio dos
debenturisiak. As eventuais despesss e custas judicials decorreates da sucumbéncia em agles judiciais serdio
igualmente suporiadas pelos debenturisias, bem como 8 remunerago do AGENTE FIDUCIARIO na hipétese da

EMISSORA pesmanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por mais de 60 (scssenta) dias. ~
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2} Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decornéneia desta remuneragio, os débitos em atraso
ficarfio sujeitos a juros de mora na forma definida paia as obrigagbes tratadss nesta Escritura

h) As parcelas serlio acrescidas dos scguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuigdio ao Programa de Integragio Social) e qualsques outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracio do AGENTE FIDUCIARIO, excemando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas dates de
cada pagainento.

3. Substitulgio do AGENTE FIDUCIARIO

Nas hipbteses de auséncia ¢ impedimentos tempordrios, reatincia, ou qualques outro caso de vacincia, serd realizada,
deniro do prazo méximo de 30 (trinia) diss conisdos do evenio que & deicrminar, Assembléia de Debenturisias para a
escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual podess ser convocada pelo préprio AGENTE FIDUCIARIO a ser
substitufdo, pela EMISSORA, por debenturisias que represeniem ao menos 10% (dez por cento) das debéntures em
circulagio, ou pefa CVM. Na hipdtese de a convocaglio n¥o ocotrer em até 8 (oito) dias antes do término do prazo
acima citado, caberd 4 EMISSORA cf¢tvé-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto
n80 se consumar a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO.

Parigrafo Primeiro - Na hipétese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenieriies a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
aos debenturisias, pedindo sua substituigfio,

Pardgrafo Segundo - E faculisdo aos deberdurisias, apds o encesramento do prazo para a distribuigio des
debéatures no mercado, proceder & substitvigio do AGENTE FIDUCIARIO ¢ 3 indicagsio
de seu eventual subsiitito, em asseiibkiia especialmente convocada para esse fim,

Pardgrafo Terceiro - A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita & comunicagfio prévia 2 CVM e i
sua manifestac® acerca do atendimenio a0s reguisitos previsios no artigo 8° da Instruglio
CVM 1° 28, de 23.11.83 ¢ eventuais normas posteriores.

Pardgrafo Quarto - A substituigio do AGENTE FIDUCIARIO devers ser objeto de aditamento 4 Escritura de
emiss¥io, devendo tal aditamento ser averbado no registro de iméveis no qual fol registrada
a presente Escritura,

Parigrafe Quinto - O AGENTE FIDUCIARIO entrard no exercicio de suas fungSes a partir da data da

prescnie Escritura ou de evential aditamento relativo 3 substituicsio, devendo permanecer
no exercicio de suas fimgdes até a efetiva substituigio.

Parigrafo Sexio - Aplicai-se 38 hipbiescs de substituicio do AGENTE FIDUCIARIO as normas e preceitos
a respeito, baixados por ato da CVM.

4. Deveses do AGENTE FIDUCIARIO

AkKm de outros previsios esa Lei ou em ato normativo da CVM e nesta Escritura, constituem deveres e atribuigdes do
AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os dircitos e inieresses dos debenturistas, empiegando no exercicio da fung3o, o cuidsdo e a diligéneia que
todo homens ativo e probo costuma empregar na adminisiragso dos seus prépiios beas;

b) remumciar 4 fimg3o na hipétesc de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de
inaptiddo;

¢) comscivar, em boa guarda, toda a escriluragio, correspondéncia e demais papéis relacionados com o exercicio de
suas fungdes;

Q
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d) vesificar, no momenio de aceitar a fung3o, e veracidade des informagles contidas nesta Escritura de emisso,
diligenciando no sentido de que sejam sansdas as omiss3es, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

€) promover, nos competentes Orgﬁos,' caso 8 EMISSORA n2o o faca, o registro desta Escritura e respectivos
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porveatura neles existentes, caso em que o oficial do registre
noiificard a administragio da EMISSORA pasa que esta lhe fornea as indicacles e documenios nccessdrios;

f) acompanhar a obscrvancia da periodicidade na prestagiio das informagdes obrigatdrias, alertando os debenturistas
acerca de eveniuais omiss3es ou inverdades constantes de tais informagdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificacBes das debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessério, para o fiel deserapenho de suas fungSes, certiddes atualizadas dos Distribuidores
Civeis, da Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Junias de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Ptblica do Poro da sede da EMISSORA;

i) solicitar, quando considerar necess4rio, audioria extraordinisia na EMISSORA;

j) convocar, quando necessério, a8 assembléia de debenturistas, mediante antincio publicado, pelo menos trés vezes,
nos 6rgdos de imprensa nos quais a EMISSORA deva efetuar suas publicag3es, conforme disposto no item 18 da
Clausula 1V;

k) comparecer A assembidia dos debesituristas a fim de presiar as infosmagcs que The forem solicitadas;

D) elaborar o relatdrio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, parégrafo 1°, leira “b”™, da Lei n° 6.404/76,
o qual devera conter, pelo menos, as scguintes informagdes:

L1) eventual omissdo ou incorresBo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes divulgadas pela
EMISSORA ou ainds, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestaglio de informagBes pela
EMISSORA,;

12)alteragies estatutarias ocotridas no pesfodo;

13) comentérios sobre as demonsagdes financeiras da EMISSORA, enfocando os indicadores econdmicos,
financeiros e da estrutura de seu capital;

1.4)posicio da distribui¢o ou colocagao das debéntures no mercado:

15) resgate, amorfizagio ¢ pagamento de jures das deblriures realizadss no periodo, bem como aquisigles ¢
vendas de deb&ntures pela EMISSORA;

L.6)constitvicao e aplicagio do fundo de amortizaglo de deblniures, quando for o caso;

17} acompanhamenio da destinagio dos reciirses captados através da emissdo de debéntures, de acordo com os
dados obtidos junto aos administradores da EMISSORA;

1.8)reiag3o dos bens ¢ valores entreguss & sva administragso;
1.9} cumprimeiito de outras obrigacBes assumidas pela EMISSORA nesie instrumento;
L10) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funglio de AGENTE FIDUCIARIO; e,

m) colocar o relatério de que traia o #tern anterior & disposig¥o dos debenturisias no prazo méximo de 4 (quatro) mescs
a contar do encerramento do exercicio social da EMISSORA, a0 menos nos seguintes locais;

m.1) na sede da EMISSORA; {‘\
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m.2) no escritério ou, quando institui¢So financeira, no local por ela indicado;
m.3) na CVM;

m.4) nas Bolsas de Valores, quando for 0 caso; e

m.5) nas instituigdes financeiras que liderarem a colocagho das debéntures.

n) publicar, nos 6rg3os de impréﬁsa em que a EMISSORA deva efetuar suas publicacBes, conforme disposto no item
18 da Cléusula IV, antincio comunicando aos debeaturisias que o relsidrio se enoontra & disposi¢iio nos locais
indicados na alinea “m” acima;

0) manter atualizada a relagfio dos debentusisias ¢ seus enderegos, mediante inclusive, pestdes junto a EMISSORA;

p) coordenar o sorteio das debéniures a serem resgaiadss parcialmenie;

@) fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes deste instrumenito, especialmente daquelas impositivas de
obrigaghes de fazer e nfio fazer;

1} noiificar os debenturisias, se possivel individua'mente, po prazo miximo de 30 (trinia) dias, de qualquer
nadimplemento pela EMISSORA de obrigaghes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que
fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor devers ser enviada:

r.) ACVM;
r.2) asBolsas de Valores, quando for o caso;

r.3) ao Banco Ceatral do Brssil, quando se trsiar de instituigio por cle antorizada a funcionar,

5. Atribuicdes do AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO usard de quaisquer procedinientos judicials ou extrajudiciais, contra a EMISSORA oo
terceiros coobrigados, para a protegSo e defoss dos inieresses da comunhio dos debeniusistas ¢ da realizaglio de seus
créditos, devendo em caso de inadimplemento da EMISSORA:

2) Declarar, obscrvadas as condigdes da prescute Escrifura, antecipadaniente vencidas as debéntures e cobrar seu
principal e acessbrios;

b) Tomar qualquer providéncia pecessiia paraa realizago dos créditos dos debenturistas;
¢) Requerer a falénciada EMISSORA;

d) Representar os debentusistas em processo de faléncia, concordata, intervengio ou
liquidaczo extrajindicia! da EMISSORA.,

Parégrafo Prisnciro- O AGENTE FIDUCIARIO poderd exercer a afribuic#o prevista na letra “a” acima, na
ocorrtncia do inadimplemento de qualquer obrigaglo provenicnte da presente Escritura.

Parigrafo Segundo - O AGENTE FIDUCIARIO somente s eximira da responsabilidede pela nfio adoglio das
medidas contempladas nas aliness “a” a “c™ do caput  deste item  se, convocada a
assembléia dos debenturistas, esia assim o aviorizar por deliberagio da unanimidade das
debénivres em circulaglo, bastando porédm a deliberag3o da majoria dos ftitulares das
debéntures em circulagio, quando tal hipbtess disser respeito ao disposio na alfnea “d” nt’\

caput deste item.
rFy
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6. Despesas do AGENTE FIDUCIARIO

O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesss que tenha feito para proieger direitos e interesscs ou realizar
créditos dos debeniuristas, que ndo tenhem sido saldados, serd acrescido A divida da EMISSORA ¢ pozard das mesmas
garantias das debintures, se for o caso, prefczindo a estas na ordem de pagamento.

Pardgrafo Primeiro - A EMISSORA ressarcir o AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que o mesmo
tenha comprovadamenie incorrido, para proteger os direitos e interesses dos debenturistas,
ou para realizar seus créditos.

Parigrafo Segundo - O ressarcimento, a que se refere esia cldusula, serd efetuado imediatamente apds a entrega &
EMISSORA dos documentos comprobatérios das despesas efstivamente feitas e
necessdrias 3 protegio aos direitos dos portadores dos titulos,

VII - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das deb@niures desia emiss3o poderBio, a qualguer tempo, rcanir-se enq assembléia, a fim de deliberarem
sobre qualquecr matéria de interesse da comunh3o dos debenturisias;

Parigrafo Primeiro - A assembléia dos debeaturistas poderd ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pela
EMISSORA, por debenturistas que represcitent, no minimo, 10% (dez por cento) dos
titulos em circulago, ou pela CVM.

Pardgrafo Segundo - Aplicam-se 4 asscmbléia de debenturistas, no que coubsr, a regra estabelecida na Lei n°
6404776 para a asscinbléia geral dos acionistas da EMISSORA.

Parégrafo Tercelro - A presidncia da asscinbiia caberd ao debenturista elcito pelos titulares das debéntures ou
aqucle que for designado pels CVM.

Parigrafo Quarto - Em gualquer caso 0 AGENTE FIDUCIARIO comparecerd 4 asscmbléia dos debenturistas,
prestando-thes as informagdes que The forein solicitadas.

Pardgrafe Quinto - A asscmbléia instalar-se-4, em primcira convocagie, com a prescaga de debenturisias que
represeniem, no minimo, metade das debéntures em circulagiio ¢, em segunda convocagio
com qualquer mimero.

Parigrafo Seito - Nas deliberagles de assembléia cada deblniwe dard direito a um volo, admitida a
constituigio de mandatirios, debenturistas ou nflo.

Pardgrafo Sétimo - Quaisquer modificacdes nas condiches das debéntures, objeto da presente Escritura,
dependerdo da eprovaglio de debenturistas que representem, no minimo, metade das
debéntures em circilagio,

Paragrafo Oitaveo - Para. efeito da constituicRo do “gworum™ a que se refete o pardgrafo amterior, serdio
exclufdas do nimero de debéntures em circulagio, as periencentes 3 EMISSORA.
ran
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IX - DO FORO

O foro da presenie Escrilura secd o central-da Cidade do Rio de Janeito, RJ, com exclusso de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questSes porventura resuliantes desta Bscritura.”
(téimino do texto da Escritura Consolidada)

E, por estaseni justos e coniratades, assinam a presente em 6 (seis) vias de igual teor ¢ forme ¢ para um s6 efeito, na
presenca de 2 (duas) testemunhag, que também a assinam.

Rio de Janeiro, {f5} de [} de 2006.
EMISSORA: SANTOS BRASIL S.A. ]
AGENTE PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
FIDUCIARIO:
TESTEMUNHAS:
Nome: T “Nome:
Identidade: Identidade:

CPF: ' CPF:




