- SANTOS-BRASIL S.A.
COMPANHIA ABERTA

CNPJ/MF n° 02.084.220/0001-76
NIRE n® 3.330.016.642-4

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA PRIMEIRA EMISSAO
REALIZADA EM 06 DE ABRIL DE 2006

{lavrada na forma de sumério e publicago com omiss&o das assinaturas dos debenturistas)

Data, Hora e Local:
Aos 06 (seis) dias do més de abril de 2006, as 15:00 horas, na sede da Santos-Brasil S.A.

(“Companhia™), na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente
Wilson n® 231, 28° andar (parte).

Convocacdo: !
Dispensada a convocagéo, nos termos do artigo 71 e 124 da Lei n® 6.404/76, em face da presenca

da totalidade dos debenturistas da Companhia.

Presencga:
Debenturistas representando 100% (cem por cento) das debéntures da primeira emissao em

cireulagdo quais sejam: (a) INVESTIDORES INSTITUCIONAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
ACOES, detentor de 11.233 debénfures, OPP | FUNDO DE INVESTIMENTOS EM ACOES,
detentor de 3.425 debéntures, FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO BB RENDA FIXA 1V,
detentor de 6.117 debéntures, FUNDAGAO SISTEL DE SEGURIDADE SOCIAL, detentora de
4.587 debéniures e TRANSPORTES FINK 8.A,, detentor de 22.131 debéntures; e {b) o Sr. Carlos
Alberto Bacha, representante legal do agente fiduciaric PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., para fins do disposto no pardgrafo 4° do Artigo 71 da Lei n°
6.404/76, agente fiducidrio da aludida emiss3o.

Mesa:
Sra. Luclana Figueiras Géis, Presidente,
Sra. Mariana Pero Giongo, Secretéaria.

Deliberacdes tomadas pela unanimidade dos debenturistas:

1. {nicialmente os debenturistas ressaltaram que a matéria fratada nesta assembléia foi aprovada
por unanimidade de votos dos acionistas da Companhia reunidos em Assembléia Geral
Extraordnaria realizada nesta data, as 11:00 horas.

2, Dando sequéncia, foi autorizada a lavratura da presente ata na forma sumdria e sua publicagéo
com cmissdo das assinaturas dos debenturistas.

3. Os Debenturistas decidiram por suprimir as palavras "ndo sejam fiulares,” localizadas ao lado
da palavra Opportunity entre parénteses (“Opporfunity”), no item 5.2. da cfausula IV, do
Instrumento Particular de Escritura de 5° Aditamento da Primeira Emiss@o de Debéntures,
constantes da minuta aprovada na Assembléia Geral de Debenturistas da Companhia,
realizada em 10.03.2006.

4, Foi consignado que'a referida expressdo (“ndo sefam fitulares”) foi incluida na minuta do
Instrumento Particular de Escritura de 5° Aditamento da Primeira Emiss@o de Debéntures
aprovada na AGD de 10.03.2008, por erro formal e inverte o sentido original do comando
constante da'clausula, razfo pela qual a redagio correta e aprovada é a constante abaixo:

* Esta pigina é parte integante da Assembléia Geral de Debenturistas da Santos-Brasil 5.A., realizada em 6 de abuil de 2006, '



*8.1. O vencimento do pagamento das debéntures sers antecipado caso ocorra a Troca
de Controle da EMISSORA.

5.2. Para efeifos do disposto no item 5.1., considera-se “Troca de Controle” qualquer
operagdo ou evento {ou série de operagbes ou eventos) que resulfem na troca de
Controle da EMISSORA de forma que nem (i} a Multi STS Participagdes 8.A., sociedade
com sede na Avenida Nilo Pecanha, 11, sala 404, parte, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 07.441.107/0001-14 ("Mulii STS"} ou o Opportunity Fund, sociedade
devidamente organizada e validamente existente de acordo com as leis das lthas
Cayman ({“Opportunity”), individualmente, nem () a Multi STS e o Opporiunity,
conjuntamente, defenham a maioria dos direitos de pariicipagdo com direifo de vofo da
EMISSORA ou de outra forma detenham o Controle da EMISSORA. Para fins do
disposto neste item 5.2,, considera-se Controfe, em relagdo a qualquer pessoa juridica
ou natural, nacional ou esirangeira ("Pessoa”), o poder de dirigir ot dar causa a dire¢do
da administragdo e politicas de tal Pessoa, seja através da propriedade de valores
mobilidrios com direito a voto, por contrato ou de oulra forma.”

5. Foi consignado, ainda, que, em virlude da deliberagdo aprovada no item 3 acima, fica
incorporada & minuta do Instrumento Particular de Escritura de 5° Aditamento da Primeira
Emissdo de Debéntures aprovada na Assembléia Geral de Debenturistas da Companhia,
realizada em 10.03.2006, na forma do Anexo 1, para fodos os fins de direito, a retificagio
deliberada na forma acima, como se a redag#o ora retificada sempre tivesse constado do
aludido instrumento.

6. Os debenturistas, neste ato, expressamente ratificam as demais deliberages tomadas na
aludida Assembléia Geral de Debenturistas da Companbhia realizada em 10 de marco de 2006.

7. Foram autorizadas a Diretoria & o Agente Fiduciario a celebrarem o Instrumento Particular de
Escritura de 5° Aditamento da Primeira Emiss3o de Debéntures, na forma do Anexo A,
independentemente da realizagdo de nova Assembléia Geral de Dehenturistas, observadas, no
entanto, as disposigdes constantes nos itens 2 a 5 da Assembléia Geral de Debenturistas
realizada em 10.03.20086.

8. Os debenturistas presentes e que ostentam a condicéo de signatérios do Contrato de Opgo
de Compra, celebrado em 17.02.2006 ("Contrato®), consignam que as deliberagBes ora
aprovadas néoc representam ¢ descumprimento de quaisquer das obrigagdes constantes no
mencionade Confrato, consignando, também, que a Clausula 3.8.(b) do aludido instrumento
encontra-se cumprida no que se refere s deliberagdes constantes da ata da Assembléia Geral
Extracrdinaria realizada na presente data.

Anexo:
Minuta do "lnstrumentb Particular de Escritura de 5° Aditamento ao Instrumento Parficular de

Escritura da Primeira Emiss&o de Debéntures, Conversiveis em Agbes, Série Unica, da Santos
Brasil S.A."

Encerramento:

Nada mais havendo a tratar, e como ninguém mais desejasse fazer uso da palavra, a
Assembiéia foi encerrada com a lavratura desta ata, gue, apds lida e conferida, foi assinada por
todos os presentes.




Agente Fiduciario:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
P/P: Carlos Alberto Bacha

Debenturistas:

TRANSPORTES FINK S.A.
P/P: Carolina Cavalcanti Landau

; , )@40@0% dﬂw 0
INVESTIDORES|NSFITUCIONAIS FIA
/P: Joana dg Paranagua Piguét Carneiro

Qz}mp{tﬁzw alades .

EAUNDO DE{INVESTIMENTO FINANCEIRO BB RENDAFIXA IV
P/P: Sabrina de Lima Martins

FUNDAGAO SISTEL DE SEGURIDADE SOCIAL
P/P: Otto Eduardo Fonseca de Albugtferque Lobo

* Esta pigina & parte integante da Assembléia Geral de Debenturistas da Santos-Brasil 5.A., realizada em 6 de absil de 2006.



ANEXO A

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE 5° ADITAMENTO AQ “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIR A EMISSAO DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM ACOES, SERIE UNICA, DA SANTOS BRASIL 8. A”.
1/15

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE 5° ADITAMENTO AO “INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM
ACOES, SERIE UNICA, DA SANTOS BRASIL S. A.”

Pelo presente instrumento particular, como:

EMISSORA: SANTOS BRASIL S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro - RJ, 4 Avenida
Presidente Wilson, n® 231, 28° andar (parte), inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n° 02.084.220/0001-76, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, e como

AGENTE FIDUCIARIO: PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na cidade do Rioc de Janeiro - RJ, & Rua Sete de Setembro, 99 -
16° andar, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda sob o n° 15.227.994/0001-50, nomeado nesta Escritura e nela interveniente,
representando a comunhfio dos debenturistas adquirentes das debéntures objeto desta
1* emissdo,

vém por este € na melhor forma de direito, celebrar o presente instrumento de aditamento & escritura de emiss@o de
debéntures, mediante as seguintes clausulas, condigtes e caracteristicas:

I- DA AUTORIZACAO
O presente instrumento € celebrado com base na autorizagfio deliberada (i) pela Assembléia Geral Extraordindria da
EMISSORA realizada em 10 de margo de 2006 (“AGE 1%), (i) pela Assembléia Geral Extraordindria da
EMISSORA realizada em 06 de abril de 2006 (“AGE 2”) e (jii) pela Assembiéia Geral de Debenturistas, realizada em

10 de marco de 2006 (FAGD 17} ¢ (iv) pela Assembléia Geral de Debenturistas, realizada em 06 de abril de 2006
(*AGD 2%},

11 - DO REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
A emissdo de debéntures foi registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios, doravante designada CVM, na forma das
Leis n® 6.385, de 07/12/1976 e n° 6.404, de 15/12/1976, ¢ demais disposiciies legais e regulamentares pertinentes.

IiI - DO REGISTRO DA PRESENTE ESCRITURA

O presente Instrumento de Escritura Particular de 5° Aditamento serd registrado na Junta Comercial do Estado do Rio
de Janeiro - JUCERJA.

1V — DAS ALTERACOES DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
As deliberagdes aprovadas pela AGD 1 realizada em 10 de margo de 2006 e pela AGD 2 realizada 06 de abril de 2006,
resultaram na incluséio dos itens 5.1, 5.2, ¢ 9.1 daﬂ Clausula IV, relativo a0 INSTRUMELNTO P'ARTIQULAR D
ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAC DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM ACOES, SERIE UNICA, D
SANTOS BRASIL 5.A. -

As deliberagdes da AGD 1 e da AGD 2 tiveram o objetivo de (a} in¢luir condiglio de vencimento antecipado e (b) alterar

as condig¥es de conversibilidade das debéntures, incluindo os itens abaixo:
P\&
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“5.1. O vencimento do pagamento das debéntures ser4 antecipado caso ocorra a Troca de Controle da
EMISSORA.”

“39. Para efeitos do disposto no item 5.1., considera-se “Troca de Controle” qualquer operagéo ou evento (ou
série de operagBes ou eventos) que resultem na troca de Controle da EMISSORA de forma que nem (i) 2 Multi
STS Participagfes S.A., sociedade com sede na Avenida Nilo Peganha, 11, sala 404, parte, Rio de Janeiro, RJ,
inscrita no CNPI/MF sob o n® 07.441.107/0001-14 (“Multi STS") ou o Opportunity Fund, sociedade
devidamente organizada ¢ validamente existente de acordo com as leis das Ilhas Cayman (“Opportunity™),
individualmente, nem (ii) a Multi STS e o Opportunity, conjuntamente, detenham a maioria dos direitos de
participagdio com direito de voto da EMISSORA ou de outra forma detenham o Controle da EMISSORA. Para
fins do disposto neste item 5.2., considera-se Conirole, em relagfio a qualquer pessoa juridica ou natural,
nacional ou estrangeira (“Pessoa™), o poder de dirigir ou dar causa a diregfio da administragiio e politicas de tal
Pessoa, seja através da propriedade de valores mobiliarios com diteito a voto, por contrato ou de outra forma.”

“9.1. Inobstante o disposto no item 9. acima, 2 partir da [incluir a data do_aditamento gue incluiu o item
9.1.] ¢ até a data de liquidaglio do débito pela EMISSORA (“Data de Vencimento das Debéntures™), os
debenturistas somente poderdo converter as debéntures de que sejam titulares na ocorréncia de evento que
configure inadimplemento a qualquer das disposi¢ties previstas na presente escritura, Verificada tal ocorréncia,
cada debénture serd conversfvel em 500 (quinhentas) ag&es ordindrias do capital social da EMISSORA.”

V - DA RATIFICACAO E CONSOLIDACAO

Ficam ratificadas todas as demais cldusulas estabelecidas no INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM ACOES, SERIE UNICA, DA SANTOS
BRASIL S. A. celebrado em 4 de novembro de 1998, no INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE 1°
ADITAMENTO A0 “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM ACOES, SERIE UNICA, DA SANTOS BRASIL S. A.” celebrado em 11
de dezembro de 1998, no INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE 2° ADITAMENTO AO
“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAC DE DEBENTURES,
CONVERSIVEIS EM ACOES, SERIE UNICA, DA SANTOS-BRASIL 8. A.” celebrado em 26 de janeiro de 2000,
no INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE 3° ADITAMENTO AO “INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM
ACOES, SERIE UNICA, PA SANTOS BRASIL S.A., celebrado em 24 de margo de 2003”, no INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DE 4° ADITAMENTO AO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM ACOES, SERIE UNICA,
DA SANTOS BRASIL 8. A”, celebrado em 22 de Julho de 2003, de tal modo que a ESCRITURA DE EMISSSAQ
CONSOLIDADA, contemplando as deliberagdes aprovadas na AGD 1 de 10 de margo de 2006 ¢ na AGD 2 de 06 de
abril de 2006, passa a ter a seguinte redag8o:

(inicio do texto da Escritura Consolidada)

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES,
CONVERSIVEIS EM ACOES, SERIE UNICA, DA SANTOS-BRASIL 8. A.

Pelo presente instrumento particular, como:

EMISSORA: SANTOS-BRASIL S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro - RJ, & Avenida
Presidente Wilson, n® 231, 28° andar (parte), inscrita no Cadastro Geral de
Contribuintes do Ministério da Fazenda sob o n® 02.084.220/0001-76, neste ato

representada na forma de seu Estatuio Social, e como 9
s -
W
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AGENTE FIDUCIARIO: PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na cidade do Rio de Janeiro - RJ, Estado do Rio de Janeiro, 4 Rua
Sete de Setembro, 99 - 16° andar, inscrito no Cadastro Geral de Contribuintes do
Ministério da Fazenda sob o n® 15.227.994/0001-50, nomeado nesta Escritura e nela
interveniente, representando a comunhiio dos debenturistas adquirentes das
debéntures objeto desta 1* emissdo,

vém por este ¢ na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura de Emissfo de Debéntures, mediante as
seguintes cldusulas, condiges e caracteristicas:

I-DA AUTORIZACAO
A presente Escritura & celebrada conforme deliberages aprovadas nas Assembléias Gerais Extraordinirias da
EMISSORA realizadas em 4 de novembro de 1998; 11 de dezembro de 1998; 29 de dezembro de 1999; 17 de margo

de 2003; 10 de margo de 2006 e 06 de abril de 2006, e pelas Assembléias Gerais de Debenturistas realizadas em 29 de
dezembro de 1999, 24 de margo de 2003, 10 de margo de 2006 ¢ 06 de abril de 2006.

I - DO REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
A emissio de debéntures foi registrada na Comissfio de Valores Mobilidrios, doravante designada CVM, na forma das

Leis n° 6.385, de 07/12/1976 ¢ n° 6.404, de 15/12/1976, e demais disposiges legais e regulamentares que se fizerem
pertinentes,

III - DO REGISTRO DA PRESENTE ESCRITURA

A presente Escritura de emissfo foi registrada no competente Cartério de Registro de Iméveis da Cidade do Rio de
Janeiro - RJ,

IV - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSA0

A emissdo de debéntures observard as seguintes caracterfsticas e condigfes:

1. VALOR TOTAL DA EMISSAQ: O valor total da emissdo ¢ de R$ 110.000.000,00 {cento e dez mithdes de reais),
na data de emissfo.

2. QUANTIDADE DE TITULOS E VALOR NOMINAL UNITARIO: A emissio total ¢ constituida de 110.000
(cento e dez mil) debéntures, numa Gnica série, com o valor nominal unitirio de R$ 1.000,00 (um mil reais), na data de
emissgo.

3. FORMA, TIPO E ESPECIE: As debéntures da primeira emissio sfio nominativas, sem emissdo de cautelas,
conversiveis em agdes ordindrias da EMISSORA, da espécie subordinada,

4, DATA DE EMISSAO: Para todos os efeitos legais, a data de emissfio das debéntures serd o dia 04 de novembro de
1998.

5. PRAZO E VENCIMENTO: Todas as debéntures desta emissfio t8m prazo de 132 (cento e trinta e dois meses),
vencendo-se, portanto, em 04 de novembro de 2009,

5.1. O vencimento do pagamento das debéntures serd antecipado caso ocorra a Troca de Controle da EMISSORA.

5.2. Para efeitos do disposto no item 5.1., considera-se “Troca de Controle” qualquer operagiio ou evento {ou série {
operagfes ou eventos) que resultem na troca de Controle da EMISSORA de forma que nem (i) a Multi §
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ParticipagGes S.A., sociedade com sede na Avenida Nilo Peganha, 11, sala 404, parte, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no
CNPIMF sob o n°® 07.441.107/0001-14 (“Multi 8TS™) ou o Opportunity Fund, sociedade devidamente organizada e
validamente existente de acordo com as leis das Tlhas Cayman (“Opportunity™), individualmente, nem (ii) a Multi STS e
¢ Opportunity, conjuntamente, detenham a maioria dos direitos de participagdo com direito de voto da EMISSORA ou
de outra forma detenham o Controle da EMISSORA. Para fins do disposto neste ftem 5.2., considera-se Controle, em
relagio a qualquer pessoa juridica ou natural, nacional ou estrangeira (“Pessoa™), o poder de dirigir ou dar causa a
diregio da administragio e politicas de tal Pessoa, seja através da propriedade de valores mobilidrios com direito a voto,
por conirato ou de outra forma,

6. PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE INTEGRALIZACAO: O prego de subscri¢fio das debéntures serd o
correspondente ao valor nominal das debéntures, acrescido da base de remunerago de acordo com o item 7, adiante,
desde a data da emissio até a data da efetiva subscrigio e integralizagfio, calculados “pro-rata-temporis®, se necessério.

6.1. Todas as debéntures desta emissdo serfio integralizadas & vista, em dinheiro, na data da subscri¢fo.

7. BASE DE REMUNERACAQ: Para fins de cdleulo do valor pecunidrio de qualquer obrigagio decorrente da
presente emissfo, a base de remuneragio das debéntures sers o valor correspondente 4 aplicagdo do fator acumulado

das Taxas ANBID, ou seja, das Taxas de depdsito bancario a prazo de maior volume de negociagfo conforme o tipo

pré-fixado & época da sua apuragdo, informada pela Associaglio Nacional de Bancos de Investimento e

Desenvolvimento - ANBID, acrescida de uma taxa de risco (spread) de 1,5% {um inteiro ¢ cinco décimos por cento)

a0 ano (base anual de 360 dias), sempre calculado exponencial € cumulativamente por dias corridos, sobie o valor
nominal das debéntures, capitalizado no valor correspondente & remuneragdio devida desde a data de emissdo, ou da

data de vencimento do tltimo perfodo de capitalizagfio em que tenha havido pagamento efetivo do valor base de
remuneracio, conforme o caso. A base da remuneragio seré calculada da seguinte forma;

VR= VN x {[Fn x (1,015>7) . 1}
onde:
VR = valor da remuneragio das debéntures expresso ¢ém moeda corrente;
D= nimero de dias corridos entre a data de emissfio, ou data de vencimento do wltimo perfodo de capitalizagio em
que tenha havido pagamento efetivo do valor base de remuneragio, conforme o ¢aso, até a data de pagamento

da remuneragio;

Fn=  fator acumulado no periodo de capitalizagdo, resultante da aplicag@io das taxas dos sub-periodos, divulgadas
pela ANBID conforme definide no item 7, calculado de acordo com a seguinte formula:

Fn = (T1 x T2 %.......x Tn)

onde,

Tn = [(1 + Taxa/100)¥360pduskluc

Taxa = taxa divulgada pela ANBID, do inicio do sub-perfodo, na forma percentual, a0 ang;

d= prazo da taxa divulgada pela ANBID;

dus= ntimero de dias Giteis do sub-periodo em curso;

dut = ntimero de dias tteis compreendidos .no prazo da taxa divulgada pela ANBID;

VN = valor nominal ndio amortizado das debéntures.

A partir de 01/09/2000, em decorréncia da divulgagiio da Taxa ANBID expressa em forma exponencial de 252

implementado pelo Banco Central do Brasil em substituigo 3 forma baseada em 360 {(trezentos ¢ sessenta) di

corridos, o termo Tn passa a ser apurado de acordo com a seguinte formula:

(duzentos e cingtienta ¢ dois) dias iteis de acordo com o processo de padronizagfio de expressio das taxas de juro:\\
<
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Tn = {(I + Taxajloo)dutﬂszldusfdut

7.1. Entende-se como sub-perfodos os prazos definidos para a Taxa ANBID de maior volume de negociaciio divuigada
pela ANBID, apuradas no inicio de cada sub-periodo, cujo somatdrio dos referidos prazos cobrira todo o periodo de
capitalizagio. Assim: :

a) o primeiro sub-periodo inicia-se na data de emissdo das debéntures e termina no tltimo dia do prazo definido paraa
Taxa ANBID mais negociada, apurada na data de emissgio;

b} o segundo sub-periodo inicia-se na data de encerramento do primeiro sub-periodo descrito na alinea “a” retro, e
terming no Gltimo dia do prazo definido para a Taxa ANBID mais negociada nesta data de encerramento e, assim,
sucessivamente, com os demais sub-perfodos;

7.2. Aplicar-se-4 a Taxa ANBID “pro-rata-femporis”, por dias tteis, nos casos onde seu prazo de remuneragio ndo
coincida com a data de qualquer dos pagamentos efetuados pela EMISSORA.

7.3. Na falta de divulgagio de’qualquer das taxas ANBID, adotar-se-4 a taxa ANBID mais negociada, relativa ao
primeiro ou segundo dia Util subseqiientes, obedecida esta ordem, adotando, inclusive, o prazo desta taxa para este
sub-perfodo;

a) Caso o vencimento deste prazo nfio coincida com um dia util, prorrogar-se-4 o mesmo até o primeire dia til
subseqiiente, considerando-se, para todos os fins e efeitos, esta data como a data de encerramento deste sub-perfodo e
infcio do préximo sub-perfodo;

b) No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa Anbid quando do pagamento de qualquer obrigagfio pecunidria
prevista nesta Escritura de Emisséio, serd utilizada, em sua substituigfo, a mesma taxa didria produzida pela dltima
Taxa Anbid conhecida na data de encerramento do ultimo Subperiodo de Capitalizagfio, até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagfes financeiras, tanfo por parte da EMISSORA quanto pelos debenturistas,
quando da divulgagdo posterior da Taxa Anbid relativa & data de encerramento do vltimo Subperiodo de Capitalizagdo.

7.4. Na falta de divulgagdo da Taxa ANBID relativa a qualquer dos dois dias indicados na alinea “7.3” retro, ou, caso,
pela superveniéncia de norma legal ou regulamentar, a Taxa ANBID nfo possa vir a ser utilizada pela EMISSORA,
como remuneracio das debéntures, a EMISSORA e 0 AGENTE FIDUCIARIO definirfio, no prazo méximo de 30
(trinta dias) contados da ocorréncia do evento, mediante deliberagio dos debenturistas em Assembléia Geral
convocada ¢ realizada especialmente para esse fim, qual serd o novo parimetro aplicdvel para apuragfo da base de
remuneragio das debéntures desta emissdio, hipdtese em que eventual rendimento devido serd pago em até 05 (cinco)
dias apds a data da realizagdo da referida Assembléia, “pro-rata-temporis”.

8. PERIODO DE CAPITALIZACAO: Define-se por perfodo de capitalizagio aquele em que o valor base de
remuneragio apurado em cada sub-perfodo serd capitalizado ao valor nominal das debéntures e, exceto nas hipdteses
previstas nos itens 11.2 e 11.3 abaixo, serd efetivamente pago na data de vencimento de cada perfodo de capitalizagio.
Para as debénfures da presente emissfio, os periodos de capifalizag#io terdo inicio € vencimento, respectivamente, nas
seguintes datas:

Primeiro Pericdo: de (47/11/1998 a 30/06/1999
Segundo Periodo: de 30/06/1999 a 30/12/1999
Terceiro Perlodo: de 30/12/1999  a 30/06/2000
- Quarto Perfodo: de 30/06/2000 a30/12/2000
Quinto Perlodo: de 30/12/2000  a 30/06/2001
Sexto Periodo: de 30/06/2001  a 30/12/2001
Sétimo Periodo . de 30/12/200F  a30/06/2002
Qitavo Periodo de 30/06/2002 a30/12/2002
Nono Periodo: de 30/12/2002 a 31/03/2003
Décimo Perfodo: de 31/03/2003 a 30/04/2003

Demais Periodos: do tltimo dia util do periodo anterior ao Gltimo dia 1til de cada més
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Ultimo Perfodo: do tltimo dia atil do perfodo anterior ao dia 04 de novembro de 2009

9. CONVERSIBILIDADE EM ACOES: A partir de 17 de setembro de 1.999, os debenturistas poderdio, 4 sua opgio,
a qualquer tempo até a data da liquidagio do débito pela EMISSORA, converter as debéntures de sua propriedade, na
proporgio de 500 (quinhentas) ag@es ordindrias do capital social da EMISSORA para cada debénture.

a) O nimero de agSes decorrente da conversio da debénture mencionada anteriormente serd ajustado em relagfio a
desdobramentos, grupamentos ou bonificagdes em agdes, a qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir da data de
emissfio, sem qualquer 6nus para os debenturistas, na mesma proporgio estabelecida para tais eventos.

b) As agies objeto de conversiio terfio os mesmos direitos e vantagens estatutariamente garantidos as agdes da mesma
espécic € fardo jus 4 bonificagfes distribufdas, bem como a quaisquer direitos deliberados em atos societdrios da
EMISSORA, a partir da data de recebimento da solicitagfio de conversdio pela emitente, observado, em relagfo aos
dividendos do exercicio social em que forem emitidas, o seguinte: (i) as agBes oriundas de conversio ocorrida entre
primeiro de janeiro e trinta de junho de cada exercicio social fardo Jjus ao dividendo integral do respectivo exercicio
sacial; (ii) as agles oriundas de conversdes ocorridas entre primejro de jutho e trinta e um de dezembro de cada
exercicio social farfio jus & metade do dividendo integral do respectivo exercicio social.

¢) As aglies ordindrias da EMISSORA possuem as seguintes caracteristicas:

1. Terdo direito a voto nas deliberagfes da Assembléia Geral;
ii. Direito ao recebimento do dividendo, conforme previsto no Estatuto Social e ajustado de acordo com o
artigo 202 da Lei n® 6.404/76.

d) Sempre que 2a EMISSORA aumentar o seu capital com emisso de novas agfes, para subscrigdo piblica ou privada,
durante o prazo para o exercicio do direito de preferéncia porventura conferido aos acionistas da EMISSORA ou no
prazo do eventual atendimento prioritdrio, ou na auséncia de outorga do direito de preferéncia ou do atendimento
prioritério, no prazo de 20 (vinte} dias a contar da publicacdoe do primeiro antincio de inicio de distribuigfio piiblica de
agdes, os debenturistas terfio, a seu critério, o direito de converter as suas debéntures em agles pelo mesmo prego
fixado para subserigiio das novas agfes.

¢} At o vencimento final da presente emissdo, caso a Assembléia Geral da EMISSORA delibere emitir outras
debéntures conversfveis em agfes, para subscrighio publica ou privada, os debenturistas detentores de debéntures desta
emissdo terfo, a seu critério, o direito de subscrever novas debéntures de idénticas caracteristicas 2 da presente
emissfio e 3 EMISSORA estard obrigada a emiti-las, de forma a que as agles ordindrias decorrentes da conversio das
novas debéntures subscritas venha a manter inalterado o percentual de participagio aciondria a que faria jus o
debenturista, na hip6tese de conversio das debéntures.

f) Na hiptiese de a Assembléia Geral da EMISSORA deliberar emitir bonus de subscrigdo, durante o prazo do
exercicio de subscrigiio de agles decorrentes dos bdnus, os debenturistas terfio, a seu critério, o direito de subscrever
novas debéntures de idénticas caracteristicas 4 da presente emissio e a EMISSORA. estard obrigada a emiti-las, de
forma a que as agSes ordindrias decorrentes da converséio das novas debéntures subscritas venha a manter inalterado o
percentual de participag#o aciondria a que faria jus o debenturista, na hipétese de conversdio das debéntures.

g) Os debenturistas que optarem pela conversdo das debéntures em agBes deveriio apresentar solicitagdo escrita nesse
sentido, registrando o pedido de conversio perante o SND/CETIP para fins de retirada das debéntures do sistema,
devendo a empresa EMISSORA. responsabilizar-se diretamente pela entrega das ages oriundas da converséio e por
eventuais pagamentos em espécie de fragdes apuradas no processo de conversio. Na hipétese do debenturista ndo estar
vinculado aquele sistema, devers exercer o direito a conversdo pessoalmente junto 2 EMISSORA, ou através do envio
de correspondéncia registrada, com aviso de recebimento, telex ou fac-simile dirigida 4 emitente que, por sua vez,
efetuard a conversiio. A solicitagiio de conversdo devera conter o nome do debenturista e a quantidade de debéntures
que deseja converter. Para todes os efeitos legais, considerar-se-a como data da conversio a data de recebimento da
solicitago de conversdo pela EMISSORA.,

h) As fragbes de acdes decorrentes da conversfio efetuada serdo pagas em espécie, na data da entrega das agbes
oriundas da converséo.
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I} As agBes decorrentes da conversdo estarfo 4 disposicdo dos acionistas em até 05 {cinco) dias tteis apds a data do
recebimento da solicitagfio da conversio pela EMISSORA.

J} No caso de solicitagiio de conversio das debéntures em agfes, os aumentos de capital decorrentes serfio realizados
imediatamente e averbados na Junta Comercial da sede da EMISSORA no prazo de 30 (trinta) dias subseqlientes &
efetivagio dos aumentos, observada a forma estabelecida no inciso III do artigo 166 da Lei n° 6.404/76.

1) Na caso de conversdo, cessarfio os direitos ao recebimento de créditos contra a EMISSORA que motivaram a
converséo das debéntures.

m) O prego de emissio das agGes a serem objeto da conversdo das debéntures foi fixado em observancia aos critérios
estabelecidos pelo pardgrafo 1° do artigo 170, da Lei n® 6.404/76 e Parecer de Orientagdo CVM n® 01/78,
considerando-se, preponderantemente, o valor patrimonial das agdes. De acordo com o “caput® do item 9, cada
debénture poderd ser convertida em 500 (quinhentas) ages ordindrias, o que corresponde ao preco de emissio de RS
2,00 (dois reais) para as novas agdes. O valor patrimonial das agBes constante do relatério ITR referente ao periodo
encerrado em 30 de setembro de’' 1.998 (3° ITR) & de R$ 0,83 (oitenta e irés centavos de real). Tendo em vista tratar-se
de emisséic de titulo de divida devidamente remunerado, o 4gio de aproximadamente 140% {cento e quarenta por
cento) sobre o valor patrimonial a ser considerado no prego de emisséo das agdes objeto da conversfio das debéntures
representa a diluigdo que o acionista admite justificdvel considerado o prego limite de emissgo.

9.1. Inobstante o disposto ne item 9. acima, a partir da [incluir a data do aditamento que incluiu o item 9.L], e até a
data de liquidagdo do débito pela EMISSORA (“Data de Vencimento das Debéntures™), os debenturistas somente
poderdio converter as debéntures de que sejam titulares na ocorréncia de evento que configure inadimplemento a
qualquer das disposi¢Oes previstas na presente eseritura, Verificada tal ocorréncia, cada debénture sera conversivel em
500 (quinhentas) agBes ordindrias do capital social da EMISSORA.

10. PRORROGACAOQ DOS PRAZOS: Considerar-se-o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagho até o primeiro dia Gtil subseqiiente, se o vencimenio coincidir com dia em que nfio houver expediente
comercial ou bancdrio, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

11. PAGAMENTO DAS OBRIGACOES: Observado o disposto nas alineas 11.2 ¢ 11.3 desta Escritura, o valor base
de remuneraglo, calculado na forma do item 7 acima, sers page nas datas de encerramento dos periodos de
capitalizagio, sendo que o primeiro pagamento dar-se-4 em 30 de junho de 1.999 ¢ o dltimo, juntamente com ¢
principal, em 4 de novembro de 2009, ocasifio do vencimento das debéntures.

11.1. A EMISSORA pagaré “pro-rata-temporis” os valores correspondentes 4 base de remuneragiio, conforme item 7
acima, até o dia do efetivo pagamento, nas hipéteses de conversdo de debéntures em agles efou aquisi¢io facultativa.

11.2 PERIODO DE CARENCIA: Os valores base de remuneragiio, calculados na forma do item 7 acima, relativos
ao0s seguintes perfodos de capitalizagdo ndio serfio pagos aos debenturistas nas respectivas datas de vencimento, mas
deverio ser capitalizados no valor correspondente A remuneragdo que seria devida aos debenturistas ndo fosse a
existéncia do perfodo de caréncia de que aqui se trata, para fins de célculo dos valores base de remunerago a que as
debéntures fizerem jus apds o aludide periodo de caréncia:

Segundo Periodo: de 30/06/1999  a30/12/1999
Terceiro Perfodo: de 30/12/1999  a 30/06/2000
Quarto Periodo: de 30/06/2000  a 30/12/2000
Quinto Periodo: de 30/12/2000  a 30/06/2001
Sexto Periodo: de 30/06/2001  a30/12/2001

11.3 CONDICOES PARA PAGAMENTO EFETIVO, O efetivo pagamento dos valores base de remuneragio das
debéntures, calculados na forma do item 7 acima, relativos aos periodos de capitalizacio nfio compreendidos no
periodo de caréneia de que trata a alinea 11.2 acima, fica sempre condicionado & verificagsio de existéncia simultdnea

das seguintes condigBes:

(2) indice de cobertura da divida (debr service coverage ratio - “DSCR™) igual ou superior a 2,0. Para esse propésito,
DSCR deve ser calculado segundo a férmula abaixo, com base nas demonstragdes financeiras auditadas da Companhi
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contidas no ITR - InformagBes Trimestrais ou no DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas, elaboradas para
atendimento 4 Comissdo de Valores Mobili4rios - CVM, conforme o caso,

DSCR = (EBITDA - IRCS - Remuneracdo de Debéntu res)

(JurostAmortizagdes)
onde:

EBITDA = (Resultado Antes dz Tributagio e Participagdes) + (Despesas Financeiras) - (Receitas
Financeiras) + (Depreciaghio) + (AmortizagGes), apurado com base em demonstragdes
financeiras dos Gltimos 6 meses, especialmente efaboradas para este fim, se necessario,
tendo por data base aquela do ultimo demonstrativo financeiro enviado a Comisséio de
Valores Mobilidrios — CVM:

IRCS = Provisio para Imposto de Renda e Contribuigdo Social, apurada com base em demonstragdes
financeiras dos tltimos 6 meses, especiaimente elaboradas para este fim, se necessério, tendo
por data base aquela do dltimo demonstrativo financeiro enviado & Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM;

Remuneragfio

de Debéntures = Valor base de remuneragfio apurado no vencimento de cada perfodo de capitalizagio;

Amortizagbes = Amortizagbes do principal relativo a empréstimos ou financiamentos a serem contraidos com
0 Banco Nacional de Desenvolvimento Bcondmico e Social - BNDES, com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID, ou outra instituicfo nacional ou internacional de
fomento ao desenvolvimento, com repasse dos recursos pelo Unibanco - Unifio de Bancos
Brasileiros S. A. ou outra instituigiie financeira. As amortizages, para efeito do DSCR,
corresponderdo ao somatério das parcelas vincendas até o final do préximo semestre do ano
civil devidas ao BNDES, BID ou outra institui¢io de fomento ao desenvolvimento, apuradas
com base na declaragfio da empresa EMISSORA e confirmada por escrito pelo Unibanco,
outra institui¢#o {inanceira envolvida ou pelo BNDES;

Juros = Juros provisionados para os préximos 6 meses a partir das datas dos periodos de
capitalizagéo, com base nas taxas de juros e outros encargos constantes nos contratos de
empréstimos e financiamentos contraidos pela sociedade EMISSORA junto ao BNDES, BID
ou outra. instituicio de fomento ao desenvolvimento econdmico, informados pela empresa e
confirmados pelo Unibanco outra instituigdo financeira envolvida ou pelo BNDES;

(b) manutengio da relagfio de Divida Financeira sobre EBITDA de no midximo 3,5; sendo o EBITI?A apurado com base
ern demonstragdes financeiras dos tltimos 12 meses, especialmente elaboradas para este fim, se necessdrio, tendo por
data base aquela do Gliimo demonstrative financeiro enviado Comissfio de Valores Mobilidrios — CVM. Para esse
propdsito, “Divida Financeira” significars o total dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo coniraidos
pela Companhia junto a Instituicdes Financeiras, com base nas dltimas demonstragbes financeiras auditadas da
Companhia contidas no ITR - InformagSes Trimestrais ou no DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas,
elaboradas para atendimento 4 Comissdo de Valores Mobiligtios - CVM, conforme o caso, relativos, respectivamente,
ao trimestre ou exercicio social anteriores, dos quais prevalecera sempre o mais recente.

Caso, em qualquer periodo de capitalizagfio, o Indice de DSCR da Companhia seja inferior a 2,0 ou a relagio da Divida
Financeira sobre EBITDA supere 3,5, os valores base de remuneraglo relativos ao periedo de capitalizago em questiio
ndo serde pagos aos debenturistas na respectiva data de vencimento, mas deverdio ser capitalizados no valor
correspondente 4 remuneragdo que seria devida aos debenturistas caso a Companhia houvesse satisfeito as condigdes
impostas nesta alinea 11.3, de forma a integrar a base de clculo para fins de apuragfo dos valores base de remuneragio
a que as debéntures fizerem jus a partir de entfio, nos perodos de capitalizagfio subsegiientes.

Rids
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Caso, até a data do vencimento das debéntures, 4 de novembro de 2009, as condigdes previstas para 0 pagamento
efetivo da remuncragfio das debéntures fixadas nesta cldusula ndio tenham sido atingidas, o montante total do valor
capitatizado das debéntures até a data do vencimento deverd ser pago integralmente aos debenturistas.

12. AQUISICAO FACULTATIVA: A EMISSORA poderd, a qualquer tempo, adquirir debéntures em circulagio, por
prego ndo superior ao seu valor nominal, acrescido da base de remuneragfio na forma do item 7, pro rata lfempore,
observado o disposto no artigo 55 da Lei n° 6.404/76. Nesia hipétese, os juros remuneratérios devidos pela
EMISSORA serfio acrescidos ao valor das debéntures adquiridas, as quais poderfio ser canceladas, permanecer em
tesouraria da EMISSORA, ou ser novamente ¢olocadas no mercado,

13. JUROS DE MORA: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer obrigagfio pecuniéria prevista nesta
Escritura, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1,0% {um por cento) ao més, além dos juros
remuneratorios, tal como estabelecidos na Escritura de emiss@o das debéntures, calculados desde a data de
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial,

14. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS: O nio comparecimento de debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigagies pecunidrias nas datas previstas na Escritura de emissio, néo lhe dard o
direito ao recebimento dos rendimentos no perfodo relative ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento,

15. NEGOCIACAO: A presente emissfo serd registrada para negociagiio no mercado secunddrio, através do SND -
Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associagfio MNacional das Instituigdes do Mercado
Aberto e operacionalizado pela CETIP - Central de Cusiédia e de Liquidagfio Financeira de Titulos, conforme Instrugiio
Normativa da Secretaria da Receita Federal n® 56/88.

16. LOCAL DE PAGAMENTOS: Os pagamentos referentes ao principal e aos jures remuneratdrios a que fazem jus
as debéntures desta emiss@o serfio efetuados utilizando-se o3 procedimentos adotades pela CETIP, ou na sede da
sociedade EMISSORA, na hipétese do debenturista nfo estar vinculado a este sistema, ou ainda, em Instituigfio
Financeira contratada para tal fim.

17. PUBLICACAO NA IMPRENSA: Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente publicados, na forma de avisos, no jornal
Monitor Mercantil, em prazos tais que permitam aos debenturistas o adequado acompanhamento das ocorréncias na

vida da debénture.
V - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA esta adicionalmente obrigada a:
1. Fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO:

1.1} dentro de no méximo 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, demonstrativos
financeiros completos, relativos a esse exercicio social;

1.2) qualquer informago disponfvel que lhe venha a ser solicitada;
1.3) as informagdes pertinentes & Instrugio CVM n® 202/93, com a mesma periodicidade do envio destas
informages 4 CVM.

2. Submeter, na forma da Jei, suas contas ¢ balangos a exame por empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

3. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos seus debenturistas as
demonstragdes financeiras previstas no art, 176 da Lei n° 6.404/76.

4, Manter em adequado funcionamento um 6rgéo de atendimento aos debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente
tratamento aos titufares das deb&ntures, ou contratar instituigSes financeiras autorizadas para que preste este servigo.

it
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5. Nio pagar dividendos, salve o disposto no Artigo n® 202 da Lei n® 6.404/76, nem qualquer outra participagio nos
lucros estatutariamente prevista, se estiver por mais de 30 (trinta) dias em mora, relativamente ao pagamento de
qualquer obrigagfio pecunidria prevista nesta Escritura, cessando tal proibigdo, tio logo seja purgada a mora.

6. Nio realizar operagdes fora de seu objeto social observadas as disposigbes estatutdrias, legais ¢ regulamentares
vigentes.

VI - DO AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA constityi ¢ nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emissio objeto desta Escritura, PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA retro qualificado, o qual, neste ato e pela
methor forma de direito, aceita a nomeagfo, para, nos termos da lei ¢ da presente Escritura, representar perante a
EMISSORA, a comunhdo dos titulares das debéntures,

1. Declaragio
O AGENTE FIDUCIARIOQ dos debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara:

a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, parigrafo 3°, da Lei n® 6.404, de
15.12,76, ¢ o artigo 10 da Instrugo CVM n° 28, de 23.11.83, para exercer a fun¢dio que lhe € conferida;

b) aceitar a funcdio que lhe € conferida, assumindo iniegralmente os deveres e atribuicBes previstos na legislagdo
especifica ¢ nesta Escritura;

¢) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cléusulas e condigdes;

d) estar ciente das disposigGes contidas na Circular n® 1.832, de 31.10.90, do Banco Central do Brasil.
A EMISSORA também declara nfo ter qualgquer ligagiio com o AGENTE FIDUCIARIO que o impega de exercer,
plenamente, suas fung(es. )

2. Remuneracio

Sera devido aoc AGENTE FIDUCTARIO a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigtes que Jhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragio paga da seguinte forma:

a} Parcelas anuais antecipadas de R$ 10.000,00 {dez mil reais), sendo a 1* devida no 1° dia Gtil subseqilente 4 data da
concessio do registro de emissfio junto 3 CVM, e as demais nas mesmas datas dos anos seguintes.

b} As parcelas do item “a” acima serfio atualizadas anualmente pela variagdo do IGP-M, divulgado pela Fundagdo
Gettlio Vargas, a partir da data de pagamento da primeira parcela anual, até a data de seu efetive pagamento,
calculadas “pro-rata die”, se necessério.

€) A remuneragdo acima sefd devida até o cancelamento das debéntures e mesmo apds o vencimento, caso o
AGENTE FIDUCIARIO esteja atuando na cobranga de inadimpléncia no sanada pela EMISSORA.

d) As remunerages nfo incluem as despesas com publicagBes, viagens e estadas necessérias ao exercicio da fungio de
AGENTE FIDUCIARIO, a serem cobertas pela EMISSORA.

f) Todas as despesas com procedimentos legais, em que 0 AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar
o5 interesses dos debenturistas deverfo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em Lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos
debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, custas judiciais e taxas
judicidrias nas agdes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO, enquantc representante da comunhfo dos
debenturistas. As eventuals despesas ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agSes judiciais serfic
igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragfio do AGENTE FIDUCIARIO na hipétese da
EMISSORA permanecer em inadimpléncia com relago ao pagamento desta por mais de 60 (sessenta) dias.
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g) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta remuneragiio, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a juros de mora na forma definida para as obrigagdes tratadas nesta Escritura.

h) As parcelas serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuigdo ao Programa de Integragio Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.,

3. Substitui¢io do AGENTE FIDUCIARIO

Nas hipdteses de auséncia e impedimentos tempordrios, rentincia, ou qualquer outre caso de vacéncia, serd realizada,
dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembléia de Debenturistas para a
escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual poderd ser convocada pelo préprio AGENTE FIDUCIARIO a ser
substituido, pela EMISSORA, por debenturistas que representem ao menos 10% {dez por cento) das debéntures em
circulaggo, ou pela CVM. Na hip6tese de a convocagdio nfo ocorrer em até 8 (oito) dias antes do término do prazo
acima citado, caberd 3 EMISSORA efetus-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto
n#o se consumar a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO,

Parigrafo Primeiro - Na hipétese de nfio poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as suas fungGes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
aos debenturistas, pedindo sua substituigfio,

Pardgrafo Segundo - E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigio das
debéntures no mercado, proceder 4 substituicio do AGENTE FIDUCIARIO e & indicagfio
de seu eventual substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim,

Paragrafo Terceiro - A substituigiio do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita 4 comunicagdo prévia a CVMe &
sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugéio
CVM n°28, de 23.11.83 e eventuais normas posteriores.

Parigrafo Quarte - A substituig¥o do AGENTE FIDUCIARIO dever4 ser objeto de aditamento 4 Escritura de
emissdo, devendo tal aditamento ser averbado no registro de iméveis no qual foi registrada
a presente Escritura,

Paragrafo Quinto - O AGENTE FIDUCIARIO entrari no exercicio de suas fungGes a partir da data da

presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 2 substituigdo, devendo permanecer
no exercicio de suas fungdies até a efetiva substituigio.

Paragrafo Sexto - Aplicam-se s hipéteses de substituicio do AGENTE FIDUCTARIOQ as normas e preceitos
arespeito, baixados por ato da CVM.

4. Deveres do AGENTE FIDUCIARIO

Além de outros previstos em Lei ou em ato normativo da CVM e nesta Escritura, constituem deveres e atribuiges do
AGENTE FIDUCIARIO:

) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungo, o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio dos seus préprios bens;

b} renunciar 4 fungfio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de
inaptidao;

c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis relacionados com o exercicio de
suas fungdes;
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verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura de emissdo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissées, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgdos, caso a EMISSORA ndo o faga, o registro desta Escritura e respectivos
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, caso em que o oficial do registro
notificard a administragdio da EMISSORA para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagiio das informagBes obrigatérias, alertando os debenturistas
acerca de eventuals omissdes ou inverdades constantes de tais informagGes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informac&es constantes das propostas de modificagéies das debéntures;
solicitar, quando julgar necessério, para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos Distribuidores
Civeis, da Varas da Fazenda Piblica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas da
Justica Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da EMISSORA;

solicitar, quando considerar necessério, audiforia extraordindria na EMISSORA;

convocar, quando necessdrio, a assembléia de debenturistas, mediante antincio publicado, pelo menos tiés vezes,
nos 6rgdos de imprensa nos quais a EMISSORA deva efetuar suas publicagBes, conforme disposto no item 18 da
Clausula1V;

comparecer & assembiéia dos debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar o relatdrio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, letra “b”, da Lei n® 6.404/76,
o qual deverd conter, pelo menos, as seguintes informagdes:

1) eventual omissdio ou incorregio de que tenha conhecimento, contida nas informagdes divulgadas pela
EMISSORA ou ainda, ¢ inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de informagdes pela
EMISSORA;

1.2)alterag@es estatutdrias ocorridas no perfodo;

1.3) comentdrios sobre as demonstrar;ﬁes financeiras da EMISSORA, enfocando os indicadores econdmicos,
financeiros e da estrutura de seu capital;

L.4)posicio da distribui¢fo ou colocagdo das debéntures no mercado:

1.3) resgate, amortizacfio ¢ pagamento de juros das debéntures realizadas no periodo, bem como aquisi¢ies e
vendas de debéntures pela EMISSORA;

1.6}constituicio e aplicagiio do fundo de amortizagho de debéntures, quando for o caso;

1.7) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissio de debéntures, de acordo com os
dados obtidos junto aos administradores da EMISSORA,

1.8}relagfio dos bens e valores entregues & sua administragéio;
L9} cumprimento de outras obrigagéies assumidas pela EMISSORA neste instrumento;

L10}  declaragdo sobre sua aptiddo pdra continuar exercendo a fungiic de AGENTE FIDUCIARIO; e,

m) colocar o relatério de que trata o item antetior & disposig#io dos debenturistas no prazo méximo de 4 (quatro) meses

a contar do encerramento do exercicio sociat da EMISSORA, a0 menos nos seguintes locais;

m, [} ha sede da EMISSORA,;
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m.2) no escritério ou, quando instituicao financeira, no local por elz indicado;
m.3) na CVM;

m.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e

m.5} nas instituigGes financeiras que liderarem a colocagio das debéntures.

n} publicar, nos érgdos de imprénsa em que a EMISSORA deva efetvar suas publicagies, conforme disposto no item
18 da Clausula IV, aniincio comunicando aos debenturistas que o relatério se encontra a disposi¢do nos locais
indicados na alinea “m” acima;

¢} manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderegos, mediante inclusive, gestdes Jjunto 4 EMISSORA,

p) coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas parcialmente;

q) fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes deste instrumento, especialmente daquelas impositivas de
obrigagdies de fazer e nfio fazer;

1} notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 {trinta) dias, de qualquer

inadimplemento pela EMISSORA. de obrigagtics assumidas na presente Esctitura, indicando o local em que
fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicacfio de igual teor devera ser enviada:

r1) aCVM;
r.2} és Bolsas de Valores, quando for o caso;

1.3} ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituiglio por ele autorizada a funcionar,

5. Atribuirdes do AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO usars de quaisquer procedimentos judiciais oun extrajudiciais, contra a EMISSORA ou
terceiros coobrigados, para a protegfio e defesa dos interesses da comunhio dos debenturistas ¢ da realizagdo de seus
créditos, devendo em caso de inadimplemento da EMISSORA:

a) Declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as debéntures e cobrar seu
principal e acessérios;

b} Tomar qualquer providéncia necessiria para a realizagfo dos créditos dos debenturistas;
¢} Requerer a faléncia da EMISSORA;

d) Representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervencdo ou
liquidagdo extrajudicial da EMISSORA.

Parigrafo Primeiro- O AGENTE FIDUCIARIO poderd exercer a atribuigdo prevista na letra “a” acima, na
ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigagio proveniente da presente Escritura.

Parigrafo Segundo - O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogdo das
medidas contempladas nas alineas “a” a “c® do caput deste item  se, convocada a
assembléia dos debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagfio da unanimidade das
debéntures em circulagfio, bastando porém a deliberagic da maioria dos titulares das

debéntures em circulaglio, quando tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea “d”
caput deste item.
-
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6. Despesas do AGENTE FIDUCIARIO

O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas que tenha feito para proteger direitos ¢ inferesses ou realizar
créditos dos debenturistas, que nfo tenham sido saldados, sera acrescido & divida da EMISSORA. e gozard das mesmas
garantias das debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

Parigrafo Primeiro - A EMISSORA ressarciri o AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que o mesmo
tenha comprovadamente incorrido, para proteger os direitos ¢ interesses dos debenturistas,
ou para realizar seus créditos.

Parigrafo Segundo - O ressarcimento, a que se refere esta clausula, serd efetuado imediatamente ap6s a entrega 2
EMISSORA dos documentos comprobatérios das despesas efefivamente feitas e
necessdrias & protecfio aos direitos dos portadores dos tftulos.

VII - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das debéntures desta emissfio poderfo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia, a fim de deliberarem
sobre qualquer matéria de interesse da comunh#o dos debenturistas;

Parsgrafo Primeiro - A assembléia dos debenturistas poderd ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pela
EMISSORA, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
titulos em circulaglo, ou pela CVM.

Parigrafo Segundo - Apliéam-se a assembléia de debenturistas, no que couber, a regra estabelecida na Lei n°
6404/76 para a assembléia geral dos acionistas da EMISSORA.

Pardgrafo Terceiro ~ A presidéncia da assembléia caberd ao debenturista eleito pelos titulares das debéntures ou
aquele que for designado pela CVM.

Paragrafo Quarto - Em qualquer caso 0 AGENTE FIDUCIARIO comparecers 4 assembléia dos debenturistas,
prestando-ihes as informacdes que lhe forem solicitadas.

Pardagrafo Quinto - A assembléia instalar-se-4, em primeira convocagiio, com a presenga de debenturistas que
representem, no minimo, metade das debéntures em circulagdo e, em segunda convocagio
com qualquer niimero.

Paragrafo Sexto - Nas deliberagdes da assembléia cada debénture dard direito a um voto, admitida a
constituicfo de mandatarios, debenturistas ou nflo.

Paragrafo Sétimo - Quaisquer modificacdes nas condigdes das debéntures, objeto da presente Escritura,
dependerdo da aprovagfio de debenturistas que representem, ne minimo, metade das
debéntures em circulaggo.

Paragrafo Oitavo - Para. efeito da constituicfio do “guorum”™ a que se refere o pardgrafo anterior, serfio
excluidas do nimero de deb&ntures em circulagfo, as pertencentes 38 EMISSORA.
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IX - DO FORC

O foro da presente Escritura serd o central da Cidade do Rio de Janeiro, RJ, com excluso de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questSes porventura resultantes desta Escritura.”

(término do texto da Escritura Consolidada)

E, por estarem justos e contratados, assinam a presente em 6 (seis) vias de igual teor e forma e para um 56 efeito, na
presenga de 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, [§] de [] de 2006.

EMISSORA: SANTOS BRASIL S.A.

AGENTF; PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
FIDUCIARIO:

TESTEMUNHAS:

Nome: Nome:

Identidade: Identidade:

CPF: CPF:




