ESCRITURA PARTICULAR DA 5 EMISSAO DE DEBENTURES,
CONVERSIVEIS EM ACOES ORDINARIAS, EM SERIE UNICA, DA
PARANAPANEMA SA.

Pdo presente ingrumento particular, como OUTORGANTE EMITENTE,
PARANAPANEMA SA., doravante desgnada smplesmente EMITENTE, sociedade
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
228, Bloco A, 15° andar, inscritano CNPJMF sob o n° 60.398.369/0001-26, devidamente
representada na forma do disposto em seu Estatuto Socia, comparecendo, ainda, como
representante da comunh&o dos debenturistas, na qualidade de AGENTE FIDUCIARIO e
doravante assm designado, PENTAGONO S/A DISTRIBUIDORA DE TITULOSE
VALORES MOBILIARIOS, com sede na cidade do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas n° 3.333 — salas 307 a 309, Bara da Tijuca, inscrita no CGC/MF sob o n°
17.343.682/0001-38.

A EMITENTE, na mehor forma de direito, emite, como de fato emitido tem, 180.000
debéntures conversiveis em agbes ordindrias do capita da EMITENTE, em sfrie Unica,
conforme as seguintes clausulas e condigoes:

| - DA AUTORIZACAO

A presente escritura é celebrada com base na autorizacdo deliberada pela
Assembléa Gerd Extraordinéria dos acionistas da EMITENTE realizada em 31 de maio de
1999, cuja ata foi arquivada na Junta Comercia do Estado do Rio de Janeiro sob o nimero
991.833 e publicada no “Diério Oficid do Estado do Rio de Janeiro” e nos jornais “Jornd do
Commercio” e Diario Industriae Comércio”, do dia 16 de junho de 1999.

Il - DO REGISTRO NA COMISSAO DE VALORESMOBILIARIOS

A emissiio das debéntures sera registrada na Comissdo de Vaores Mohiliarios,
doravante designada CVM, na forma das Leis n°s 6.385/76 e 6.404/76, e demais disposi¢ces
legais e regulamentares em vigor.

Il - DO REGISTRO DA PRESENTE ESCRITURA

A presente Escritura de Emissdo sera registrada no competente Registro de
Imbveis da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.



IV - DA EMISSAO

1. Quantidade de Titulos, séries e valor da emissao : Serdo emitidas 180.000 (cento
e oitenta mil) debéntures conversiveis em agies, em s&rie Unica, todas conversiveis em agoes
ordin&rias representativas do capitd socid da EMITENTE, pefazendo o montante de R$
180.000.0000,00 (cento e oitenta milhdes de reais), na data de emissao.

2. Forma e Negociacdo: As debéntures seréo nominativas e escriturals, sem emissio de
cautelas, para serem negociadas junto a0 SND (Servico Naciond de Debéntures),
administrado pela ANDIMA (Associacéo Nacionad das Ingtituicoes de Mercado Aberto) e
operaciondizado pela CETIP (Central de Custddia e Liquidagdo Financeira de Titulos).

3. Valor Nominal Unitario: As debéntures terdo o vaor nomina unitario de R$ 1.000,00
(um mil reais), na data de emiss2o.

4. Preco de subscricao e integralizacao:

4.1 - O prego de subscricdo das debéntures serd 0 seu vaor nomind unitario, acrescido da
variagio acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor - INPC, calculado e
divulgado pdo Indtituto Brasileiro de Geografia e Edatistica (IBGE), acrescido de juros de 6%
(seis por cento) ao ano (360 dias), caculado pro rata tempore, tomando-se como base o
periodo compreendido entre a data da emisséo e a data da efetiva subscricéo e integralizacéo;

4.2 - Parafins do cadculo do preco de subscricéo e de qualquer outra obrigacéo prevista nesta

Escritura, na hipétese de ndo estar disponibilizado, pelo IBGE, o INPC referente a0 més
imediatamente anterior, sera utilizado o Ultimo INPC disponivel. A eventud diferenca, a maior
ou a menor, havida entre este Ultimo INPC disponivel e aquele posteriormente divulgado, sera
compensada no vaor nomind unité&rio quando da efetiva digponibilizacdo deste indice, para
efeito da sua atudizacéo;

4.3 - As debéntures serdo integraizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
naciord, e/ou mediante a dacdo em pagamento de debéntures da terceira emissdo €/ou notas
promissorias emitidas, para colocagéo publica, peda EMITENTE €ou ainda em créditos
perante a Sociedade. A integralizacd mediante dacdo em pagamento de debéntures da
EMITENTE se dard empregando-se o vador nomind audizado mais a parcela de juros
respectivos, calculados até a data de subscricdo, enquanto a integralizacéo mediante créeditos
perante a Sociedade se dard com ainclusio dos eventuais juros respectivos, caculados até a
data de subscricdo. A integrdizacdo mediante dacdo em pagamento de notas promissdrias se
dard empregando o vaor de aquisicdo de cada titulo, acrescido da parcela dos juros
respectivos, caculados até a data da subscricéo.



4.4 - Asfracbes de debéntures que resultarem da proporcéo oriunda da integraizacéo da
subscricdo mediante dacdo em pagamento de debéntures e/ou notas promissorias ou ainda de
debéntures de emissdo da EMITENTE, e bem assm mediante créditos perante a Sociedade,
conforme item 4.3 acima, serdo integrdizadas a vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente
naciond .

5. Modo _de colocacdo: As debéntures serd0 objeto de colocacdo publica, com a
intermediaco de ingtituicao(Bes) integrante(s) do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
utilizando-se o procedimento diferenciado, de acordo com o disposto no art. 33 da Instrugéo
CVM n° 13/80, contemplando prazo de prioridade de 05 dias aos acionistas na propor¢éo do
capitd que detinham no dia 31 de maio de 1999, contado da publicacdo da publicacéo do
anuncio de inicio de distribuicdo, para subscreverem as debéntures. As debéntures ndo
subscritas pelos acionistas seréo colocadas no mercado sem utilizagcdo da sstematica de
reserva antecipada, inexistindo lotes minimos ou maximos, sendo atendidos, preferenciamente,
em ordem cronologica de pedidos, os clientes dos coordenadores da distribuicdo que
desgarem efetuar investimentos na EMITENTE. De acordo com o que foi deliberado na
Assembléia Gerd Extraordindia da EMITENTE, a sua Diretoria foram outorgados os
poderes necessarios para contratar ingtitui¢des financeiras autorizadas a operar no mercado de
capitais para redlizar a colocacdo publica das debéntures, apds 0 registro de emissio na
CVM.

6. Espécie e conversibilidade: As debéntures seréo da espécie  subordinada, sendo
conversiveis em aces ordinarias do capital socid da EMITENTE, na forma previsa na
clausula subsequiente.

7. Conversdo : As debéntures so conversivels, a quaquer tempo, em agles ordindrias de
emissso daEMITENTE.

7.1. A converso das debéntures em agdes podera ser requerida a qualquer tempo pelo
debenturista, mediante aviso neste sentido junto ao Sistema Naciona de Debéntures - SND /
CETIP, ou por meio de carta protocolada junto a indituicdo financeira depositaria das
debéntures escriturais ou ainda junto a EMITENTE, contendo o nome do debenturista e a
quantidade de debéntures que desgja converter.

7.1.1. Para todos os efeitos legais, consderar-se-4 como data de conversdo a data do
recebimento da solicitacdo de conversdo pdaEMITENTE.

7.1.2. As acles resultantes da conversdo serdo colocadas a disposicéo de seus titulares em até
03 (trés) dias Uteis apos a data do recebimento da solicitacdo de converszo.

7.1.3. Tendo em vigta que as agdes ordinarias da EMITENTE néo apresentam volume e
regularidade de negociagbes em bolsa que permitam a gpuracdo de uma média constente de



cotacdo para as mesmeas, a quantidade de agdes resultante da conversdo de cada debénture
serd determinada mediante a relacéo entre o vaor unitério atualizado da debénture, definido na
clausula ¥ infra, na data do recebimento pda EMITENTE do pedido de conversdo, e a
cotacdo média, ponderada por volume, das acles preferenciais da EMITENTE _verificada
nos sessenta pregbes consecutivos da Bolsa de Vaores de Séo Paulo — BOVESPA, em que
tenham sdo registradas transagdes com agdes preferenciais da EMITENTE, antecedentes ao
primeiro dia Util do més em que houver sdo recebida a referida solicitacdo de converso
gplicando-se a seguinte formula

FC = VUA
(CM)
onde:
FC = Fator de conversao
VUA= Vdor Unitaio Atudizado, definido nacdéausula 14, infra
CM = Cotacdo Média, calculada segundo esta clausula

7.1.4. Os aumentos de capital decorrentes da conversdo das debéntures em agles serdo
realizados mensamente e averbados na Junta Comercial da Sede da EM 1 SSORA, no prazo
de 30 (trinta) dias subsequentes a efetivacdo dos aumentos, observada a forma estabel ecida no
Inciso 111, do artigo 166, daLei 6.404, de 15.12.76, e no Estatuto Socia daEM | SSORA.

7.2. Se, aé o vencimento find da presente emissdo, a EM 1 SSORA emitir novas ag0es para
aumento de capital, bbnus de subscricdo, debéntures conversivels em agies para subscricdo
publica ou privada, durante o prazo para o exercicio do direito de preferéncia ou periodo de
prioridade porventura conferido aos acionistas da EM | SSORA, os debenturistas terdo a seu
critério, o direito de converter suas debéntures em agbes pelo prego; @ fixado para a
subscricdo das novas agles emitidas; b) de exercicio do boénus de subscricdo; ou ¢) fixado
para conversao da hova emissao de debéntures conversivels, conforme o caso.

7.3. As aches objeto da conversdo teréo as mesmas caracterigticas, direitos, preferéncias e
vantagens edatutariamente garantidas as agbes atuais e fardo jus a quaisquer direitos
deliberados em atos societarios da EM 1 SSORA, desde que estas deliberacbes ocorram a
partir da data da solicitacdo de conversdo pelo debenturista.

8. Tipo: Asdebéntures sBo emitidas sem &gio ou desagio sobre o vaor nomind.

9. Data de emissdo: Paratodos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures € o dia
10 de junho de 1999.

10. Vencimento: As debéntures terdo vencimento em 31 de dezembro de 2007.

11. Remuneracao:



11.1. Asdebéntures ndo vencerdo juros remuneratorios, recebendo participacdo nos lucros da
EMITENTE, apurada com base nas respectivas demonstracdes financeiras anuais, em cada
exercicio, consolidadas, elaboradas com base no critério da legidacdo societéria, preparadas
de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceitos.

11.2. A participacdo nos lucros a ser paga a cada debénture em circulagéo correspondera
remuneracdo equivaente ao resultado da divisito do percentud de quinze por cento do
resultado apurado, por 483.382 O resultado ser& apurado observando-se o disposto no art.
187 da Le n° 6.404/76, especidmente seus incisos V e VI, consderando-se o resultado
obtido antes de quaisquer deducgdes. O valor de participacdo de cada debénture serd apurado
anuadmente, iniciando-se o primeiro periodo, para efeito da referida apuracdo, nadata do inicio
do exercicio socia em curso, ou sgja, o dia 1° de janeiro de 1999, com atudizacéo idéntica
aquela que for conferida aos dividendos, se howver, e serd paga na mesma data prevista para o
pagamento dos dividendos, ndo podendo tal data exceder a 20 (vinte) dias Uteis imediatamente
posteriores a redizacdo da Assembléa Gerd Ordindria, que aprovar as demonstragoes
financeiras e a destinacéo dos resultados, sendo este definido pela seguinte formula:

P=(Rx0,15),

n
onde:

P = participacdo a ser atribuida a cada debénture

R = resultado liquido do exercicio socid antes de quaisquer deducdes
N = 483.382

11.3. Entende-se por debéntures em circulagdo no mercado aguelas subscritas e
integraizadas, excluidas as que se encontrarem natesourariadaEMITENTE.

11.4. Com relacdo ao exercicio socid em curso (1999), o vaor da participacéo nos lucros,
como estabelecida neste item, serd calculado pro rata tempore, a partir da data de emisséo
das debéntures.

11.5. A EMITENTE mantera permanentemente atuaizada a escrituracéo contébil, de forma
a assegurar a apuracdo do resultado que servira de base ao clculo da remuneracdo devida a
cada debénture, nos termos desta emi sséo.

11.6. Caso o resultado da EMITENTE em determinado exercicio socid ndo sgja suficiente
para dribuir a cada debénture, a titulo de participacdo nos lucros, quantia equivdente a
variagdo acumulada no mesmo periodo do indice Naciona de Pregos ao Consumidor - INPC,
cdculado e divulgado pdo Ingtituto Brasileiro de Geografia e Edtatistica (IBGE), acrescida de
juros de 6% (seis por cento) ao ano (360 dias), aEMITENTE estaraobrigadaa: (i) pagar a
participacdo que couber e (ii) promover a incorporacdo ao vaor unitério das debéntures do
equivdente a diferenca entre a quantia que houver sdo efetivamente paga a titulo de
participacéo nos lucros e aguela correspondente a variagdo acumulada no mesmo periodo do



indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC, caculado e divulgado pelo Ingtituto
Brasleiro de Geografia e Estatistica (IBGE), acrescida de juros de 6% (seis por cento) ao ano
(360 dias), incumbindo-Ihe praticar todos 0s atos necess&rios a implementagdo desse novo
vaor unitério majorado.

11.7. Na hipotese da participacéo no resultado da EMITENTE vir aser igua ou superior a
variagdo acumulada do INPC no correspondente periodo, acrescida de juros de 6% ao ano
(360 dias) a EMITENTE estara obrigada a redizar o pagamento da respectiva participacéo
no resultado, nd incorporando ao vaor unit&io da debénture qualquer audizacdo ou
acréscimo, nem tampouco decréscimo.

11.8. Com relacdo ao periodo em curso, 1999, a incorporacdo supra sera caculada pro
rata tempore apartir dadata da emissio das debéntures.

11.9. Rdativamente a0 ano do vencimento das debéntures, a remuneracdo respectiva,
independentemente do seu resgate, serd paga em moeda corrente naciona no referido prazo de
até vinte dias Uteis da Assembléa Gera Ordinaria correspondente.

12. Vencimento Antecipado: O Agente Fiduciario poderd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacOes das debéntures, objeto desta emissdo e exigir o imediato
pagamento pda EMITENTE do vdor unitério atudizado da debénture, definido na dausula
14 infra, acrescido da remuneracdo prevista no item 11 supra, aé a data de seu efetivo
pagamento, na ocorréncia dos seguintes eventos ndo sanados em trinta dias do recebimento
pelaEMITENTE de aviso escrito neste sentido :

(i) protesto legitimo e reiterado de titulos contraaEMITENTE;

(ii) pedido de concordata preventivaformuladapeaEMITENTE;

(i) liquidagdo ou declaracéo defdénciadaEMITENTE;

(iv) fdta de cumprimento pda EMITENTE de qualquer obrigaco prevista na presente
Escritura de Emissao;

(v) vencimento antecipado de quaquer divida da EMITENTE em razéo de inadimpléncia
contratual cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prgudicar 0 cumprimento das
obrigacOes daEMITENTE previstas na presente Escritura de Emisséo.

13. Aquisicdo Facultativa : A EMITENTE poderd, a qualquer tempo e a seu critério,
adquirir no mercado debéntures em circulagéo, por preco ndo superior ao de seu valor unitario
atuaizado definido na clausula 14 infra observado o disposto no parégrafo 2° do artigo 55 da
Le n° 6404, de 15.12.76. As debéntures, objeto deste procedimento, poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria da EMITENTE ou serem novamente colocadas no
mercado.

14. Valor Unitario Atualizado : O vaor nomind unitario da debénture sera atuaizado pda
variagdo do indice Naciona de Pregos ao Consumidor divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Edatistica (IBGE), acrescido de juros de seis por cento ao ano (360 dias) excluida




a participacdo nos lucros que tenha sido atribuida a debénture, até o respectivo vaor unitério
entéo vigente .

15. Assembléia Geral dos Debenturistas:

15.1. Os titulares das debéntures se reunirdo em assembléa gerd a fim de ddiberar sobre
maté&ria de interesse da comunhdo dos debenturistas.

15.2. A assembléa pode ser convocada pela companhia emissora e por debenturistas que
representemn 10% (dez por cento), no minimo, das debéntures em circulacéo.

15.3. A assambléa gerd se instdard com o quor um previsto no artigo 71, parégrafo terceiro,
daLe n°6.404/76, que deliberara pelo voto de debenturistas que representem 50% (cinquenta
por cento), no minimo, das debéntures em circulacdo.

15.4. A assembléa dos debenturistas se aplicarfo, no que couber, as regras dispostas no
artigo 124 da L el 6404/76.

15.5. Em quaquer caso, 0 AGENTE FIDUCIARIO comparecera as assembléias dos
debenturistas, prestando-1hes as informagdes que a €le forem solicitadas.

15.6. Nas ddliberagbes da assembléa, cada debénture dara direito a um voto, admitida a
condiituicdo de mandatarios, observadas as disposi¢des dos paragrafos 1° e 2° do artigo 126
daLe 6.404 de 15 de dezembro de 1976.

15.7. Quaisquer modificagbes nas condiges das debéntures objeto da presente Escritura
dependerdo da aprovacdo de debenturistas que representem, no minimo, metade das
debéntures em circulaco.

15.8. Para efeito de congtitui¢do do quor um a que se refere esta Clausula, seréo excluidas do
numero de debéntures emitidas em circulacéo as eventua mente pertencentesa EMITENTE.

16. Prorrogacdo dos prazos. Consderar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o primeiro dia Util subseqliente, se essa data coincidir
com dia em que ndo hga expediente comercia ou bancario, sem nenhum acréscimo a quaquer
titulo aos valores a serem pagos.

17. Decadéncia dos direitos aos acréscimos:. O ndo comparecimento do debenturista para
receber o vaor correspondente a quaisquer das obrigactes pecuniarias da EMITENTE, nas
datas previstas neste instrumento, ou em comunicagdo publicada pela mesma, néo lhe dara
direito ao recebimento de juros e atualizacdo monetaria, no periodo relativo ao atraso do




recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

18. Local de pagamento : Os pagamentos referentes ao principa e rendimentos a que fazem
jus as debéntures desta emissio serdo efetuados utilizando-se o0s procedimentos adotados pela
Centrd de Custodia e Liquidacéo Financeira de Titulos -CETIP, ou ainda, em Indtituicéo
Financeira contratada paraeste fim peda EMITENTE.

19. Publicidade : Todos os atos e decisdes decorrentes desta emisséo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos debenturistas, deverdo ser veiculados, na forma de
avisos, no jornd utilizado pda EM ITENTE para as suas publicagoes legais.

V- DAS Obrigacoes especiaisda EMITENTE

A EMITENTE obriga-se g, aé o vencimento fina das debéntures. 8 manter
atudizado o registro necessixio junto a CVM; b) manter auditoria externa enquanto as
debéntures ndo tiverem sido resgatadas, ¢) proceder a adequada publicidade dos dados
econdmico-financeiros resultantes de atos de sua gestdo, nos termos da Lel n° 6.404/76,
promovendo a publicagdo dos seguintes documentos c.1l) baango patrimonid; c.2.)
demonstracdo de lucros ou prguizos acumulados, ¢.3.) demonstracdo do resultado do
exercicio; c.4.) demongragdo das origens e aplicagbes de recursos, ¢.5.) certificado de
auditoria externa, quando se tratar de balanco do exercicio; d) complementar a publicacéo dos
documentos referidos no item anterior com notas explicativas e outros quadros anditicos ou
demongtracOes contabels necessarias para 0 eclarecimento da Situacdo patrimonial e dos
resultados do exercicio; €) enviar a AGENTE FIDUCIARIO copia das demonstrages
financeiras anuais e trimestrais e do parecer da auditoria externa, tdo logo esses documentos
estejam disponives; f) fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO, em um prazo de 15 (quinze)
dias contados do recebimento da solicitacdo, cOpia de quaquer outro documento ou
informacdo que possa ser relevante para a defesa dos debenturistas, ou para salvaguarda dos
seus direitos, podendo o referido prazo ser prorrogado se a EMITENTE demonstrar ser
impossivel atendé-lo; g) apresentar a0 AGENTE FIDUCIARIO os comprovantes de
cumprimento de suas obrigacdes perante os debenturistas, h) desenvolver todas as atividades
necessérias ao atendimento dos debenturistas.

VI - DO AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S/A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORE
MOBILIARIOS, acima qudificada, é 0 AGENTE FIDUCIARIO degta emissio de
debéntures que, neste ato, e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos
da lel e da presente escritura, representar perante a EMITENTE a comunh&o dos titulares
das debéntures e declara ndo estar incurso nas Stuagdes de impedimento previstas nalegidacdo
pertinente, em especia, na Instrucdo Normativa 28/83, da Comisséo de Vaores Mobiliarios



VIl - DA REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO receberd, por todos 0s servicos que prestar,
uma remuneracdo de R$ 8.000,00 (oito mil reais) anuais, a ser paga da seguinte forma: A
primeira parcela, relativa a0 ano de 1999, sera paga na data da obtencdo do registro da
presente emissdo junto a CVM — Comissdo de Vaores Mobili&rios e, as parcelas relativas aos
anos subsequentes, atudizadas pela variagdo acumulada do IGP-M no periodo, serdo pagas na
mesma data dos anos posteriores. Na falta do IGP-M ou na impossibilidade de sua utilizacéo,
as parcelas serdo regjustadas pelo indice que vier a subgtitui-lo, a partir da data da emissdo das
debéntures até as datas de pagamento, calculadas pro-rata die se necessario. Na hipotese do
IGP-M, em qualquer més de referéncia, apresentar taxa de variagdo negativa, expressando
deflacéo medida por esse indice de pregos, considerar-se-a, como variacéo para o referido
més a taxa de 0% (zero por cento) que, por definicdo, ndo vird a dterar a variagdo acumulada
do IGP-M até o periodo imediatamente anterior ao caculo a que se refere. A remuneracéo
serda devida até a data de cancelamento de todas as debéntures da presente emissdo e ndo
inclui as despesas com publicacies, viagens e estadias necessirias ao exercicio da funcéo de
AGENTE FIDUCIARIO, a serem cobertas pela EMITENTE, mediante pagamento das
regpectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, apds prévia aprovacdo. Todas as
despesas com procedimentos legals, inclusve as decorrentes de sucumbéncia em agdes
judiciais e as administrativas, en que o0 AGENTE FIDUCIARIO venha incorrer para
resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente gprovadas e adiantadas
pel os debenturistas, e ressarcidas pda EMITENTE. Tai's despesas incluem também os gastos
com honorérios advocaticios de terceiros, cudas judiciais e taxas judici&ias nas agbes
propostas pdo AGENTE FIDUCIARIO, enquanto representante da comunh&o dos
debenturistas. As remuneragtes serdo acrescidas dos seguintes impostos: |SS (Impostos Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo a0 Programa de Integracéo Socid) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do AGENTE
FIDUCIARI O, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

VIII - DA SUBSTITUICAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO podera, a qualquer tempo, ser substituido em
suas fungbes, nos seguintes casos @) deliberacd da assembléia, por debenturistas que
representem, no minimo, metade das debéntures em circulagdo; b) ato da CVM; ¢) sua
auséncia, impedimento ou rentincia. Na hipdtese de o AGENTE FIDUCIARI O, por motivo
superveniente a esta Escritura, ndo poder continuar a exercer as suas fungdes, de devera
comunicar imediatamente ta impedimento aos debenturistas, pedindo a sua subgtituicéo,
matéria a ser submetida & Assembléia de Debenturistas. Na hipdtese de subtituicdo do
AGENTE FIDUCIARIO, a mesma sed formdizeda mediante aditivo a0 presente
ingrumento, que devera ser arquivado naformadale.



IX - DOSDEVERESDO AGENTE FIDUCIARIO

Além de outros previtos em ld, condituem deveres do AGENTE
FIDUCIARIO: 1 - proteger os direitos e interesses dos debenturistas, com a mesma cautela
e diligéncia com que todo homem &tivo e probo emprega ha administracdo dos proprios bens;
2 - praticar privativamente todos e quaisquer atos relativos ao exercicio dos direitos
consubstanciados nos titulos, cujos efeitos interessam aos debenturistas; 3 - eaborar rlatdrio
anud e manté-lo disponivel aos debenturistas na sua sede socid, dentro de, no maximo, 4
(quatro) meses contados do encerramento do exercicio socid da EMITENTE, em que
declarara sobre a sua aptidéo para permanecer no exercicio de suas fungdes, informando sobre
os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio e que interessem aos debenturistas, 4 -
notificar os debenturistas, no prazo maximo de 90 dias, contados do evento, quaquer
inadimplemento, pda EMITENTE, de obrigagOes assumidas no presente insrumento e 5 -
todas as demais obrigagOes e atribuices previsas neste instrumento. O relatorio anua do
AGENTE FIDUCIARIO szrd posto a disposicdo dos debenturistas mediante aviso
publicado no Dié&rio Oficid do Estado do Rio de Janeiro e no jornd habitualmente utilizado pela
EMITENTE, observado ainda, quanto a essa publicagdo, no que couber, a regra
estabelecidano paragrafo 3° do artigo 289 daLe n° 6.404/76. O inteiro teor do relatério anual
do AGENTE FIDUCIARIO estara a disposicio de qualquer interessado no escritério do
AGENTE FIDUCIARIO, na Avenida das Américas n° 3.333, salas 307/309, na cidade
do Rio de Janero. A notificacdo a que s refere o item "4" acima, sem prejuizo dos
procedimentos judiciais proprios, far-se-a por publicacéo no Di&io Oficid do Estado do Rio
de Janeiro e no jornd habitudmente utilizado pda EMITENTE, observado, também, se
cabivel, a regra estabelecida no paragrafo 3° do artigo 289 daLel n° 6.404/76, e discriminara
as providéncias judiciais ou extrgudiciais que o0 AGENTE FIDUCIARIO tomou ou ira
tomar para proteger os interesses dos debenturistas.

X - DASATRIBUICOESDO AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO usara de quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrgudiciais, contra a companhia ou terceiros coobrigados, para protegdo e defesa dos
interesses dos debenturistas e da redlizacdo de seus créditos, sendo-Ihe especidmente facultado
no caxn de inadimplemento da EMITENTE: 1. declarar antecipadamente vencidas as
debéntures, conforme o disposto no item 12; 2. requerer a faléncia da EMITENTE; 3.
representar os debenturistas em processos de faéncia ou concordata da EMITENTE; 4.
tomar as providéncias necessrias a eventua redizacdo da assembléa dos debenturistas e 5.
outras providéncias previstas na presente Escritura O AGENTE FIDUCIARIO podera
exercer a atribuicdo prevista no item 1 acima na ocorréncia das seguintes hipdteses, nos termos
do referido item 12: (i) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMITENTE; (i)
pedido de concordata preventiva formulada pela EMITENTE; (iii) liquidaco ou declaracéo
de fdéncia da EMITENTE; (iv) fdta de cumprimento pda EMITENTE de quaquer
obrigacdo prevista na presente escritura de emissao, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados a
partir do aviso escrito que |he for feito peo Agente Fiduciario; (v) vencimento antecipado de
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quaquer dividada EMITENTE em razéo de inadimpléncia contratua cujo montante possa,
de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagdes da EMITENTE previdas
na presente escritura de emissio. O eventual ndo exercicio pdo AGENTE FIDUCIARIO,
de qualquer dos procedimentos previstos nesta Clausula ndo congstira novagéo, e ndo impedira
gue 0 mesmo venha a exercé-los, em quaquer momento, a seu exclusivo critério.

X| - DASDESPESAS DO AGENTE FIDUCIARIO

Correrdo por conta da EMITENTE as despesas com publicacdes que, por
forca de le, o AGENTE FIDUCIARIO tenha que proceder, obrigando-se a
EMITENTE afornecer antecipadamente 0s recursos que sgam hecessarios para a efetivacéo
de tais publicagdes. A EMITENTE ressarcira também o AGENTE FIDUCIARIO de
todas as demais despesas em que 0 mesmo tenha incorrido, para proteger os direitos e
interesses dos debenturistas, ou pararedizar os seus créditos. O ressarcimento a que e refere
eda clausula sera efetuado dentro de, no maximo, 30 (trinta) dias contados da entrega a
EMITENTE dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente feitas e necessrias
a protecdo dos portadores dos titulos. As despesas a que se refere esta clausula
compreenderdo, inclusive, as seguintes. @ publicacdo de relatorios, avisos e notificagdes,
conforme previto nesta escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamerntos
gplicavels, b) extracdo de certides, ¢) eventuais levantamentos adicionais ou pericias que
vierem a ser imprescindivels, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridade nas informages
pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

XI1-DO FORO
Fica desde logo deito o foro centrd da Comarca do Rio de Janeiro, com
exclusdo de quaquer outro, por mais privilegiado que sga, para dirimir quaisquer dividas ou
controvérsias oriundas deste instrumento.
Estando assm as Partes justas e contratadas, assnam a presente escritura particular, em 03

(trés) vias, para que possa gerar seus regulares efeitos, a EMITENTE eo AGENTE
FIDUCIARIO.

Rio de Janeiro, 17 de junho de 1999.

PARANAPANEMA SA.
EMITENTE

PENTAGONO S/A DISTRIBUIDORA
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DE TITULOSE VALORESMOBILIARIOS
AGENTE FIDUCIARIO

Testemunhas:
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