EscriTura ParTICULARDE EMissAo DE 8.000 DesenTurReSN A0 CONVERSIVEIS DA
PriIMEIRA EMISsAo DAALL — AmERICA LATINA LoaisTica SA.

Pelo presente instrumento, ALL — América Latina Logigtica SA., companhia aberta com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729
— 7.° andar, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob 0 n.° 02.387.241/0001-
60, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissord’), como Agente
Fiduci&io, doravante assm denominado, nomeado nesta Escritura Particular de Emisséo,
representando a comunhdo de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente
emissio (“Debéntures’), Pentdgono S.A. Didribuidora de Titulos e Vaores Mobili&rios,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 3.333, salas 307/8/9, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n.°
17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu estatuto social, e como
Fiadora, doravante assm denominada, ALL - América Latina Logigtica do Brasil SA.,
companhia aberta, com sede na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Séo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3729 — 7° andar (parte), inscrita no Cadastro Naciond de Pessoas
Juridicas — CNPJ sob n° 01.258.944/0001-26, neste ato representada na forma de seu
edatuto socia, vém por esta e na melhor forma de direito ceebrar a presente Escritura
Particular de Emisséo de 8.000 Debéntures N&o Conversiveis em Acdes da Primeira Emissdo
da ALL - América Latina Logigtica SA. (“Escritura de Emissao”), mediante as seguintes
clausulas e condicles.

Da AUTORIZACAO

11 A presente Escritura de Emisso € celébrada com base nas ddiberactes da
assembléa gerd extreordinéria da Emissora redlizada em 13 de outubro de 2000
(“AGE").

1.1.1 Nostermos do § 1° do artigo 59 da Lei 6404, de 15 de dezembro de 1976, a AGE
delegou a0 Consdho de Adminisiragdo a competéncia para deliberar sobre as
matérias previstas nos incisos VI a VIl de referido artigo 59, incluindo competéncia
para deliberar e proceder a eventuais ateracbes nas condigbes de emissdo das
Debéntures, para decidir acerca da oportunidade da emissdo, da época, das
condic¢des de vencimento, amortizac2o e resgate das Debéntures, bem como sobre a
época e condigdes do pagamento de juros, agio ou desigio e prémio, se houver, €,
ainda, para propor, em nome da Emissora, & assembléa de debenturistas, as
ateragOes que julgar necessarias com relacdo a Escritura
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Dos RequisiTos

A emissao das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios (“ CVM”). A emissio seré
registrada na CVM, na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

dalLe n°6.404/76 e demais disposicies legais e regulamentares pertinentes,

Arquivamento e Publicacdo das Atas da Assembléia Geral Extraordinaria
e das Reunides do Conselho de Administragdo As aas da Assmbléia
Gera Extraordinaia e da Reunido do Consgho de Administragdo, ambas
ocorridas em 13 de outubro de 2000, foram arquivadas najunta comercid do
Estado de Séo Paulo em 17 de outubro de 2000, sob n° 199.543/00-8 e
199.537/00-8, respectivamente, e publicadas no Di&io Oficid do Estado de
Séo Paulo e no jornd “O Did’, da Cidade de S&o Paulo, em 31 de outubro
de 2000. A ata da Reunido do Conselho de Administragéo ocorridaem 24 de
novembro de 2000, em aendimento a exigéncias formuladas pela Comissio
de Vdores Mohilidrios, foi arquivada na mesma junta comercid em 29 de
novembro de 2000 sob n° 508430/00-8 e publicada nos mesmos periodicos
em periddicos em 30 de novembro de 2000; e

Registro da Escritura de Emissdo A presente Escritura de Emissio sera
registrada no competente Cartério de Registro de Imoves da Cidade de Séo
Paulo, Estado de Séo Paulo.

Das CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Data de Emissdo A data de emissdo das Debéntures é 1° de novembro de 2000
(“Data de Emissao”).

Quantidade de Titulos Serdo emitidas 8.000 (oito mil) Debéntures.

Valor Nominal Unitério. O vaor nomina unitério das Debéntures sera R$ 10.000,00
(dez mil reais) (*Vdor Nomind™), na Data de Emiss2o.

Valor da Emissdo. O vaor tota da emissio sera de R$ 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais), na Data de Emissio.

Sries A emissio seraredizadaem série Unica.
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Espécie. As Debéntures seréo da espécie subordinada, com garantia fidejussoria
representada por fianca da ALL - América Latina Logistica do Brasil SA., que se
obriga, de forma irrevogave e irretratavel, como principal pagadora das Debéntures,
com rendncia expressa aos beneficios de ordem previstos nos artigos 1491, 1492 e
seguintes do Codigo Civil e nos artigos 261 e 262 do Cédigo Comercia e no artigo
595 do Codigo de Processo Civil. A fianca abrange o pagamento de todas as

obrigacOes das Debéntures sob esta Escritura, incluindo o sdldo do Vaor Nomina

ndo amortizado, remuneracdo e encargos moratorios contratados, se houver, indusive
decorrentes de eventuais demandasjudiciais.

Tipo e Forma. As Debéntures seréo do tipo néo conversivels em agdes, nominativas,
ecriturals, sem emissao de cautelas ou certificados. O extrato contendo o nimero de
debéntures de cada debenturista serd emitido pelo Banco Itall SA..

Prazo e Data de Vencimento. O prazo de vencimento das Debéntures sera de 3
(trés) anos, contados da Data de Emissfo, vencendo-se, portanto, em 1° de
novembro de 2003.

Amortizacda O Vaor Nomind das Debéntures sera amortizado em trés parcelas
anuais, a contar da Data de Emissdo. A tabela abaixo mostra o cronograma de
pagamento e os valores de amortizagdo do Vaor Nomind:

Data de Amortizagéo Vaor Nomina

1°denovembrode2001 R$ 3.334,00 (irés mil,
trezentos e trinta e quatro
reais)

1°denovembrode2002 R$ 3.333,00 (irés mil,
trezentos e trinta e trés
reais)

1°denovembrode2003 R$ 3.333,00 (trés mil,
trezentos e trinta e trés
reas)

Remuneracao. As Debéntures renderéo juros remuneratorios equivakentes a 100% da
taxa média dos depdsitos interfinanceiros de um dia, denominada Taxa DI, “over
extra grupo”, expressa na forma percentua a0 ano, base 252 dias, caculada e
divulgada pela CETIP, doravante denominada “Taxa DI”, capitdizados por uma
sobretaxa efetiva de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano
(“Remuneracén”). As taxas seréo calculadas de forma exponencid e cumuléativa pro
rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Vaor Nomina

ndo amortizado desde a Data de Emissdo, ou data de vencimento dos juros
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento.



3.10.1 Periodicidade de pagamento. Os juros seréo pagos semestramente, a contar da
Data de Emisséo, vencendo-se nos dias 1° de maio e 1° de novembro de cada ano,
ocorrendo 0 primeiro pagamento em 1° de maio de 2001 e o Ultimo na data de
vencimento.

3.10.1.1Se a(s) data(s) acima coincidir(em) com dia em que ndo hgja expediente comercid
ou banc&rio nas cidades de S0 Paulo e Curitiba, a(s) data(s) de vencimento dos
juros ficar(&&o) prorrogada(s) automaticamente para o primeiro dia Util subsequente,
sem quaquer acréscimo moratério aos vaores a serem pagos (Vide item 3.19).

3.10.2 Periodo de Vigéncia da Remuneracdo. As condicbes de remuneracéo definidas
acima terdo periodo de vigéncia desde a Data de Emissdo até 1° de novembro de
2003.

3.10.3 Férmula de calculo da remuneracao:

JR= VN x [ (f1 x f2 ... x fj) - 1]

onde,

JR = vaor dosjuros a ser pago no find de cada Periodo de Capitaizacéo;

VN = sddo do Vdor Nomind ndb amortizado da Debénture no inicio do Periodo de
Capitalizacao;
(f, x §...x f) = fator de variagdo acumulado da Taxa DI, entre a data de inicio (inclusive) e

data find (exclusive) do Periodo de Capitdizacdo dos juros, caculado conforme formula
abaixo:

Os termos f, f,, f; serdo obtidos de acordo com a seguinte formula:

DJ 1

e, TaxaDlj %2 @& 1,75 %
fi=Cl+———— 2 X T+ 2
é 100 g e 10 g

onde,

fj =fator da Taxa DI, capitaizada pelo “spread” de 1,75% a.a,, referente ao dia“j”;



Taxa DI, = Taxa DI, em percentua ao ano, base 252 dias, calculada e dvulgada pda
CETIP, referente ao dia“j”;

;= NUmero de dia (s) Util(eis) correspondentes ao prazo de vaidade da Taxa DI

3.10.4

Periodo de capitalizagéo dos juros. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” dos juros
como sendo o intervalo de tempo durante o qua os juros serdo acumulados de forma
exponencia. O valor dos juros serd agregado ao sddo do Vador Nomind nédo
amortizedo para efeito de apuracéo do saldo devedor das Debéntures. O pagamento
dos juros serd exigivel somente no find do Periodo de Capitaizacéo, ou sgja, em 1°
de maio e 1° de novembro de cada ano, sem prgjuizo dos demais vencimentos
previstos nesta Escritura de Emisséo,

3.10.4.10 primeiro Periodo de Capitaizaco se inicia na Data de Emisséo (1° de novembro

3.10.5

de 2000) e se encerra na data de primeiro pagamento de juros (1° de maio de 2001).
Os demais Periodos de Capitdizaco se iniciam na data de vencimento do Periodo
anterior e terminam na data de vencimento da remuneracdo seguinte, cada “Periodo
de Capitaizacén” sucedendo o anterior sem solugéo de continuidade.

Apuracido da Taxa DI. No caso de extin¢éo ou impossibilidade legal de aplicagéo as
Debéntures da Taxa DI, conforme definida nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado
em sua subdgtituicdo o parametro legd que vier a ser determinado, se houver. Nasua
auséncia, o Agente Fiduciério deverd convocar Assembléia Gerad de Debenturistas
para a deliberacdo, de comum acordo com a Emissora, e no prazo méximo de 30
(trinta) dias, do novo parémetro de remuneracéo das Debéntures. Caso néo hga
acordo entre os debenturistas e a Emissora na Assembléa, as Debéntures deverdo ser
regatadas na sua totaidade pelo seu sddo do Vaor Nomina n&o amortizado
acrescido da Remuneracdo devida até 10 (dez) dias Utels apos a data de redizacéo
da referida Assembléa de Debenturistas, caculadapro rata temporis apartir da data
do Ultimo pagamento da Remuneracéo.

3.10.5.1Na auséncia de critério legd, a remuneracdo que as Debéntures faréo jus no periodo
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compreendido entre a data da Ultima remuneracdo publicada e a data da audida
Assembléia serd a Taxa DI média dos sessenta dias anteriores a extingéo ou vedacéo
legal daTaxaDl.

Preco de Subscricéo e Forma de Integralizagdo. As Debéntures serdo subscritas
pedo seu Vdor Nomind, audizado peos mesmos critérios fixados para a
Remuneragdo das Debéntures descritos no item 3.10, caculada pro rata temporis
desde a Data de Emissio até a data de integraizag8o, que sera em moeda corrente
naciond, a vita. As debéntures poderdo ser subscritas em até 6(seis) meses
contados da data de concessdo do registro da distribuicdo na CVM. A subscricéo
serd efetuada por meio dos procedimentos do Sistema de Digtribuicdo de Titulos —
SDT, disponibilizado pela CETIP.
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Colocacdo e Procedimento. O langamento seré publico, com a consequente
intermediacdo de indtituices financeiras, para negociacdo no mercado de balcdo
organizado, adotando-se o procedimento diferenciado de digtribuicdo referido no
artigo 33 da Instrucéo CVM n° 13, de 30 de setembro de 1980, inexistindo reservas
antecipadas, lotes minimos ou méximos, sendo atendidos preferencid mente os clientes
dos bancos coordenadores, investidores ingtitucionais, fundos e fundagtes presentes
no mercado naciond.

Resgate Antecipado. A Emissora resarva-se o direito de promover o resgate
antecipado das Debéntures em circulagéo, nos dias 1° de novembro de 2001 e/ou 1°
de novembro de 2002, mediante 0 pagamento do saldo do Vaor Nomina néo
amortizado, acrescido da Remuneracdo devida até a data do resgate, calculada pro
rata temporis a partir da data do Gltimo pagamento da Remuneracéo, devendo a
Emissora publicar aviso aos debenturistas com antecedéncia minima de 45 (quarenta e
cinco ) dias da data de resgate. O resgate podera ser total ou parcial, sendo, neste
Utimo caso, mediante sorteio nos termaos do parégrafo primeiro do artigo 55 daLel n°
6.404/76 e demais normas gplicaves.

Aquisicdo Antecipada Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, apos
decorridos 120 (cento e vinte) dias do prazo de subscricdo das Debéntures,
promover aaquisicao antecipada das debéntures em circulacéo, observado o disposto
no artigo 55 da Lei n° 6.404/76, mediante pagamento do Vaor Nomina acrescido da
Remuneragéo devida até a data do resgate, caculados pro rata temporis devendo a
Companhia publicar “aviso aos debenturistas’ com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias daguela data. A aguisicéo podera ser total ou parcia, neste Ultimo caso
mediante sorteio. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
deste item, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus a mesma Remuneragéo
das demais Debéntures em circulagao.

Negociacdo A emissio sera registrada para negociagéo no mercado secundario
através do Sistema Naciona de Debéntures (“SND”), administrado pela Associagéo
Naciona das Instituicdes de Mercado Aberto ( ANDIMA”) e operaciondizado pela
CETIP.

Multa de Mora e Juros Moratérios Ocorrendo impontuaidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos em atraso serdo acrescidos de
Remuneracdo, bem como de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e de multa
moratoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicid ou extrgudicid.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas
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previstas nesta Escritura de Emissdo néo |he dara o direito a qualquer acréscimo no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes ao principa e a Remuneragéo a que
fazem jus as Debéntures seréo efetuados pela Emissora, por intermédio do SND,
adminigtrado pela ANDIMA e operacionaizado pela CETIP, e no banco mandatério
para os debenturistas que néo estiverem vinculados ao SND.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo, aé o primeiro dia Util subseqiente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo hgja expediente comercid ou banc&io na
Cidade de S&o Paulo e na Cidade de Curitiba sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser redizados pela
CETIP, hipotese em que somente haver4 prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado naciond.

Publicidade Todos os atos e decisdes decorrentes desta emisséo que de qualquer
forma vierem a envolver interesses dos debenturistas, deverdo ser veiculados, na
forma de aviso, no Diario Oficid do Estado de S&o Paulo e nos jornais “ Folha de S&o
Paulo”,“O Dia’ e " Gazeta Mercantil” , todos da Cidade de S&o Paulo, em prazostais
que permitam aos debenturistas 0 adequado acompanhamento das ocorréncias
durante o prazo de existéncia das Debéntures respeitados os limites estabelecidos na
Ld n°6.404/76.

Vencimento Antecipado. O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigages objeto desta emissio e exigir o imediato pagamento pela
Emissora das Debéntures ou Fiadora, na forma do disposto no item 3.21.1 abaixo,
independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, na ocorréncia dos seguintes
eventos.

l. protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora ou Fiadora, cujo
valor agregado sgjaigual ou superior aR$ 1.000.000,00 (um milh&o dereais),
ou a condtituicdo da Emissora ou da Fiadora em mora por atraso no
pagamento de obrigactes de mesmo vaor, savo se o protesto ou congtituicdo
em mora tiver Sdo efetivado por erro ou méa fé de terceiro, desde que
vaidamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado, ou ainda, se o
vaor dos titulos protestados, ou da obrigacéo que estgja em atraso, for
objeto de depdsito em juizo, ou de quaquer forma didido pela Emissora na
primeira oportunidade processud cabivel, em quaquer hipétese, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias (tels de sua ocorréncia;

. decretacéo de falénciada Emissora ou da Fiadorg;

. pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora ou Fiadora;
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VI.

VII.

VIII.

IX.

fdta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacéo relevante
previta nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada em 15 (quinze) dias,
contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduci&rio;

decisfo judicid transitada em julgado declarando o vencimento antecipado de
qualquer divida da Emissora ou da Fiadora, em montante igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), em razdo de inadimplemento
contratual, ou cujo montante possa, de quaquer forma, vir a prgudicar o
cumprimento das obrigagBes pecuni&ias da Emissora decorrentes desta
emissan;

a dteracdo do controle acion&io da Emissora ou Fiadora (exceto para
quaquer pessoa que controle os controladores da Emissora ou Fiadora ou
sgja por eles controlada). Na hipdtese prevista neste item, os debenturistas se
reunirdo em assembléa convocada especidmente para este fim, e o Agente
Fiduci&io declarard antecipadamente vencidas somente as Debéntures
possuidas pelos debenturistas que e manifestarem favoravelmente a ta
vencimento antecipado;

aaienacdo de ativos da Emissora ou Fiadora em montante igua ou superior a
R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais). Na hipotese prevista neste item,
0s debenturistas e reunirdo em assembléa convocada especiamente para
este fim, e 0 Agente Fiduci&io declarara antecipadamente vencidas somente
as Debéntures possuidas peos debenturitas que s manifestarem
favoravelmente ata vencimento antecipado;

digtribuico de dividendos enquanto néo li quidadas as obrigacOes referentes as
Debéntures, exceto se houver provisonamento dos juros remuneratorios e
amortizacdo para 0 ano subseqliente, atendidas ainda as demais obrigactes
financeiras estabel ecidas nesta Escritura de Emisséo; e

demais casos previstos nesta Escritura de Emissio ou em lei.

Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obrigase a efetuar o
pagamento do saldo do Vaor Nomina ndo amortizado, acrescido da Remuneracgo,
caculados pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data do Ultimo
pagamento da Remuneracéo aé a data do seu efetivo pagamento que deverd ser
efetuado em até 5 (cinco) dias Uteis contados de comunicacdo neste sentido, a ser
enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora através de carta protocolada no enderego
congtante do item 9.1 abaixo, sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda,
pelo pagamento dos encargos previstos no item 3.16 acima.

Destinacdo dos Recursos. Os recursos obtidos com a subscrigéo das Debéntures
serdo utilizados no dongamento do perfil da divida da Emissora.



41

v

Das OBRIGACOESADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

fornecer ao Agente Fiduciario:

@

(b)

©

©)

©

®

(o)

dentro de no maximo 90 (noventa) dias gpds o término de cada
exercicio social, copia dos demongtrativos financeiros reativos a esse
exercicio socia e declaracdo de que estd em dia no cumprimento de
todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao;

dentro de no méximo 60 (sessenta) dias apds o término do primeiro
semestre de cada exercicio socia, copia de suas demonstractes
financeiras relativas a esse periodo e declaracdo de que estd em dia
no cumprimento de todas as suas obrigactes previstas nesta Escritura
de Emissfo;

as informagbes previstas na Instrucdo CVM n° 202, de 6 de
dezembro de 1993, com a mesma periodicidade do envio dessas
informagbes aCVM,;

qualquer informagéo que razoavelmente lhe venha a s olicitada
dentro de 5 (cinco) dias a contar da referida solicitagao;

todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigbes previstos nesta Escritura de Emissio, se
comprometeu aenviar ao Agente Fiduci&rio;

na mesma data em que forem publicados os avisos aos debenturistas,
fatos relevantes e atas de assembléia que de dguma forma envolvam o
interesse dos debenturistas; e

informagbes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos
indicados no item 3.21 desta Escritura de Emissio, imediatamente
apGs a sua ocorréncia.

néo pagar dividendos, exceto os obrigatdrios por |6, se estiver por mais de 15
(quinze) dias em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer obrigagtes
referentes as Debéntures;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;



VI.

VII.

VIII.

XI.

manter sempre audizado o registro de companhia abertana CVM, e fornecer
a0S seus acionistas e debenturistas, pelo menos semestrdmente, as
demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 daLe n° 6.404/76;

edruturar e manter em adeguado funcionamento um 6rgéo de atendimento aos
debenturigtas, tendo em vista assegurar 0 eficiente tratamento aos titulares das
Debéntures, ou contratar institui¢do financeira autorizada para que preste esse
SENVICO;

efetuar, desde que assm solicitado pelo Agente Fiduci&io, o pagamento de
todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduci&rio que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para
redizar seus créditos nos termos do item 5.2.2 abaixo;

ndo dterar o controle acionario da Emissora (exceto para qualquer pessoa
gue controle os controladores da Emissora ou seja por ees controlada) sem
gue tenham ddo condituidas garantias a presente emissfo, em forma e
condigdes que venham a ser gustadas entre a Emissora e os debenturistas;

comunicar no prazo de aé 5 (cinco) dias a0 Agente Fiduci&io qualquer
descumprimento de natureza pecuniéria ou ndo, pela Emissora, de quaisquer
clausulas, termos ou condicdes desta Escritura de Emisséo e/ou de quaisquer
contratos de que a Emissora sgja parte;

manter arelacdo de capital proprio sobre capita de terceiros de, no maximo,
1:4 (um para quatro);

manter a razdo adiante descrita superior a 1,15 (um inteiro e quinze
centésmos):{ (Geragdo Liquida de Caixa + Juros Totais) — Pagamento da
Concessao/Arrendamento} / (juros + amortizacOes totais); para os fins deste
item, Geragdo Liquida de Caixa é definida como: vaor da receita bruta da
Emissora, diminuido dos (i) impostos incidentes sobre a receita bruta, (ii)
custo do produto vendido, (iii) despesas com vendas e (iv) despesas
adminidrativas e gerais, a0 resultado dessa subtrac&o, acrescem-se os valores
relativos & depreciacdo e amortizaco do diferido;

A Emissora deverd manter, diretamente ou aravés de qualquer de suas
subsididias, no minimo, o montante total da divida das empresas Raph
Inversones SA., Buenos Aires Al Pacifico San Martin SA. e Ferrocarril
Mesopotamico General Urquiza SA., contratada com denominagdo ou com
possibilidade de conversdo em moeda diferente do peso argentino, protegido
contra eventua desvalorizagdo do peso argentino frente ao dolar norte-
americano, durante o prazo das Debéntures, através de operacbes de
“hedge’. Entende-se como operagdes de “hedge” contratos que protgjam a
Emissora e suas subsididrias acima mencionadas livres de qualquer risco de
eventual desvaorizacdo do peso argentino frente ao ddlar-norte americano.

10



Durante o primeiro ano apds a Data de Emissdo, as operacdes de “hedge’
serdo somente contratos celebrados com ingtituices financeiras. Nos 2 (dois)
anos subsequientes, as operagbes de “hedge’ incluiréo contratos que
contenham recebiveis em ddlares norte-americanos, desde que tais recebivels
sgiam aprovados pela maioria dos Debenturistas em Assembléia convocada
pelo Agente Fiduciério para ese fim. A Emisoratem o direito de, a qualquer
tempo, convocar assembléia especia de debenturistas com o fim de liberar-se
das obrigag0es previstas neste item.

411 Todas as mengdes as demongtragles financeiras da Emissora relativas as
obrigagBes congtantes nos itens IX e X acdima devem s entendidas como
demonstragdes financeiras consolidadas.

4.2 A Fiadora esta adiciond mente obrigada a fornecer a0 Agente Fiduciario:

@ dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds 0 término de cada
exercicio social, cdpia das suas demonstracles financeiras rdivas a ese
exercicio socid e declarago de que esta em dia no cumprimento de todas as
suas obrigages previstas nesta Escritura de Emisséo;

(b)  dentro de no mé&ximo 60 (sessenta) dias gpds o0 término do primeiro
semestre de @da exercicio socid, cdpia de suas demonstragtes financeiras
relativas a esse periodo e declaracdo de que estd em dia no cumprimento de
todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao;

(©) as informagdes previstas na Instrugdo CVM n. 202, de 6 de dezembro
de 1993, com a mesma periodicidade do envio dessasinformagbes aCVM;

(d) qualquer informacdo que razoavelmente |he venha a ser solicitada dentro
de 5 (cinco) dias a contar da referida solicitacéo;

(e) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados
no item 321 desta Escritura de Emissdo, imediatamente apds a sua
ocorréncia;

(f) manter a sua contabilidade atuaizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis gerdmente aceitos no Brasil, e pamitir
gue representantes do Agente Fiduci&rio (ou de auditor independente por este
contratado, a expensas da Emissora) tenham acesso irrestrito aos livros e
demais registros contdbeis da Fiadora;

(9) comparecer nas Assembléa dos Debenturistas sempre quefor solicitado;

) notificar o Agente Fiduci&rio sobre qualquer ao ou fato que possa
causar interrupgdo ou suspensio das atividades da Fiadorg;
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5.1

511

5.2

(0] celebrar operagOes financeiras com seus acionistas controladores,
dirgtos ou indiretos, ou com empresas em que 0S mesmos tenham
participacéo direta ou indireta;;

Vv

DoAcenTe FibuciAriO

A Emissora nomeia e conditui agente fiduciaio da emissfo objeto da presente
Escritura de Emissdo, Pentégono SA. Didtribuidora de Titulos e Vaores Mobiliarios
qudificado no prembulo desta Escritura de Emissdo, que assina na qudidade de

Agente Fiduciario e interveniente, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita
anomeacdo para, nos termos dalei e da presente Escritura de Emissio, representar a
comunhéo dos debenturistas perante a Emissora declarando:

l. sob as penas de Le, ndo ter qualquer impedimento lega, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 daLe n° 6.404/76, para exercer afuncdo quelhe é
conferida;

. acatar a funcdo que lhe foi conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legidacéo especifica e nesta Escritura de Emissio;

[1l.  acetar integramente a presente Escritura de Emissio, todas as suas clausulas
e condigoes,

V. néo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugéo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e

V. que, nos termos do artigo 12, inciso 1X da Instrucdo CVM ne 28, de 29 de
novembro de 1983, verificou a regularidade da fianca prestada pela Fiadora
bem como que o valor dos bens da Fiadora sfo nesta data suficientes e
exeqlives para o pagamento das debéntures.

O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data da assinatura desta
Escritura de Emiss@o ou eventud aditamento, devendo permanecer no exercico de
suas fungdes até a sua efetiva subgtituicéo e/ou vencimento das Debéntures.

Sera devido a0 Agente Fiduci&io a titulo de honorérios pelo desempenho dos
deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da lel e desta Escritura de
Emissdo, uma remuneracéo paga da seguinte forma:

@ parcelas anuais equivdentes a R$ 8.000,00 (oito mil reais), devendo a
primeira ser paga nesta data e as demais no mesmo dia e més dos anos

subsequentes,
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(0)

©

@

©

®

©

as remuneracles previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo gpos o
vencimento das Debéntures, caso 0 Agente Fiduciério ainda estgja atuando na
cobranca de inadimpléncias néo sanadas pela Emissora;

as parcelas referidas acima serfo atudizadas pelo IGP-M (indice Gerd de
Pregos do Mercado), ou na sua fata, pelo mesmo indice que vier a subgtitui-
lo, a partir de 1.° de janeiro de 2000 até as datas de pagamento de cada
parcela, caculadas prorata dia, se necessHio;

as remuneragdbes nd incluem as despesas com publicacles, transporte,
aimentacdo, viagens e estadias necessérias ao exercicio da fungéo de Agente
Fiduciério, durante ou apés a implantagdo do servico, a serem cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente
em seu nome, ou reembolso, gpds prévia aprovacdo. Néo estdo incluidas
igualmente despesas com especidistas, caso sgam necessarios, tais como
auditoria e/ou fiscdizacao, entre outros, ou assessoria legal a Emissorg;

em caso de inadimpléncia da Emissora quanto as obrigagGes oriundas desta
Escritura de Emisséo, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive
processos adminigtrativos, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar 0s interesses dos debenturistas deverdo ser  previamente
gprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme
previsto no artigo 68, § 5° da Le n° 6.404/76, acrescidas a divida da
Emissora Tals despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem
também os gastos com honor&ios advocaticios de terceiros, depositos
judicias, custas e taxas judici&ias nas agbes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. As
eventuais despesas, honoré&rios advocaticios, depositos judiciais e custas e
taxas judici&rias decorrentes da sucumbéncia em agBes judicias seréo
igudmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneracdo do
Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relacdo a0 pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia;

em caso de mora no pagamento de quaquer quantia devida em decorréncia
desta remuneracdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 5%
(cinco por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) a mMés, s=m
prejuizo da atuaizacdo monetaria;

as remuneragies serdo acrescidas do Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza — ISS, Contribuicdo a0 Fundo de Participacéo do Programa de
Integracdo Socid — PIS e quaisguer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de
Renda, nas diquotas vigentes nas datas de cada pagamento; e
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521

5.2.2

5.3

() na hipétese de ocorrer o cancelamento da totalidade das Debéntures em
circulacéo, as parcdas vincendas serdo pages na data do cancelamento,
descontadas a taxa de 12% (doze por cento) ao ano.

O pagamento da remuneracéo do Agente Fiduciario serd feito mediante crédito na
conta corrente que vier a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

A Emissora obriga- se a efetuar, desde que assm solicitado pelo Agente Fiduciario e
previamente gprovado pela Emissora, 0 pagamento de todas as despesas
comprovadas pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger 0s
direitos e interesses dos debenturistas ou para edlizar seus créditos, sendo que o
crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha incorrido para proteger direitos
e interesses ou redizar créditos dos debenturistas que ndo tenha sido sddado na
forma deste inciso, serd acrexcido a divida da Emissora e gozard das mesmas
garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento. As despeses a
gue e refere este item compreenderdo, inclusive, as seguintes despesas relacionadas
com:

l. publicaco de relatdrios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta
Escritura de Emissio, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas, por lei e
regulamentos aplicaves,

. extragao de certidoes,

I1l.  despesas comprovadas com viagens, incluindo custos com transporte,
hospedagem e alimentacdo, quando necessérias ao desempenho das funcles e
gprovadas previamente pela Emissora;

V. procedimentos judiciais ou adminigrativos promovidos pelo Agente Fiduciario
para resguardar os interesses dos debenturistas, exceto no caso de
sucumbéncia destes, hipdtese em que os debenturistas arcardo com tais
despesas naformado item 5.2 (€) acima; e

V. eventuas levantamentos adicionais e epeciais ou pericias que vierem a ser
imprescindivels, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informages
pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

Nas hipoteses de auséncia, impedimento temporario, rentincia, intervencéo, liquidacéo
judicid ou extrgudicid, faéncia ou quaquer outro caso de vacancia, sera redizada,
dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
assembléa dos debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qua podera
ser convocada pelo proprio Agente Fiduci&io a ser subgtituido, pela Emissora, por
debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
circulagdo, ou pela CVM. Na hip6tese da convocagdo ndo ocorrer até 8 (oito) dias
antes do término find do prazo acima citado, cabera entdo a Emissora efetué-la, sendo
certo que a CVM poderd nomear subgtituto provisorio enquanto ndo se consumar o
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5.4

processo de escolha. A substituicdo do Agente Fiduci&rio observara as seguintes
condigoes.

VI.

nos casos de vacancia, mediante nomeacdo pela Emissora e aprovagéo dos
debenturigtas, e aditamento a presente Escritura de Emissao;

é facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuicéo das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente
Fiduci&io e a indicagdo de seu eventud subgituto, em assembléia dos
debenturistas especia mente convocada para esse fim;

a subgtituicdo do Agente Fiduci&io fica condicionada a comunicac@o prévia a
CVM;

em caso de renlncia do Agente Fiduciario, este devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma ingtituicéo subgtituta sgja escolhida pela
Emissora e gprovada pel os debenturistas e assuma efetivamente as fungdes do
Agente Fiduci&io;

a subgtituicdo ndo implicard em remuneracdo proporciona superior a ora
avencada. O Agente Fiduciario subgtituto devera, imediatamente apds a
nomeacdo, comunicala aos debenturistas, na forma do inciso X1X do item
5.4 abaixo; e

serdo efetuados 0s pagamentos observando-se a proporcionaidade ao
periodo da efetiva prestacéo dos servicos.

S0 deveres do Agente Fiducidrio, sem prejuizo de outros previstos em lel ou em
normativos daCV M:

responsabilizar-se integramente pelos servigos contratados, nos termos da
legidacdo vigente;

custear, respeitada adinea“qg” do item 5.2 (a) todas as despesas decorrentes
da execugdo dos servigos, incluindo todos os tributos, taxas e contribuigoes,
municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia
da execucdo dos servigos, e (b) todos os encargos civels, trabalhistas e/ou
previdenci&rios,

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
emprega na administragdo dos préprios bens;

renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de ingptidéo;
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

X111,

XIV.

conservar em boa guarda toda a escriturac@o, correspondéncia e demais
papéis rel acionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sgjam
sanadas as omissdes, fadhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes orgaos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura de Emisso e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, neste caso, o oficid do registro
notificara a administrac@o da Emissora para que esta |he fornega as indicagbes
e documentos necessrios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagoes
obrigatdrias, dertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades congtantes de tais informagoes,

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagfes constantes das propostas
de modificagbes nas condigdes das Debéntures,

solicitar, quando julgar recessario, para o fid desempenho de suas fungdes,
certidbes atualizadas dos digtribuidores civels, das varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, Juntas de Conciliacdo e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principa da
Emissorg;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissorg;

convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, através de
anlincio publicado, pelo menos por trés vezes, nos 6rgaos de imprensaonde a
Emissoradeve efetuar suas publicages,

comparecer a assembléa dos debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitades;

elaborar relatdrio anud destinado aos debenturistas, nos termos da dinea (b)
do pardgrafo P do artigo 68 da Lel n° 6.404/76, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

€) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, 0 inadimplemento
ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora;

(b) alteracdes estatutérias ocorridas no periodo;

(© posi¢éo da distribuicéo ou colocagdo das Debéntures no mercado;
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XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

(d) regate, repactuacdo e pagamento da Remuneracdo das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisicies e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissorg;

) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissorg;

® relacdo dos bens e valores entregues & sua administracéo;

(o) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo, especidmente aguelas previstas nos incisos VI,
VIII, IX e X do item 4.1 acima, conforme informagdes obtidas junto
aos administradores da Emissora;

) declaracéo sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcéo de
agentefiduciario; e

() coment&rios sobre as demongragbes financeiras da companhia
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital daempresa.

colocar o reatério de que trata o inciso anterior a digposicdo dos
debenturistas no prazo méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio socid da Emissora, a menos nos seguintes locais:

@ na sede da Emissora;

(9)] no seu escritdrio ou, quando indtituicdo financeira, no locd por ea
indicado;

(© naCVM;
d nas Bolsas de Vaores, quando for o caso; e
() na sede daingtituicdo que liderou a colocagéo das Debéntures,

publicar, nos Orgéos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas
publicagBes, antncio comunicando aos debenturistas que o relatorio a que se
refere 0 inciso XV acima encontrase & disposico nos locais indicados no
inciso XV acima;

manter atualizada a relaco dos debenturistas e seus enderecos, mediante,
indudve, gestes junto a Emissorg;

fiscalizar o cumprimento das clausulas congtantes desta Escritura de Emisséo,
especidmente daquelas impositivas de obrigagtes de fazer e de néo fazer,
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5.5

55.1

XIX.

inclusve osincisos VI, VIII, IX e X do item 4.1 acima e o item 7.1 abaixo,
conforme informagdes obtidas junto aos administradores da Emissora; e

notificar os debenturistas, se possivel individuamente, no prazo méximo de 90
(noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas nesta Esritura de Emisso, indicando o loca em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificacdo discriminara as
providéncias judicias e extrgudiciais que o Agente Fiduciario tenha tomado
para acautelar e proteger os interesses da comunhdo dos debenturistas.

Comunicacéo deigual teor deve ser enviada:

@ aCvM;
(b) as Bolsas de Valores, quando for o caso; e

(© aEmissora

No caso de inadimplemento da Emissora, deverd o Agente Fiduciério usar de toda e
qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses dos debenturistas,
devendo para tanto:

declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo,
anteci padamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,

requerer afaéncia da Emissora;

tomar qual quer providéncia necessaria para que 0s debenturistas realizem seus
créditos; e
representar 0s debenturistas em processo de faéncia ou concordata da

Emissora, salvo deliberacdo em contrério da assembléa de debenturistas.

executar judicidmente, observado o disposto nesta Escritura de Emisséo, a
Fiadora, aplicando o produto da execucdo no pagamento, integrd ou
proporcional, conforme o caso, dos créditos dos Debenturistas.

O Agente Fiduci&io somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocéo das
medidas contempladas nos incisos | a Il do item 55 acima se, convocada a
assembléa de debenturistas, esta assm o autorizar por deliberacdo da unanimidade
dos debenturistas em circulacdo. Na hipétese do inciso 1V do item 5.5 acima, sa&
auficiente a deliberacdo da maioria das Debéntures em circulagéo.
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

71

VI

DA AssemBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das Debéntures desta emissdo poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembléia Especid afim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhao
dos debenturistas.

A Assembléia dos Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagéo e pdla CVM.

Aplicase a Assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Le n°
6.404/76, sobre a Assembléia Geral de Acionistas.

A Assambléa se ingtaarg, em primeira convocagdo, com a presenca de debenturistas
que representem metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocacdo, com qualquer nimero.

Nas ddiberagbes da Assembléia de Debenturistas, a cada debénture sera atribuido
um voto. Ressalvadas as disposicies expressamente previstas nesta Escritura ou em
lei, e sdlvo no que s refere a modificagdes nas condigdes das Debéntures, que
dependerdo da aprovacdo de debenturistas que representam, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) das Debéntures em circulag@o, as demais deliberactes a
serem tomadas em assembléia geral de debenturistas dependerdo da aprovacdo da
maioria absoluta de votos dos debenturistas presentes na assembléia, excluindo-se,
em qualquer caso, para efeito de quorum, os votos em branco e as Debéntures
pertencentes a Emissora, qualquer de suas subsididrias, coligadas ou controladoras ou
qualquer de seus diretores, consalheiros ou acionistas.

Seré facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléas dos
Debenturistas.

O Agente Fiduciario deverd comparecer a assembléia e prestar aos debenturistas as
informagdes que Ihe forem solicitadas.

Vil
DasDEecLARACOESE GARANTIAS DA EMISsORA
A Emissora neste ato declara que:

l. € uma sociedade comercid devidamente organizada, condtituida e existente
sob a forma de sociedade anbnima de capital aberto de acordo com as leis
bradslearas,
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VI.

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emisséo tém
poderes bastante para tanto;

todas as autorizagBes societérias necessrias a celebragdo desta Escritura de
Emisso e ao cumprimento de todas as obrigages assumidas nesta Escritura
de Emisséo foram obtidas e encontram: se vaidas, eficazes e em pleno vigor;

0s termos desta Escritura de Emissdo ndo contrariam (a) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora (ou suas controladoras, suas cortroladas ou
suas coligadas, diretas ou indiretas) sga parte ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, (b) qualquer le, decreto, regulamento a que
a Emissora (ou suas controladoras, suas controladas ou suas coligadas, diretas
ou indirelas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estggam sUjeitos, ou

(©) qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa ou judicia que afete a
Emissora (ou suas controladoras, suas controladas ou suas coligadas, diretas
ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

esta Escritura de Emissdo congtitui uma obrigac@o exequiivel, vaida e eficaz
da Emissora; e

0s progpectos preiminar e fina relaivos a emissfo das debéntures contém

todas as informacles relevantes em relacéo a Emissora e suas controladas no
contexto da presente emisséo de debéntures; todas as declaragdes di contidas
s80 verdadeiras e ndo s80 enganosas, incorretas ou inveridicas, ndo ha outros
fatos em relacdo a Emissora, suas controladas ou as Debéntures cuja omissao,
no cortexto dessa emissdo, faga com que aguma declaracdo do prospecto

sgja substancid mente enganosa, incorreta ou inveridica; e todos os esforgos
foram fetos peda Emissora para assegurar-se de que as declaragOes,

informagoes e fatos descritos no prospecto séo verdadeiros.

7.1.1 A Emissora obriga-se de forma irrevogave e irretratavel aindenizar os Debenturistas,
0 Agente Fiduciario e os Coordenadores por todos e quaisquer prejuizos, dancs,
perdas, custos e/lou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos pelos Debenturistas, pelo Agente Fiduciario e pelos Coordenadores em
razéo da inveracidade ou incorrecdo de quaisguer das suas declaragdes prestadas nos

7.1.2

termos deste item.

Sem prejuizo do disposto no item 7.1.1 acima, a Emissora compromete- se anotificar
imediatamente aos Debenturistas e a0 Agente Fiduciaio caso quaisquer das
declaracfes aqui prestadas tornem se inveridicas, incompletas ou incorretas.
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9.2

VI

Das Despesas

Correrdo por conta da Emissora todos os custos com o registro e publicagdo dos atos
necessrios a colocagdo das Debéntures da presente emissdo, tais como a Escritura
de Emissio e as atas da Assembléa Gerd Extraordinéria e da Reunido do Consalho
de Administracdo, anincios de inicio e encerramento.

IX

DasNoTIFICACOES

As comunicacOes a serem enviadas por quaquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para 0s seguintes enderecos.

l. Para a Emissora

ALL - AméricaLatinaLogisica SA. e ALL - AméricaLdinaLogisticado
Brasl S.A.

Av. Sete de Setembro, 2645

80230-010 - Curitiba- PR

At..  Bernardo VieiraHees

Telefone: (41) 321 7377 1 7365

Fac-simile  (41) 321 7436

. Parao Agente Fiducié&rio:

Pentagono SA. Didribuidora de Titulos e Vaores Mobiliarios
At. Mauricio Ribeiro

Avenida das Américas, n° 3.333 Sdlas 307/8/9

Rio de Janeiro— RJ 22631-003 - Brasl

Tel (21) 3255059

Fax(21) 325-5969

email: mribe ro@pentagonotrustee.com.br

As comunicacles serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasleira de Correios e
Telégrafos ou por telegrama nos enderegos acima. Os originais dos documentos
enviados por fac-simile deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 2
(dois) dias Uteis gpds 0 envio da mensagem.
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X

Do Foro
10.1 Fica€deto o Foro da Comarcade Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de
quaquer outro, por mais privilegiado que sga, para dirimir as questbes porventura
resultantes desta Escritura de Emissdo.

Estando assm certas e gustadas, firmam as partes o presente insrumento, em 4 (quatro) vias
de igud teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S50 Paulo, 24 de novembro de 2000

ALL - AmERrica LATINA LogisTica SA.

Pentégono S.A. Digribuidora de Titulos e Vaores Mobili&ios

ALL - AmErica LATINA LogisTica Do BrasiL SA.

Testemunhas
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