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ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO REALIZADA EM 1° DE DEZEMBRO DE 1999

LOCAL E HORA: Sede Social da Companhia, localizada a Rua Flérida, 1970, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
as 15:00 horas.

PRESENCA: Presenca da totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da BCP S.A. em exercicio, conforme
assinaturas constantes ao final desta.

MESA: Presidente: Jodo Inacio Puga - Secretario: Eduardo Migliora Zobaran
DELIBERACOES: Ap6s examinadas e discutidas as matérias da ordem do dia, os Conselheiros deliberaram:

1. Definir, por delegacéo dos acionistas da Sociedade, deliberada na Assembléia Geral Extraordinéria realizada nesta data, as
10:30 horas, as condigBes de emissdo das Debéntures aprovada na referida Assembléia, da segufteD&demede

Emissédo, Prazo e VencimentoA data de emissdo das Debéntures sera 1° de dezembro de 1999, com prazo de 60 (sessenta)
meses, contados da Data de Subscrigdo, que ocorrerd no prazo de até 5 (cinco) dias a contar da data da segunda publicacdo do
Anuncio de Inicio de Distribuigdo, no qual constara especificamente a referidgiYd@tpcacdo: As Debéntures seréo objeto

de distribuicdo publica, observado o disposto na legislacdo vigédt®razo e Forma de Subscri¢do, Integralizagéo e

Preco de SubscricdoAs Debéntures serdo subscritas na Data de Subscri¢do, pelo seu valor nominal, com agio ou deséagio
definido em processo deook building”,que sera conduzido pelos coordenadores da emissao, observado necessariamente um
deséagio maximo de 0,40% (zero virgula quarenta por cento) sobre o valor nominal das debéntures. A subscricdo sera efetuada
por meio dos procedimentos do Sistema de Distribuicdo de Titulos - SDT, disponibilizados pela Central de Custddia e de
Liquidacdo Financeira de Titulos — CETIP. A integralizac@o sera a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢ao;
(iv) Taxa de Remuneracdo:A partir da Data de Subscricdo e até o encerramento do primeiro Periodo de Incidéncia de
Remuneracéo, que ocorrerd no prazo de 24 (vinte e quatro) meses a contar da Data de Subscri¢do, incidird uma Taxa de
Remuneracédo calculada a ordem de 105% (cento e cinco por cento) da taxa de juro de deposito interfinanceiro DI de um dia,
extra grupo, expressa em percentual ao ano, divulgado pela CETIP/Andima, para o periodo entre o inicio, inclusive, e o fim,
exclusive, a ser paga semestralmente durante este pgrpdRepactuacdo:O Conselho de Administracdo divulgara com
antecedéncia de 10 (dez) dias do encerramento do Periodo de Incidéncia de Remuneragdo em curso, 0 prazo e a taxa de
remuneracao que sera aplicada ao proximo Periodo de Incidéncia de Remuneracgéo. As condicdes fixadas pelo Conselho de
Administracdo serdo comunicadas aos debenturistas, na forma de aviso, no jornal "O Estado de S&o Paulo", concedendo-se
prazo de 5 (cinco) dias da data da publicagdo da comunicacéo, mas encerrando-se sempre antes do inicio do proximo Periodo
de Incidéncia de Remuneragéo, para que os debenturistas que ndo aceitarem as condi¢des fixadas manifestem sua néo aceitacao.
A Sociedade se obriga a adquirir as debéntures dos debenturistas que tiverem manifestado sua ndo aceitacdo, pelo valor
nominal acrescido da respectiva remuneracao no dia do encerramento do respectivo Periodo de Incidéncia de Remuneragdo. A
aquisicéo aqui prevista ndo sera acrescida de qualquer p(@mResgate AntecipadoA partir do dia 31 de margo de 2000,

mediante deliberacédo desse colegiado, a Sociedade reserva-se o direito de promover o resgate antecipado das debéntures em
circulacdo, mediante o pagamento: (a) do valor nominal acrescido da remuneracao devida até a data do resga@pcalculada

rata temporisa partir da data do Gltimo pagamento da remuneragéo, e (b) de prémio de 0,5% (meio por cento) calculado sobre o
valor fixado em (a) supra, devendo a Sociedade publicar aviso aos debenturistas com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da
data de resgate. O resgate poderd ser total ou parcial, sendo, neste Ultimo caso, realizado mediante sorteio nos termos do
paragrafo 1° do Artigo 55 da Lei n° 6.404/76 e demais normas aplicaveis.
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Il. Aprovar a minuta do "Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures ndo Conversiveis em Acdes",
nos termos do Anexo |.

Ill. Autorizar a contratacdo (i) da Planner Corretora de Valores S.A. para atuar como agente fiduciario; e (ii) do Banco ABN
AMRO S.A., Multi Banco S.A. e Banco Europeu para a América Latina S.A. para atuarem como coordenadores e garantidores
da distribuicdo das Debéntures.

IV. Autorizar a Diretoria a praticar todos os demais atos necessarios a assinatura da Escritura de Emissédo e ao fechamento da
operacdo de colocagdo das Debéntures, inclusive: (i) contratar outras instituicbes financeiras para auxiliar na dissribuicdo da
Debéntures e 0 banco mandatério; e (ii) observadas as delibera¢des tomadas na Assembléia e nesta Reunido do Conselho de
Administragdo, negociar com as instituicdes financeiras contratadas, para efetuar a distribuicdo das Debéntures, alredacao fina
e/ou aditamento da Escritura de Emisséo, incluindo eventuais alterag8es que vierem a ser exigidas pela CVM como condigao
para o deferimento do pedido de registro da emissdo das Debéntures, zelando para que sejam cumpridas junto aos 6rgéaos
governamentais competentes todas as providéncias que se fizerem necessarias a efetivacdo das deliberacdes ora adotadas.

ENCERRAMENTO: Esgotada a ordem do dia, os trabalhos foram suspensos pelo tempo necessério a lavratura desta ata, a
qual foi lida ap6s reabertura da sessao e aprovada por todos os membros do Conselho de Administracdo, que em seguida a
assinam. Sdo Paulo, 1° de dezembro de 1999. Jodo Inacio Puga — Presidente; Eduardo Migliora Zobaran — Secretario, Kevin
Louis Mundie, Rodolpho O. Franco Protasio, Carlos Alberto Vieira e Ezra Safra. Sdo Paulo, 1° de dezembro de 1999. Confere
com a original, lavrada em livro proprio. Eduardo Migliora Zobaran - Secretario. Secretaria da Justica e Defesa da Cidadania.
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo. Certifico o registro sob o nimero 220.298/99-3 em 13.12.99. Arlete S. Faria Lima -
Secretéria Geral.
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