Instrumento Particular de Escritura da 2*
Emissio Pablica de Debéntures Nao
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie Subordinada, de Bradesplan
Participacdes S.A.

Pelo presente instrumento particular,

Bradesplan Participacdes S.A., sociedade por a¢des, com sede na Cidade de Deus,
Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrita no C.N.P.J. sob n°
61.782.769/0001-01, neste ato devidamente representada, na forma de seu Estatuto
Social, doravante designada Emissora; e

Pentigono S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, instituigdo
financeira, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 3.333, salas 307/308/309,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, doravante designada Agente
Fiduciario, representada na forma de seu Estatuto Social, representando a comunhio
dos adquirentes das Debéntures objeto da 2* emissio de Debéntures da Emissora (“2*
Emissdo” e “Debéntures”),

vém celebrar o “Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo Publica de
Debéntures Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Subordinada, de
Bradesplan Participagdes S.A.” (“Escritura™), nos termos e clausulas que seguem:

Clausula I
Da Autorizagio

A 2% Emissdo foi autorizada por deliberagdo da Assembléia Geral Extraordinaria de
Acionistas da Emissora realizada em 25 de outubro de 2000 (“AGE”).

A AGE delegou ao Consetho de Administragdo da Emissora poderes para deliberar
sobre o cancelamento de Debéntures ndo colocadas.

Clausula IT
Dos Requisitos

A 2° Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

IL.1. Registro na Comissdo de Valores Mobilirios
A 2* Emissdo sera registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), na
forma das Leis n® 6385, de 7 de dezembro de 1976, 6.404, de 15 de dezembro de
1976, bem como demais disposigdes legais e regulamentares pertinentes.

I1.2. Arquivamento e Publicacio da Ata da AGE
A Ata da AGE que deliberou sobre a emiss@o de Debéntures foi arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo e serd publicada nos jornais utilizados pela
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Emissora para divulgar suas informagdes, nos termos da Lei n® 6.404/76.

IL.3. Registro da Escritura no Cartoério
A Escritura sera registrada no 1° Cartério de Registro de Iméveis da Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, nos termos do artigo 62, inciso III, da Lei n°
6.404/76.

Clausula ITI
Das Caracteristicas e Condi¢des da 2* Emissao

II1.1. Nimero da Emissiao e Ntiimero de Séries
A 2° Emissao sera realizada em série unica.

II1.2. Montante da 2* Emissdo
O montante total da 2* Emisséo corresponde a R$ 700.000.000,00 (setecentos
milhdes de reais), na data de emissdo de que trata o item III.4. abaixo (“Data de
Emissao™).

II1.3. Valor Nominal Unitario
O valor nominal unitario da Debénture na Data de Emisséo sera de R$ 100.000,00
(cem mil reais).

1I1.4. Data de Emissio
Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures sera 30 de
novembro de 2000.

IIL.5. Prazo e Data de Vencimento
As Debéntures terdo prazo de 7 (sete) anos a contar da Data de Emissdo, com
vencimento em 30 de novembro de 2007, ocasido em que a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento das Debéntures que ainda se encontrarem em circulago,
pelo seu valor nominal acrescido dos Juros, devidos nos termos desta Escritura.

II1.6. Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 7.000 (sete mil) Debéntures.

I11.7. Espécie
As Debéntures serdo da espécie subordinada aos demais credores da companhia.

II1.8. Conversibilidade
As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes.

II1.9. Forma
As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa escritural.

II1.10. Comprovante de Titularidade e Agente Escriturador
Tendo em vista a forma escritural das Debéntures, o extrato fornecido pelo
Agente Escriturador das Debéntures, que serda o Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no C.N.P.J. sob n° 60.746.948/0001-12 (“Bradesco™), servird como
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comprovante de titularidade de Debéntures, na forma disposta nos artigos 27 e
35 da Lei 6.404/76.

III. 11. Registro da Negocia¢io
As Debéntures terdo registro para negociagdo no mercado secundério por meio
do SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA -
Associagdo Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto, e operacionalizado
pela CETIP - Central de Custddia e de Liquidag&o Financeira de Titulos.

II1. 12. Banco Mandatario
O Banco Mandatério da 2* Emissio sera o Bradesco.

I1L.13. Prego de Subscri¢io e Integralizagio
O prego de subscri¢do das Debéntures sera o valor nominal, acrescido dos Juros,
calculados desde a Data de Emissdo até a data da integralizagdo, que sera feita
no ato da subscrigdo, a vista, em moeda corrente nacional.

I11.14. Juros
As Debéntures renderdo Juros correspondentes a taxa média dos depdsitos
interfinanceiros de um dia, denominada "Taxa DI" ( over extra-grupo), expressa
na forma percentual ao ano, base 252 dias tteis, calculada e divulgada pela
CETIP- Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos, doravante
simplesmente “Taxa DI”.

111.14.1. Forma de Apuragiio
Os Juros serdo calculados exponencial e cumulativamente pro rata temporis por
dias tteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal das Debéntures desde a
Data de Emissdo até a data do vencimento.

111.14.2. Periodicidade de Pagamento
Os Juros serdo pagos em uma Unica parcela, juntamente com o valor nominal na
data de vencimento da 2* emissdo, ou seja, 30 de novembro de 2007, ou no
primeiro dia util subseqiiente, de acordo com item IV.2.“Prorrogagio dos
Prazos”

I11.14.3. Formula de Calculo

R= VN x [(f Xfi o x£)-1]
em que,
R = valor dos juros a ser pago na data do seu vencimento;
VN = valor nominal das Debéntures;
(fix. f.xf) =bfa.tor de variagdo acumulado dos juros, calculado conforme férmula
abaixo:

Os termos fi, f5, fj serdo obtidos de acordo com a seguinte formula:

1
252
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fj v = fator didrio dos juros referente ao dia "j", sendo “j” somente dias tteis;
Taxa DI; = Taxa DI, referente ao dia "j", expressa em percentual ao ano, na

forma unitéria.

I11.14.4. Da Taxa DI
Na hipétese de extingdo ou impossibilidade legal de utilizagdo da Taxa DI
como referencial de remuneracio das Debéntures, conforme definido nesta
Escritura, serd utilizada a taxa que vier a substitui-la. Na auséncia de um
substituto legal, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembléia Geral de
Debenturistas para a deliberagdo, no prazo maximo de 30 dias, do pardmetro de
remuneracio a ser proposto pela Emissora.

II1.15. Repactuagio

Nao ha.

I11.16. Do Resgate e/ou da Aquisi¢iio das Debéntures Pela Emissora

II1.16.1. Resgate Antecipado Facultativo
A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo a partir da Data de
Emissdo, resgatar antecipadamente as Debéntures em circulagdo, por prego
equivalente ao valor nominal acrescido dos Juros devidos e nfio pagos,
calculados pro rata temporis até a data da realizagio do resgate.

O resgate das Debéntures podera ser total ou parcial, nesta Gltima hip6tese
mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario.

O resgate devera ser precedido de publicagdo de “Aviso aos Debenturistas”,
com antecedéncia minima de 30 dias da data do resgate, nos termos do item
V.1. “Publicidade” desta Escritura.

As Debéntures que vierem a ser resgatadas, nos termos deste item, serdo
obrigatoriamente canceladas pelo Conselho de Administracdo da Emissora,
que tem poderes concedidos pela Assembléia Geral de Acionistas para
delibera-lo.

I11.16.2. Aquisicdo Facultativa
A Emissora poderd adquirir as Debéntures em circulagdo, a qualquer tempo, a
partir da Data de Emiss@o, por prego equivalente ao valor nominal, acrescido
dos Juros calculados pro rata temporis até a data da efetiva aquisicdo,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 2> da Lei n° 6.404/76.

As Debéntures que vierem a ser adquiridas antecipadamente pela Emissora
nos termos deste item poderdo permanecer em sua tesouraria ou serem
recolocadas para negociagio no mercado secundario.

// i
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IT1.17. Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciirio poderd declarar antecipadamente vencidas todas as

obriga¢Ses constantes da Escritura, e exigir da Emissora o imediato pagamento

do valor nominal das Debéntures, acrescido dos Juros aplicdveis até a data do

efetivo pagamento, e de encargos moratdrios, se houver, independentemente de

aviso, interpelagdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia das

seguintes hipéteses: =

a)  protestos legitimos e reiterados de titulos contra a Emissora, E:ujo
montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar cumprimento das
obriga¢des da Emissora previstas na Escritura;:’

b)  falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo prevista na
Escritura, ndo sanada em 30 dias, contados do aviso escrito enviado
pelo Agente Fiducidrio;

c)  pedido de concordata formulado pela Emissora;

d)  decretagdo ou pedidos reiterados de faléncia da Emissora;

e) vencimento antecipado de gualquer divida da Emissora em razio de
inadimpléncia contratualfcujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigagGes da Emissora previstas na
Escritura. |

Clausula IV
Do Local de Pagamentos e Encargos Moratorios

IV.1. Local De Pagamento
Os pagamentos de eventos pecunidrios relativos as Debéntures serdo efetuados
por meio do SND - Sistema Nacional de Debéntures, operacionalizado pela
CETIP — Central de Custédia ¢ Liquidagdo Financeira de Titulos, ou por
instituigdo financeira contratada pela Emissora para esse fim, ou ainda na sede da
Emissora, na hipétese do debenturista ndo estar vinculado aquele sistema.

IV.2. Prorrogacio dos Prazos
Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes as Debéntures até o primeiro
dia util subseqiiente, se o respectivo vencimento se der em sabados, domingos
e/ou feriados nacionais, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

1V.3. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade da Emissora no pagamento de quaisquer obrigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures, o débito em atraso ficard sujeito a multa
convencional, irredutivel e nfio compensatoria de 2% (dois por cento), além da
incidéncia dos Juros, acrescidos de juros moratérios de 1% (um por cento) ao més
calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data de seu
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéio
judicial ou extrajudicial.

IV.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
Sem prejuizo do disposto no item anterior, o nfio comparecimento do debenturista /
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias i
relativas 4s Debéntures devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura .
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ou em comunicado publicado pela Emissora, nio lhe dard direito ao recebimento
de rendimentos apds a data do vencimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até referida data.

Clausula V
Das Comunicagdes

V.1. Publicidade
Todos os atos e decisdes decorrentes da 2* Emissfio que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos debenturistas, deverdo ser objeto de aviso mediante
publica¢do no jornal Didrio do Comércio, observados os prazos legais e aqueles
estabelecidos nesta Escritura, devendo a Emissora avisar, tempestivamente, o
Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer publicagdo.

V.2. Enderecamento
As correspondéncias efetuadas por qualquer das partes, nos termos desta Escritura,
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Bradesplan Participagdes S.A

Nome: Jodo Moisés de Oliveira

Enderego: Av. Brigadeiro Faria Lima, 3064 — 6° andar — Sdo Paulo - SP
Telefone: 3049-3900

Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Nome: Mauricio da Costa Ribeiro

Enderego: Av. da Américas, 3333, salas 307/308/309 — Barra da Tijuca - RJ
Telefone, Fax, e-mail: (0xx21)325-5059, (0xx21)3255969,
mribeiro@pentagonotrustee.com.br

As comunicagdes feitas & Emissora ¢ ao Agente Fiduciario serfio consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pelo correio sob protocolo ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes
feitas por fac-simile ou correio eletrnico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo
ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias uteis apods o envio
da mensagem.

No caso de mudanga de quaisquer dos enderecos acima, a Emissora devera

comunicar 2 mudanga aos debenturistas através da publicagfio de aviso nos termos
do item V.1. “Publicidade” desta Escritura.

Clausula VI
Das Obrigac¢des Adicionais da Emissora

A Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

S 20 6

121



a)

b)

©)

d)

2

h)

Fornecer ao Agente Fiduciario:

a.1) dentro de no maximo 90 dias apds o término de cada exercicio social, cépia de
suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo exercicio
social acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

a.2) copia das informagSes periddicas e eventuais informagdes exigidas pela
Instrugdo CVM n° 202, de 6 de dezembro de 1993, dentro dos prazos ali
previstos;

a.3) com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias teis, notificagéo da convocagdo de
qualquer Assembléia Geral,

a.4) na mesma data de suas publicagbes, os atos e decisdes referidos no item
V.1.“Publicidade” desta Escritura;

a.5) imediatamente, qualquer informag&o relevante sobre a 2* Emissao que lhe venha
a ser solicitada;

a.6) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagbes pecuniarias perante os
debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados a partir da respectiva
data de vencimento;

proceder a adequada publicidade de seus dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei n° 6.404/76, promovendo a publicacio das suas
demonstragfes anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre quaisquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a 2* Emissdo, caso o
Agente Fiduciario nio o faca;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos
debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no
artigo 176 da Lei n°® 6.404/76, quando solicitado;

ndo realizar operagdes ndo vinculadas ao seu objeto social, observadas as
disposiges estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupc@o ou suspenséo das atividades da Emissora;

ndo pagar dividendos, salvo o estipulado no artigo 202 da Lei n° 6.404/76, nem
qualquer outra participagdo nos lucros estatutariamente prevista, se estiver por
mais de 30 (trinta) dias em mora quanto ao pagamento de quaisquer valores
devidos aos debenturistas,relativos as Debéntures objeto desta Escritura, cessando
tal proibigdo tdo logo seja purgada a mora; ¢

7 X 200
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i) informar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer evento relativo a
clausula I11.17.“Vencimento Antecipado™.

Clausula VII
Do Agente Fiduciario

VIL.1. Nomeagio do Agente Fiducidrio
A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da 2* Emissdo para
representar a comunhdo dos titulares das Debéntures perante a Emissora,
Pentagono S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, devidamente
qualificado no preambulo desta Escritura.

VIL.2. Declaraciio do Agente Fiduciario
O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, expressamente aceita a
sua nomeag#o e declara:

a) Sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo
66, paragrafo 3°, da Lei n°. 6.404/76, e o artigo 10 da Instrugio CVM n° 28,
de 23 de novembro de 1983, para exercer a fungio que lhe € conferida;

b) Aceitar a funggo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legisiagdo especifica e nesta Escritura;

c) Aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e
condi¢ées.

A Emissora também declara ndo ter qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario
que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

VIL.3. Deveres do Agente Fiduciario
Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

a) Proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo de seus proprios bens;

b) Renunciar a fungio na hipétese de ocorréncia de conflitos de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

c) Conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) Verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informag6es
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

A
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€) Promover, nos competentes Orgéos, caso a Emissora ndo o Iaga;
registro da Escritura e eventuais aditamentos, se for o caso, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificar a administragdo da Emissora para que esta Ihe fornega as indicagdes e
documentos necessarios;

) Acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informagGes obrigatdrias, alertando os debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

g) Emitir parecer sobre a suficiéncia das informacGes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢Ses das Debéntures;

h) Solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartorios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria
da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

i) Solicitar, quando considerar necesséario, auditoria extraordiniria na
Emissora;
)] Convocar, quando necessdrio, a Assembléia Geral de Debenturistas

mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, de acordo com o item
V.1.“Publicidade”;

k) Comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagGes que lhe forem solicitadas;

) Elaborar relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b) da Lei n.° 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as
seguintes informagdes:

1.1) Eventual omiss3o ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora;

1.2) Alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

1.3) Comentérios sobre as demonstra¢des contdbeis da Emissora enfocando
os indicadores econdémicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

1.4) Posigdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;
1.5) Resgate, amortizagdo e pagamento de Juros das Debéntures realizado no f

periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

26
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1.6) Acompanhamento da destinagdo dos recursos captados atrave
emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

11.7) Relagdo dos bens e valores entregues & sua administragéo;

1.8) Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

1.9) Declaragéio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario.

m)  Colocar o relatério de que trata o alinea anterior a disposigdo dos
debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;

m.2) no seu escritério ou, quando Instituigdo Financeira, no local por
ela indicado;

m.3.) na CVM;

m.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e

m.5) na instituigdo que liderou a colocagio das Debéntures.
n) Publicar, de acordo com a item V.1.“Publicidade”, antincio comunicando
aos debenturistas que o relatério referido na alinea “1” se encontra & disposi¢ao

nos locais indicados na alinea anterior;

0) Manter atualizada a relagdo dos titulares das Debéntures e seus
enderegos, mediante, inclusive, gestes junto 3 Emissora;

P) Coordenar o sorteio das Debéntures no caso das mesmas serem
resgatadas parcialmente;

qQ) Fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes da Escritura,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de néo fazer;

r) Notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo
de 30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagtes
assumidas na Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada:

r.1)aCVM;

r.2) &s Bolsas de Valores, quando for o caso;

2} o
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r.3) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de institui¢do por ele
autorizada a funcionar.

VII.4. Atribuigdes Especificas do Agente Fiduciario
O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da
comunhio dos debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso
de inadimplemento da Emissora:

a) Declarar, observadas as condi¢des da Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b) Requerer a faléncia da Emissora;

c) Tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacio dos créditos dos
debenturistas, e

d) Representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata,
intervengéo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo
adogdo das medidas contempladas nas alineas (a) a (¢) do caput deste item se,
no caso de convocagdo de Assembléia Geral dos Debenturistas e esta assim o
autorizar, por deliberagdo unénime dos titulares da totalidade das Debéntures
em circulagdo, bastando porém a deliberagdo da maioria dos titulares das
Debéntures em circulagéio, quando tal hipétese disser respeito ao disposto na
alinea (d) do caput deste item.

VILS. Remuneragfio
Sera devida ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma
remunera¢io paga da seguinte forma:

a)Parcelas anuais de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido em 30/11/2001, ¢ os seguintes na mesma data e més dos anos posteriores,
sendo o ultimo pagamento devido em 30/11/2007, sem prejuizo ao estipulado na
alinea “b” a seguir;

b)As parcelas citadas no Item “a” supra serdio reajustadas pela variagdo
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data da emissdo das
Debéntures até as datas de pagamento, calculadas “pro-rata die”, se necessario.
Tal remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
n#o sanadas pela Emissora;

c)Na hipétese do IGP-M, em qualquer més de referéncia, apresentar taxa de
variagdo negativa, expressando uma deflagdo medida por esse indice de pregos,
considerar-se-a, como variagdo para o referido més, a taxa de 0% (zero por
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cento) que, por defini¢o, ndo vira a alterar a variagdio acumulada do IGP-
o periodo imediatamente anterior ao calculo a que se refere;

d)Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a Juros de mora na forma
definida para as obrigagGes tratadas na escritura de emissio;

€)O Agente Fiducidrio nfo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de
veracidade nas deliberagbes societarias e em atos da administragdo da Emissora
ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe
tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se
basear nas suas decisdes;

f)A remuneracdo ndo inclui as despesas com publicagdes, transporte,
alimentagdo, viagens e estadias necessérias ao exercicio da fun¢do de Agente
Fiduciario. durante ou ap6s a implantagdio do servigo, a serem cobertas pela
Emissora, conforme descrito no item 7 desta Clausula VII. N#o estdo incluidas
igualmente despesas com especialistas, caso sejam necessdrios, tais como
auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal 2 Emissora;

VIL.6. Substituicio

Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, reniincia, morte ou
qualquer outro caso de vacéncia, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30
(trinta) dias contados do evento que a determinar Assembléia Geral dos
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 8 (oito)
dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetus-la.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fun¢des por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

E facultado aos debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuiggo
das Debéntures no mercado, proceder & substituicdo do Agente Fiducidrio ¢ &
indicagdo de seu substituto, em Assembléia especialmente convocada para esse
fim.

A substituigdo do Agente Fiduciario fica sujeita 2 comunicagfo préviaa CVM e
a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°
da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais normas
posteriores.

A substituicdo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de Aditamento a
Escritura, devendo o mesmo ser averbado no Registro de Iméveis no qual sera
registrada a Escritura.

O Agente Fiducidrio passara a exercer as suas fungdes nos termos da Escritura
a partir da data de assinatura da mesma ou de eventual Aditamento relativo a
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substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a &
substituicdo.

Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito, baixados por regulamentagdo da CVM.

VIL.7. Despesas
A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que o
mesmo tenha comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses
dos debenturistas, ou para realizar seus créditos.

O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado em até 3 (trés) dias
uteis apds a entrega a Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas e necessarias a protecdo dos direitos dos titulares das
Debéntures.

As despesas a que se refere esta clausula compreenderdo, inclusive, as seguintes:

a) publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes conforme previsto na
Escritura, € outras que vierem a ser exigidas nos termos da legislacédo e
regulamentagdo;

b) extragdo de certiddes;

¢) transportes entre Estados da Federag@o e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungGes; e

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissGes e/ou obscuridades nas
informag&es pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas ¢ adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios, depésitos,
custas e taxas judicidrias nas agles propostas pelo Agente Fiduciirio ou
decorrentes de agdes contra ele intentadas no exercicio de sua fungdo, ou ainda
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos titulares das Debéntures. As eventuais despesas, depésitos e
custas judiciais decorrentes de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneraciio e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio na hiptese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 60
(sessenta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

/ Cléusula VIII
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Da Assembléia Geral dos Debenturistas

VIIIL.1. Convocagdo

A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada a qualquer tempo,
mediante antncio publicado por trés vezes, no minimo, sendo que a primeira
convocagéo deverd ser feita com 8 (oito) dias de antecedéncia, contado o prazo
da publicagdo do primeiro anfincio; ndo se realizando a assembléia, serd
publicado novo aniincio, de segunda convocagio, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias, pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou
pela CVM. Independente das formalidades previstas neste item, sera considerada
regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os debenturistas.

VIIIL.2. Quorum de Instalacido
A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio,
com a presenca de debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer numero de
debenturistas.

VIIL.3. Mesa Diretora
A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista
eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

VII1.4. Quorum de Deliberagéo
Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
caberd um voto, admitida constitui¢io de mandatario, debenturista ou nfo. As
deliberagSes serdo tomadas pela maioria dos presentes, com excegdo daquelas
que envolvam modificagdo das condigdes das Debéntures, que devera ser
deliberada por debenturistas que representem a maioria das Debéntures em
circulagdo.

VIILS. Presenca na Assembléia
O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas,
ainda que ndo a tenha convocado, a fim de prestar as informagées que lhe forem
solicitadas, sendo que serd facultada a presenga de representantes legais da
Emissora.

Clausula IX
Das Declaragées e Garantias

A Emissora declara e garante que:

a) ¢ uma sociedade devidamente constituida e validamente existente de
acordo com as leis da Repiiblica Federativa do Brasil, estando na livre administragdo de
seus bens. A
b) a celebragdo e a execugdo da Escritura ndo viola nenhuma disposigio de

seu Estatuto Social e nem tampouco as leis e regulamentos a que se submete; e

a presente Escritura ¢ um documento valido, licito e exeqiiivel nos termos
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das leis vigentes na Republica Federativa do Brasil.

Clausula X
Da Rentncia

Nizo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omiss@o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba aos debenturistas em raz&o de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma rentncia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novag@o ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

Clausula XI
Do Foro

Fica eleito o foro da Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes
desta Escritura.

Estando assim, as partes, certas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas, que-tantbém o
assinam. o

Emissora: Nelson {
,

i v
. —
Bl@esﬁn Participagies S.A.

‘Agente Fiduciario: // /%/ M
S ) > it apse o

Pentigono S/A Distribuidors de Titulds e Valores Mobi idrios

MAURICIO DK COSTA RIBEIRO
DIRET!

L < B

Nome: TAM | T¥rrepDO Nome: i : \F ABRI
B At VIVIA \a

crr: LA 02 118 ~Jo CPE: 1651348k ¢ <

Esta € a'iiltima folha do Instrumento Particular de Escritura de Emissdio Piblica, da 2* Emiss&o, de Debéntures Nio /

Conversfveis em A;ii&s, em Série Unica, , da Espécie Subordinada, da B plan Participacdes S.A. /
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