Pe]o presente instrumento particular,

E‘VIISSORA DRAFT Il PARTIC[PACOES S. A com sede na Averida Presidente
2?" andar (parte) ‘na mdade do R]O de Janeiro. Estado do

LTDA _ nomeada nesta Escrltura de Emissio. como AG‘_,TE"

FIDUCIARIQ e nela interveniente, com sede na Rua Renato
Barrgs n 717, 10° andar, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio
mscrlta o CNPHMF sob o n 50. 657 675/0001 86 represema

ato representado na- forma de seu Comrato Socxal como i\gente-

Fiduciario, autorizado pelo Banco Central do Brasil. doravante

denomlnadc “Agente Flducmno” e, amda com mtervemencm de

Avemda Engenhelro Luas Carif)s Bamm n 1797/ 1307 1”
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, inscritd no CNPJ/MF sobon?
01:928.820/0001-00, - 521 PARTICIPACOES: S:A., ¢com sede na Praia.

- do Flamerigo, n® 78, 6 andar (parte), cidade do Rio de Janeiro. Estado dc
- Rio de Janeiro, ‘inserita no CNPJ/MF sob o' n® 01, 547, 749700
BONAIRE PARTICIPACOES S.A. com sede na Avenida .
‘Kubntschek n® 50, 18%andar (parte), cidade de Sao Paulo, Esmd
Paulo, inserita no CNPJ/MF sob o n® 02.117. 801/0001 S
conjunto. como Fiadores, ¢, mais, SERRA DA MES
com sede na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrin:
'andar conjunto 132, cidade de Sao Paulo, Estado de §
no CNPIMEF sobo n® 00.095. 147/0001 02, todos referi
como Intervenientes Garantidores; ‘

Ve ‘p@r este €. .1na melhor forma de dlrexto no': termos da,

: :;ees S A reglstrado na 7¢ Oﬁmo de R
: olwro?o b, sobn?2052.




- Alterar o sub-ltem VIS Venmmento Antecipado™ da Clausula: VI i ‘Demals

Caractensui:as das Debemu

sy

almca R que passain a vig

-complemen ‘ndo a a[mea e acrescemando a
“f) alterdcio do controle aciondrio da Emissora ] dc:s Intervenientes.
Garantldores e : e

g)a Companhxa Paulxsra de Forg:a e Luz perder a quahdade de conu:ss;onana
publica d _fornacxmemo de energna elétrica.”

Alterar 0: Ltem VI = Obngaf,‘@es Adicionais da Emlssora acrescemando as alinea

o m que terd'a segumte redacao

m) Venﬁcar a observzmcm dos hmltes de emissdo prescritos no Am g6 60 da. Le1

6. 404/76 em funcao da garamla real oferecida”

3)

4

: F1ducxamo . que devera ter a segumte redac;ao

“X = Declaracies ¢ Garantias

A EM.ISSQRA d.eic’:‘l‘a_ra ¢ .garante que:

Alterar a atmea “e¢” do Item VIIL 4 “Remuneragao do Agcme deucnano passando
a mesma-a vigorar com-a segumte redagao

“g) O Agente Flduuarm ver:ﬁcara a veracidade nas deliberacoes. soc:etanas € em

atos da administragao da Fmissora; e ainda qualquer documento ow:registro que lhe

tenha sido encammhado pela Emissora ou por terceiro a seu pedldo para se. basear .
nas suas decistes.” S

Acrescentar novo - sub-item VIII66 no Item VIIL6 “Despesas do Agemei

“VIII 6.6. .0, Agente Fldncmrlo respondera peramc: oS debenturtsras pelos preJUIZOS
que lhes causar por culpa ou dolo 1o exercicio de suas fum;oes

Acreacemar o Ttem ”X - Declarag@es e Garantias”, que vigorard com a seguinte
redacio: ' ‘ e L

ay é uma sociedade dev1damente constituida e vahdamente e
com as leis da Repiblica Federanva do Brasu estando na1is
seus bens;

b)a celcbra(;ao e ex&cucao dr) presente instrumento nao viola
de seu Estatuto Social e nem tampouco as leis e rEgulamemos a

c)a presente escnmra de- emlssao”"' documento vélido, lqc1t0 € ex
“termos das’ 1els v1gentes ha- Republlca Federanva do’ Brasﬂ s




- Este aditamento ratifica os d 10 do Instrumento Particular de Escritura da 1
Emissio Pubilca! de Debéntures | .Quairo Séries, da Draft Il - Patticipagoes

s, p‘"'o IMesmo.. pasmudn a vigorar de- fm'ma consolidada. -com as -
setfumtes clausulas e condu;oes ’

1-DA AUTORIZAT AO

ebrada- com. base em deliberagio da Assembléia Geral
onistas-da Einissora; realizada em 30 de margo de 2000.
reral Extraordindria de 8 de maio de 2.000 (em conjunto.

.. ) “AGEAS”}

&

_ wente, a AGE dalegou ao Conselhn de Admlmstragao (CA)da Emlssora (i) R
i para deliberacao sobre o disposto no paragrafo 12 do artigo 59.da LEI n-g;v_ SR
' “6.404/76; (ii) poderes’ pata cancelar ag sobras de debéntures desta 1* emissio: du e
- praze de. distribuicdo, ‘bem como daque}as que. tenham retornado o poder da Emii ora:
“antes do vencimento: neste ultimo caso mediante- -declara¢io do Agente Fnducmrm :de e
que as debentures canceladas niao sdo de tuulandade de debemunstas ' :

I1- DOS REQUISITOS

A emissdo de debentures serd felta com observancta dos segumte*s rEqulSlfC}S

Bt S E REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES V[DBlLIARIOS

forma das Leis de s 6 385 de 7 de dezembro de 1976 6 404, de Iw de de
de 1976 € demaxs dlspasmoes legais: regulamentares pemnemes '

1L '\AZRQUIVAM"E\TO DAS ATAS DAS ASSE\’IBLEIAS GERAIS E\ \

4 As AGE § que dehberaram sobre a emlssao de debemures Serao arqunadas l'lai:"-:'r.‘ ;
Junita Comiercial do Estado-do Rio de Janeiro, e publicadds.nos jornais “DiaI'IO‘
Oﬁclal do Rio: de Janelm e “Dtano Comercxal” :

__’“ 3. REGISTRO DA ESCRITURA NO CARTQRIO

u Esta Escritura sera ‘regxstrada 1no competente Cartério de Re;,
Cldade do. Rlo de .Ianeim Estado do Rig de Janexrcf

e Iméveis da \ |




- LY, AIVIORTIZACAO PROGRANIADA

III

TERISTICAS DA EMISSAO

[I1.1. NOMERO DA EMISSAO-
O preseme Instrumemo eonstltut ale (prlmeira} emissio de debentures

11.2. QUAVT!DADE E\IITIDA F '\UMERO DE SERIE

: Seraa emmdas 13. 000 (treze rml) debentures sxmplés em 4 (quatro) séries, .- '
sendo ' y n

2313 debentures-snmples, ne valor de R$ 231.300. 000, ()0
shtares simples, novalor de R$ 693:700:000,00:

ebé imples. no-valor de R$ 93.700.000,00 ¢

2 813 debemur s simples, no ’val@r de RS 281.300: @OO ()0

L 3. MONTANTE DA E\'IISSAO

O montanite da presente emissao ¢ de RS |1 .300. 00{) OOD 00 (um bllhao £ trezgmos S -
mllhées de reaxsl nd data de emissdo. : :

111 4.V ALOR NOMIN AL U"\TITARIO

O valor mmma] umtarm da debenture na data de EmlSS‘&O SEra de RS 100 OOO 00 :
(cem mll reals)

LS, FORMA

As debéntures serio da forma nominativa éscri‘tu'ral.
L6 CLASSE . |
As debentures serdo da cl#sse smples nao converswéls em agoes da
11,7 DATA DE EMISSAG | |
: Pafa 'qualquer efeito legal, a daié‘.ds emissio das 'débémurés é1de ’

IT1.8. PRAZO E DATA. DE VEl\CL‘\fIE\'TO

vencxmento f:,m 1 de malo de 2003

o O valor nommal das deban‘\.: $ serd amor por fito )
b ( -final do. 30




[11:10. REPACTUACAQ
Naa ha

III 11. ESPECIE DAS DEBE\TURES E CARA\TIAS F‘REST JLDAS

As ‘debéntures sério da. especle com ﬂaranna real g,aramxda (1) pela caugag de ' ,
aqaes de emlssao da Comparntita’ Pauhsta de Forca e Luz - CPFL, de propriedade
rra da- Mesa: Energia S.A., 521 Participacoes ‘S.A. ¢ Bonaire

Ao por séu valor: pammomal apurado no balango levantado em - '
jtely e equivalente a 125 0% (cento [ vmte e cmc:o por cemo) do

‘ «VSOIldal’la e preporcmnal asua pammpaq:ao no capnal social.

Par agrafo Unico: Os- lntervementes Garantldores ‘declararam. ter sido -
“atendidos todos 08 requls'tgs estatutarios e legais para a prestacdo das garantiag -
real e fidejussaria ora contratadas, bem como- terem seus reprﬁsemames nesta -
. Escritara plena capac:ldade para firmd-la. .

[1.11.1. DA CAUCAO

Em garantia do fi el Cumpnmemo das obngagoes decorrentes desta Escntura a.-
Emissora. 4 Serra da Mesa Energia 8.A., a 521 Participagdes 5.A. ¢ a Bonaire
; Partlexpaqoes $.A., de acordo com o artigo 768 ¢ seguintes do Cddigo Civil; dao,.
“em caugdo, a-comuithao de debenturistas, representados pelo- Agente Flduc:arm E
7.891.797.387 agoes ~ordindrids nominativas e preferenciais  nominativas - das’
: ,classeﬁ “AM e B .de sua prapnedade emitidas pela Campanhla Paulista de For@a'
e lLuzSA (“CPFL"). O montante: das aghes dadas em caugdo ¢ assxm dlsmbmdo- :
© o entre 0% lntﬂrvementes Garanndores ea Emlssora ~ : '

Acdes de emissido da Cia Paulista de F (_irg:a e buz -

Detentores das Agdes da
et CPFL_ ' PNA
Dfaﬁ”l’m pacoes SiA. 1 A6

7131 926




A) - As agbes ordmanas ény ﬂarantxa correspundem a 31,57% do capital votante .~
e 18,67% do capital totai : T :

“B) - A8 at;aes preferenmals em gararma correspcmdem a -12 93% do- capltal ndo
: VGtame ¢ 17 54% do ca.pltal total

Pargrafo Segundo: O valor - atribuido ds agdes caucionadas ¢ de R$

1.625.000.000,00 (win bilhio, seiscentos-e vinte € cinco milhdes), representandb :

125% do valor mtal_ da, Emlssam tendo essé valor sido determinado por referéricia’
a0 valor patrimonial das ageés que, em 31 de dezembro de 1.999, correspondiaa
" R§ 205 91« duzenms ¢ cinco reais e noventa ¢ um centavos ) por lole de mll '

A"’Paragrafo Ter iro: A garantia. real ora prestada sera proporcmnalmente
wida, com a ‘respeetiva liberagio  das agoes dadas et caugdo. apos a
—.amomzag:ao de 50% do valor nominal das debentures ao final do segundo ano,
“contado a partir da data- ds €missdo. :

Paragrafo Quarto: A Emlssora neste ato se obriga a sallcn‘ r; porsi e pelos-' :
Intervenientes. Garantldﬂres a averbagao desta ¢augao no o de “Registro deﬁ A
Ag:oes Nommatwas” da Conipanhia Paulista-de Forca e Luz S.A. Para esse fi 5

Intervenientes ‘Garantidores outorgam i Emissora poderes para: firmar qualguér "
documento, termo o requenmento necessario a fonnahzafgao nos hvms da CPFL
da caugdo ora contratada. :

11,2, DA FIAN(;A

‘Os Fiadores, na qualidade de acionistas controladeres da Emls

: praseme fianga, em que obrigam-se, ndo . solidariamente,
. ‘pnnclpals pagadores, responsablhzanda»se pfoporcmnalmﬁn
acionaria de cada umi na Emissora ( conforme discriminado_n
“de forma irrevogdvel ¢ irretratdvel, com renuncia expressa
“'e-aos beneficios dos artigos 1491, 1493, 1499 ¢ 1503 do
do Codigo Comercial: pélo paéamemo ra data de !
nominal de cada uma das debéntures. actescido de 1
moratorms cantratadas bem assmx llquxdaf;aa de t@das e q;

ra;.concedem a
b f’ adm‘es €

FIADORES anlte de R@spnnsabllld _ ¥l
: L em relag:ao ao Volume Total da Emnssao; o
‘VBCEnerngA R i
521 Pamcxpaf;oeSSA ] N R Y
Bonaxre Pamclpag:of:sSA R B o 16-,68%‘ _ ’

‘Paragrafo anem;. Cabe ao- ‘\




Paragrafo Seuundo' Caso algum dos Fiadores. porvemura sé torne insolvente,
‘podera ter sua subsmuu;ao exwlda pelo Aoeme E 1duclano

: Paragrafo Terceiro: Os Fladores se sub- SFOEArio NOS dlrellos dos debenlurlstas. :
caso’ tenham de honrar, no todo ou-em parte, a- preseme garantia, :

Paragrafo Quario: A fianga objeto desta clausula ¢ prestada em cardfer
~irrevogivel edrretratavel, e vigerd até o integral cumprlmemo pela Emissora de
suas 0br1gagoes nos lermos desta Escntura

III 12. DESTINACAO D‘S RECURSOS

: 5Os TECUTSOS captados com a colocagdo da presente emissio de debéntures setdo -
- utilizades no réfinanciamento de dividas da Emissora, destacando-se o resgate da -

' ,_tetal ade das Notas Promissorids (“Commercial Papers™ - emitidas -pe AR
Cornpanhia em 24 dé novemibro de 1999, com vencimento em 22 de majo de -
2000, ‘bem como o pagamento- das -parcelas referentes -a compra financiada de-
agdes de emissao. da Companhia Paulista de Forga ¢ Luz S.A. - CPFL. com -

" vencimentos ‘e 22 de malo de 2000 e 18 de novembro de ’000 Canorme

Qpéragﬁo o _ Veﬁcimegto ’V.a_lm‘-

'Nétas Promissérias -. E 22/0__5:/2_060 : : R$ 7-74§r:_r’1i_lhées-
Financiamento Agoes  22/05/2000 | Rsmmuhoes
(CPFL) . 8/11/2000 e R3375 m;lheeg

| fotal . . SR R$13b1|hao\i'.}é-,""r

‘Nota: Os valmes apzesentados wmpi eendem prmczpal e ]m 05 esumadm :

I0.13. PROCEDIM‘E\'TO DA DISTRIBUICAO
0 1ang:ament0 sera pubhco mechante a mtermedlac;ao de Ins i g:o
_habilitadas a operar no, mercado de- capitais, admando-
‘dlferenmado de dlsmbmgao prews‘m no. Artlgo 33 da Instru

- nio _havendo rese_rvas antecxpadas nem ﬁxagacr de _10[63 max

_ 1IL14. NEGOCIACAO




LIS CERTIFICADOS DE DEBENTURES

As: debemures $erdo. emltldas sem cemﬁcado Q. extrato fomecxdo pelo Agente oo
Srvird ‘como comprcwanta de titularidade de debemure& na forma
Sposta afo 12 doart. 27, paraﬁrafo 3’—’ do art, 35 e paraurafo 22 do art. :
71, todos da LE] 6.404f76 '

III 16 AGE’\TE ESCRITURADOR

BAN‘_CQ.‘ \DESCO:S. A msmulcao financeira, com sede na cidade na “Cidade
de Deus”, Vila Ydra, Municipio e Comarca de Osasco, Estado de Sio Paulo
1nscnta o CNP sob o n.2 60.746. 948!0001 12,

' 111 17 BANCO \f[ANDATARIO

BANCO BRADESCO S.A, acima- qualxﬁcado

A mmmcmmsnm ESPECIFICAS DA I*E 3* SERIES

V.1, Pré;jo de Subscrigio e I’ntegrélizag!ﬁﬂ

0. prego de subsarxgao das debenmres da [t e 3% séries sera o valor nominal
acrescido da remuneragao (nos termos do'item IV. 2, calculada desde 4 data de
emissao até a data da ‘efetiva mteg:,rahzaq:ao que serd a \flsta em moeda corrente
nacional, no ato da subscr:cao :

W»-.- Remuneragio -
~ IV.2.1. Atualizigio do Vﬁlﬁ‘r‘NQmiﬁal

~Q valor nommal das debéntures da 1* e 3 séries sera‘atualizado & partir. da
emissdo,. pela variagdo dcurnulada do IGP-M ( Indice *Geral- de Pre
Mercado, apurado e divulgado pela Fundaga() Getulio . Vargas ) calcilada
- forma pro rata remporis por dias cortidos e acrescida ao
da apurac;aa de. qumsquar obri gac;oes pecunidrias relativa

dl'l e
IGPM, 1GPM,, 15

P 1 2P
100 100

VNa = VNex: {1

\ = valor nominal atualizado;




R i i T R bt 0 T A i

L IGPM n: mdxce do IGPM na forma percemual relanvo ao meés "n" corrente:.

Caso no1
‘mdice dxsp@mvel

.-_A aphcac;ao dQ IGP M- mmdlra no- mener periodo pxmmtndo pela iegslaqao em v1g0r,
_sem necessxdade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade. '

* definir, de comum acordo com a Emissora, o indice a ser aplicado Al
* desse parametro sera utilizada, para 0 cileulo do valor de quaisquer obr acoes previs
© nd preseme Escntura‘ a ultima variagao percentual dwulgada parao mdnce

CIV.2. 2. Juros

Hoon

“da . <= numero de dias corndus d() 12 dra do- mes da atuallzaqae até a data de ‘
atuahzac;ao‘
Dn ¥ nﬁm‘éf‘(} de dias do més "n" corrente;
Obsérva‘r;ﬁes:

~_de atuaixzagao 0 mchce nio esteja amda dlspamvel serd uuhzado 0 ultimo

iP-M. devera sm‘ unhzada e@nmderando 1demlco numero de casas decnmaxs .
sado. pela orgaa respensavel pc::r seu calculo ‘ ‘

No caso de nio divulgagio temparériéx do 1GP-M quahdo do pagamento. de qiialqtié’r )
obrigagao pecunidria prevista resta Escritura, serd utilizado, em sua suhsutuu;ao Q -
tltimo indice divulgado, calculado pro rarg remporrs por dias corridos, nio cabendo -
porém. quando da divulgagio do indice ‘devido, quaisquer cempensa&;oes ﬁnancexras.

‘tanto por parte. da Emlssera quanto pelos debemunstas.

. Na auseéncia de apurag:ao e/ou dwulgag:ao do indice por prazo supermr a ;G dias ap6s a

data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua ex1ingao ou por 1mpos;g:au
legal, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral de D a8

atuahzado conforme oitemn IV 2 desde a data de exmssé,oi
_'Paraorafo Umcn Permdlcldade de pagamanto A remunerd
" cada ano, ou. pnme:ro dia 'unl subsequeme ccnforme dlspr

_ Prormgagao dos Prazosa ,

O caleulo dos juros obedecerd a seguinte formula: -




VNa

IV.3.

= valor dos.juros a ser- pago na data. do seu vencimento:

= “valor nominal ou saldo. do valor normnal atuallzado nao amamzado,'
conforme o caso;

=  numero de dias corridos compreendido éntre a data de emissdo ou,
conforme o caso, data de vencimento-dos juros imediatamente anterior,
¢ a data de vencimento dos juros;

Amortizagio Pifdﬁr'amada :

0 valor nommal das debéntures da 12 e 32 séries, atuahzado conforme o disposto
P

no irerm wval, - Atuahzag:ao do Valor Nominal, séra-amortizado em 50% ao
final do 2° ario, ou seja, em | de maio de 2.002, & 50% ao final do 32 ano, ou seja,
em 1 de maio-de 2.003, contadas da data de emissao.

V. DA_S,CARACTER,ifsTIgAs.Es.pE_c‘mms;,_DA 2 E4 SERIES o

V.1. Prego de Subscrigdo e Integralizacio

0O prego de subscncao das debentures da 2* e 4° séries serd o valor nommal
acrescido da remuneragio (nos termos do item V. 2.), calculada desde a data de
emissdo até a data da efetiva integralizagdo, que serd  vista..em moeda correme
nacional, no ato da subscm;ao

- V.2. Remuneragio

" CETIP- Central de Custédia e de qumdag:ao Fmancetra de Tltulos dbfavante; :

'dcposnos interfinanceiros de um dia, denoninada “"Taxa DI" ( over extra

As debéntures da 2? ¢ 42 séries renderao juros . referenmados a taxa medla dos‘

expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divirlg:

denommada “Tata DI,

A remuneragao .sera- llrmtada a'103.5 % da referida Taxa DI e sera“ e
meio do ‘processo de bookbmldmg, cuja finalidade serd -promov pesqulsa de: ' ;

' interesses junto aa mercado, maximizar a demanda e mmxmlzar oh e’mammof

de remunerac;ao proposto pela Emlssora. ‘

‘das. debéntures, a partir da: data de emissdo ou data de
' 1medlatamente amenor conforme 0 caso, atc adatd do seu e

As taxas serdo calculadas cumulatwa ¢ exponsnc:lalmente pro-r
dias uteis decorridos, 1nc1dentes sobre o saldo do valor nomi



V.3. Formula de calculo dos juros

(S)VN

(fi x. fo.x f)

Fe SN % [ L8 %6 e ¥ 51 1]

em que,

1l

valor dos juros a ser pago na data do seu vencimento

valor nominal da debénture na data de emissdo ou saldo do valor
nominal ndo amortizado na data de vencimento dos juros
imediatamente anterior, conforme o caso;

= fator de varia¢do acumulado no periodo de capitalizagdo dos juros,
calculado conforme formula abaixo:

Os termos f). f2, fj serdo obtidos de acordo com a seguinte formula:

Taxa DIj

dj

Por

Taxa DI

4
fi= 1+M —5"—1 x Poip+1
100

em que.

iy,

=fator didric dos juros referente ao “sub-periodo "

= Taxa DI “over extra-grupo” didria. em percentual ao ano. base 252
dias, calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia ")

= numero de dia(s) util(eis) contido(s) no “‘sub-periodo de capitalizagido
j”, idéntico ao prazo definido para a Taxa DI} apurada:

= percentual da "Taxa DI" a ser definido no processo de bookbuilding,
que sera objeto de Aditamento a esta Escritura. limitado ao maximo de
103,5% da Taxa DI,

=Na hipotese de extingdo ou impossibilidade legal de utilizagao da Taxa
DI como referencial de remuneracdo das debéntwres. conforme definido
nesta Escritura, sera utilizado em sua substituigdo o parametro que vier
a ser definido por lei. Na auséncia de um substituto legal, o Agente
Fiduciario deverd convocar Assembléia Geral de Debenturistas para a
deliberagao, no prazo maximo de 30 dias, do novo parametro de
remuneragdo a ser aplicado as debéntures, proposto pela Emissora.

No caso de ndo divulgagao da Taxa DI quando do pagamento de qualquer /
ob 'ga(;ao pecuniaria prevista na Escritura, sera utilizada em sua
ultima Taxa DI conhecida, nao sendo devidas quaisquer
nsacdes financeiras entre a Emissora e os debenturistas apos a //




divulgagéo da taxa.
V.4. Amortizacao Programada
O valor nominal das debéntures da 22 e 42 séries sera amortizado em 50% ao final

do 29 ano. ou seja, em | de maio de 2.002. ¢ 50% ao final do 3¢ ano. ou seja, em 1
de maio de 2.003, contados da data da emissdo.

VI - DEMAIS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

VL1. AQUISICAO DAS DEBENTURES PELA EMISSORA
VI.1.1. Resgate Antecipado Facultativo

A Emissora reserva-se o direito de. a qualquer momento, a partir do término do
primeiro ano, promover o resgate antecipado das debéntures em circulagdo, pelo
preco equivalente ao seu valor nominal unitdrio, acrescido da remuneragio
aplicavel e calculada pro-rata-temporis até a data do efetivo resgate. O resgate
podera ser total ou parcial, nesta ultima hipotese mediante sorteio. coordenado
pelo Agente Fiduciario.

Se a Emissora optar por realiza-las antes do término do primeiro ano. pagard aos
debenturistas um prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento), calculado sobre
o valor nominal das debéntures efetivamente resgatadas, sem prejuizo da
remuneracgio, calculada pro-rata-remporis.

O resgate devera ser precedido da publicagdo de “Aviso aos Debenturistas™
conforme o item VI.3.1 - Publicidade, com antecedéncia minima de 30 dias da
data do resgate.

VI.1.2. Aquisicao Facultativa

A Emissora podera adquirir debéntures desta emissdo em circulagdo. a qualquer
tempo, por prego equivalente ao seu valor nominal unitario, acrescido da
remuneracdo aplicavel até a data da efetiva aquisigéo, observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 2° da Lei n° 6.404/76. As debéntures que vierem a ser
adquiridas pela Emissora nestes termos, poderdo permanecer em sua tesouraria,
ser canceladas ou ser recolocadas no mercado.

V1.1.3. Vencimento Antecipado

obrigacdes constantes desta Escritura, e exigir da Emissora o imediato
pagamento do valor nominal unitirio das debéntures, acrescido da remuneragio
aplicavel até a data do efetivo pagamento, e de encargos moratorios, se houver,

independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, q_

O Ageme Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as B

na oporréncia das seguintes hipoteses:

protesos legitimos e reiterados de titulos contra a Emissora ou suas

& B o d Bt




subsididrias. cujo montante possa. de qualquer forma. vir a prejudicar
cumprimento das obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura;

b) pedido de concordata formulado pela Emissora;
¢) decrerago ou pedidos reiterados de faléncia da Emissora:

d) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo prevista
nesta Escritura, nio sanada em 30 (trinta) dias, contados de aviso escrito
que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

e) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora em razio de
inadimpléncia contratual cujo montante possa, de quaiquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigagdes da Emissora prevista nesta
Escritura;

f) alteracio do controle acionirio da Emissora ¢ dos Intervenientes
Garantidores.

2) a Companhia Paulista de Forga e Luz perder a qualidade de
concessionaria publica de fornecimento de energia elétrica.

V1.1.4. Direito dos Debenturistas em caso de Incorporacio, Fusio ou Cisao

Na hipotese de alteragio estatutaria que represente modificagdo substancial do
objeto social e reorganiza¢do societdria que venha a culminar na incorporagao.
fusdo ou cisio da Emissora. fica assegurado aos debenturistas. durante o periodo
de 06 (seis) meses, a contar da data da publicagcdo da 12 ata da Assembléia relativa
as eventuais operagoes descritas, o resgate das debéntures de que forem titulares,
nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 231 da Lei 6.404/76.

VI1.1.5. Direito dos debenturistas em caso de assuncao das dividas da Emissora por
suas garantidoras

No caso de Assungdo de Dividas da Emissora por suas garantidoras efou
coligadas, fica assegurado aos Debenturistas o direito de resgatar antecipadamente
as Debéntures. desde que notifiquem antecipadamente a Emissora seu interesse
no exercicio desse direito, por escrito, e no prazo maximo de 90 dias, contados da
efetivagdo da referida assuncio.

A liquidagido financeira do exercicio do direito ao resgate acima referido sera
executada 30 dias apos o término do prazo previsto para o exercicio desse direito.

VL2. DOS PAGAMENTOS E ENCARGOS MORATORIOS

VI.2.1. Local de Pagamento

issord, na hipétese do debenmn;ta ndo estar vmculad;yele sisterna. C /,)



V1.2.2. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes aos pagamentos de quaisquer
obrigagdes até o primeiro dia util subsequente, se 0 vencimento coincidir com dia
em que nio houver expediente comercial ou bancdrio no local da sede da
Emissora. sem qualquer acréscimo moratorio aos valores a serem pagos.

V1.2.3. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagoes pecuniarias
relativas as debéntures. o débito em atraso ficard sujeito a multa convencional,
irredutivel e ndo compensatoria de 2% (dois por cento), alem da remuneragao
estabelecida nesta Escritura, acrescida de 1% (um por cento) ao més, a titulo de
juros moratérios, calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento
até a data de seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacgdo judicial ou extrajudicial.

v1.2.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item anterior. 0 nao comparecimento do debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias
relativas as debéntures devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe daré direito ao recebimento
de rendimentos apos a data do vencimento. sendo-lhe, todavia, assegurados o0s
direitos adquiridos até referida data.

VI.3. DAS COMUNICACOES
VI.3.1. Publicidade

Todos os atos ¢ decisdes decorrentes desta emissdo que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos debenturistas, deverao ser objeto de aviso medianie
publicagio no jornal "Gazeta Mercantil — Edigao Nacional" e "Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro", veiculos em que a Emissora realiza as publicagdes
ordenadas pela Lei n? 6.404/76, observados os prazo legais e aqueles
estabelecidos neste instrumento. devendo a Emissora avisar, tempestivamente, o
Agente Fiduciario da realizagéo de qualquer publicagao.

V1.3.2, Notificacoes

As correspondéncias efetuadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura, deverio observar os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

DRAFT 11 - PARTICIPACOES S.A J
Av. Eng. Luis Carlos Berrini, 1297/1307 — 13 andar - Cep 04571-010
ulo - SP
: duardo José Bernini - Diretor de Relagdes com Investidores.

61150 5505-0277 ] )
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Para o Agente Fiduciario:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA

Rua Dr. Renato Paes de Barros. n® 717, 102 andar — CEP. 04530-001 - Itaim Bibi.
Sao Paulo - SP.

Fax: (011) 3048-9888 /9914 fone: (011) 3048-9913

Contato: Sr. José Henrique de Oliveira Costa

Para os Intervenientes Garantidores:

VBC ENERGIA S.A.
Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini. n? 1297/1307. 13° andar. cidade de Sao
Paulo/SP.

521 PARTICIPACOES S.A.
Praia do Flamengo, n® 78, 62 andar (parte), cidade do Rio de Janeiro/RJ.

BONAIRE PARTICIPACOES S.A.
Avenida Juscelino Kubitschek. n? 50, 18° andar (parte). cidade de Sao Paulo/SP.

SERRA DA MESA ENERGIA S.A.

Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n® 1297/1307, 13? andar, conjunto 132,
cidade de Sao Paulo/SP.

VII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora obrigar-se-a adicionalmente a:
a)  Fornecer ao Agente Fiduciario:

a.1) dentro de no maxime 60 dias apds o término de seu primeiro semestre social,
copia de suas demonstragdes financeiras completas, relauvas ao respectivo
semestre social;

a.2) dentro de no maximo 90 dias apds o término de cada exercicio social. copia de
suas demonstracdes financeiras completas, relativas ao respectivo exercicio
social acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como copia
de qualquer comunicagio feita pelos auditores independentes a Emissora, ou a
sua administragic e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo ou as contas da Emissora;

a.3) copia das informagdes periodicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n®

202, de 6 de dezembro de 1993, nos prazos ali previstos;

a.4) com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis, notificagio da convocagéo de
qualquer Aemble1a Geral, e prontamente fornecer copias de todas as atas de

@ Gerais, bem como a data e ordcm do d/l;jd Assembléia a
__ML_E B




b)

c)

d)

e)

g)

h)

realizar. e de todas as reunides do Conselho de Administracdo, da Diretoria e do
Conselho Fiscal:

a.5) na mesma data de suas publicagoes, os atos e decisoes referidos no item VI1.3.1.

Publicidade:

a.6) 1mediatamente, qualquer informagao relevante para a presente emissido de

debéntures que lhe venha a ser solicitada;

a.7) copia de qualquer aviso ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebido pela

Emissora. imediatamente apos o seu recebimento;

a.8) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante os debenturistas

no prazo de até 3 (cinco) dias contado da respectiva.data de vencimento:

proceder a adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstragoes
anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com o0s principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiduciarie (ou de auditor independente por este
contratado, as expensas da Emissora) tenham acesso irrestrito aos livros e demais
registros contabeis da Emissora; :

convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente emissio, ¢aso
o Agente Fiduciario nio o faga;

cumprir com todas as determina¢des emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas:

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM. e fornecer aos
seus acionistas e debenturistas as demonstracdes financeiras elaboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n® 6.404/76, quando solicitado;

manter em adequado funcionamento um orgdo para atender, de forma eficiente,
aos debenturistas, ou contratar instituigoes financeiras autorizadas para a
prestagdo desse servigo;

ndo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificarjo Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupggio o ensio das atividades da Emissora;

# & A G

A
=
7



k)  nao pagar dividendos, salvo o estipulado no artigo 202 da Lei n? 6.404/76, nem
qualquer outra participagao nos lucros estatutariamente prevista, se estiver por
mais de 30 (trinta) dias em mora quanto aoc pagamento de quaisquer valores
devidos aos debenturistas. relativos as debéntures objeto desta Escritura,
cessando tal proibicéo tdo logo seja purgada a mora;

1) informar imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer evenio relativo aos itens
“a”, "*b”, “c”, “e” e "f" da clausula VI.1.3. - Vencimento Antecipado:

m) verificar a observancia dos limites de emissdo prescritos no Artigo 60 da Lei
6.404/76, em fungdo da garantia real oferecida;

VIII- DO AGENTE FIDUCIARIO

VIIL1. NOMEACAOQ

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario, para representar a
comunhdo dos debenturistas perante ela, Emissora, SLW CORRETORA DE
VALORES E CAMBIO LTDA, qualificado no preambulo desta Escritura.

VIIL.2. DECLARACAO
O Agente Fiduciarie, nomeado na presente Escritura, declara:
a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o Artigo
66, paragrafo 3% da Lei 6.404/76, e o Artigo 9° da Instrugdo CVM n.2 28/83,

para exercer a fun¢do para a qual neste ato € nomeado;

b) aceitar a fungdo que lhe € conferida. assumindo os deveres e atribuigdes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

c) aceitar integraimente a presenie Escritura em todas as suas clausulas e
condigdes;

d) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impe¢a de exercer suas
funcdes;

e) estar ciepte da Circular n? 1.832 de 31/10/90 do Banco Central do Brasil.

M.



VIIL3. DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

Constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario. além de outros previstos
em lei ou em ato normativo da CVM:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas. empregando no exercicio da
funcao o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens;

b) renunciar 2 fungio, na hipotese da superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptid&o;

¢) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncias e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes:

d) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagdes
contidas na Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

€) promover nos competentes Orgaos. caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro
notificarda a administragio da Emissora para que esta lhe fornega as
indicacoes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagido das informagdes
obrigatorias. alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
equivocos constantes de tais informacdes:

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagGes nas condigoes das debéntures;

h) verificar a regularidade da constituigdo das ecventuais garantias reais,
flutuantes e fidejussorias, bem como o valor dos bens dados em garantia.
observando a manutengio de sua suficiéncia e exeqiibilidade:

i) intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragéo
ou depreciacio;

j) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede ou estabelecimento principal da
Emissora;

k) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora; <
) conyocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, através de

do, pelo menos por duas vezes, nos orgdos de imprensa onde a
ra deya efetuar suas publicagGes, respeuadas outras regras :
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n)

relacionadas a publicagao constantes desta Escritura:

comparecer a Assembleia dos Debenturistas a fim de prestar as informacoes
que lhe forem solicitadas:

elaborar relatorio anual destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, §
12, “b” da Lei n.2 6.404/76, o0 qual devera conter, a0 menos. as seguintes
informacoes:

eventual omissdo ou equivoco, de que tenha conhecimento, contida nas
informagoes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora ;

alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora. enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

posigdo da distribuig¢do ou colocacio das debéntures no mercado:;

resgate, amortizacio e pagamento de juros das debéntures realizados no
periodo, bem como aquisigdes ¢ vendas de debéntures efetuadas pela
Emissora;

constituicio e aplicagdes do fundo de amortizagao de debéntures. quando for o
£aso;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de
debéntures. de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora:

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio:
cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungic de Agente
Fiduciario:

declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das debéntures
da presente emissio

colocar o relatorio de que trata o inciso anterior a disposi¢do dos debenturistas

no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ao menos nos seguintes locais;

na sede da Emissora;

no seu es' 0
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= nas Bolsas de Valores: e
+ na sede da instituigao que liderou a colocagdo das debéntures;

p) publicar, nos drgdos da imprensa onde a Emissora deva - efetuar suas
publicagdes, respeitadas as outras regras relacionadas a publicagio constantes
desta Escritura, e as expensas da Emissora, anuncio comunicando aos
debenturistas que o relatorio se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados
na alinea “o™;

q) manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora e 2 institui¢ao prestadora de servigos de
debéntures Escriturais;

r) fiscalizar o cumprimento das Clausuias constantes da Escritara,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer a
Emissora;

s) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de
30 {trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na Escritura. indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos e enviando comunicagao de igual teor;

e aCVM;

* s Bolsas de Valores.

t) No caso de inadimplemento da Emissora, o Agente Fiduciario devera usar de
toda e qualquer agao para proteger direitos ou defender interesses dos

debenturistas, devendo para tanto:

) declarar, observadas as condigdoes desta Escritura, antecipadamente
vencidas as debéntures e cobrar os seus valores de principal e acessorios;

(i)  executar parantias reais, receber o produto da cobrariga e aplica-lo no
pagamento, integral ou proporcional, dos debenturistas;

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas realizem
seus créditos; e

(iv)  representar os debenturistas em processos de falencm, concordata,
liquidagdo, judicial ou extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiduciario podera exercer a atribui¢ao prevista no item “i”, da letra “t”
desta clausula, na ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigagdo prevista
nesta Escritura.

O Agente Fifuci omente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das

medidas Jadas nas alineas “i” a © se, convocada a asserfibléia dos
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debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos titulares
das debéntures em circulagdo. Na hipotese da alinea *iv”, sera suficiente a
deliberagdo da maioria dos titulares das debéntures em circulagio.

VIIL4. REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honoréarios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma
remuneragio paga da seguinte forma:

a) Parcelas semestrais no valor de R$ 2.000,00 (dois mil reais), a serem pagas em
01.05 e 01.11 de cada ano, sendo a primeira na data da emissao e a ultima na
data do vencimento das debéntures; :

b) A remuneragdo prevista no item anterior sera devida mesmo apos o vencimento
das debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias nio sanadas pela Emissora;

c) As parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variagao
acumulada do IGP-M (indice Geral de Pregos do Mercado), ou na sua falta,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo. a partir da data de pagamento da taxa
de implementagdo de servigos, até as datas de pagamento de cada parcela,
calculadas “pro-rata-die” se necessério;

d) A remuneracio ndo inclui as despesas com publicacdes, transporte,
alimentagdo, viagens e estadias necessarias ao exercicio da fungido de Agente
Fiduciario, durante ou apos a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela
Emissora, conforme descrito no item 6 desta Clausula. Nao estdo incluidas
igualmente despesas com especialistas, caso sejam necessarios, tais como
auditoria e/ou fiscalizagio, entre outros, ou assessoria legal a Emissora;

e) O Agente Fiduciario verificara a veracidade nas delibera¢des societarias e em
atos da administragdo da Emissora, e ainda qualquer documento ou registro
que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido.
para se basear nas suas decisdes;

f) Todas as despesas com procedimentos legais em caso de inadimpléncia da
Emissora, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem
também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depositos, custas e
taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas, depositos
¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢bes judiciais serfo
igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragdo do
Agente Fiduciario na hipotese de 2 Emissora permanecer em inadimpléncia
com rela¢do ao pagamemo desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias,

e Fiduciario solicitar garantia dos debenturistas para
cob a da sucumbéncia;

%; 27% 7 ; Lt

—



g) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragdo. os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora na
forma definida para as obrigagdes tratadas nesta Eseritura;

h) As remuneragdes serdo acrescidas do Imposto Sobre Servigos de qualquer
natureza (ISS), de acordo com a aliquota vigente nas datas de cada pagamento.

VIILS. SUBSTITUICAO

VIIL5.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimento tempordrio, renuncia, intervengio,
liquidagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia
do Agente Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contado do evento que a determinar, Assembléia dos Debenturistas para a
escolha do novo Agente Fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagio, ou pela
CVM. Na hipdtese da convocagao nao ocorrer até 8 (oito) dias antes do término
do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo Agente Fiduciario.

VIIL5.2. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido devera repassar a parcela
proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do
servico prestado, caiculada “‘pro-rata temporis”, desde a data de pagamento da
remuneracio até a data da efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, ao Agente
Fiduciario substituto como forma de remuneragdo aos servigos a serem por ¢le
prestados. Este valor a ser pago em caso de substituicdo do Agente Fiduciario
sera atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneracdo, pela
variacdo do Indice Geral de Pregos de Mercado - IGPM, apurado pela Fundagio
Getulio Vargas.

VIILS5.3. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as fungdes
por circunstancias supervenientes, devera comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, pedindo sua substituigdo.

VIIL5.4. E facultado aos debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuigo
das Debéntures no mercado, proceder & substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu eventual substituto, em assembléia especialmente convocada
para esse fim. '

VIILS.5. A substituigio do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagdo préviaa CVM e
a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8,
da Instrucio CVM n. 28/83 e eventuais normas posteriores.

VIIL.5.6. A substituigao, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto
defaditamento desta Escritura, devendo ser averbado no Registro dg Imoveis
i /
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VIIL5.7. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data da
lavratura desta Escritura de Emissio ou do eventual aditamento relativo a
substituicdo do Agente Fiduciario, no caso do Agente Fiduciario substituto,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes ate a posse do seu sucessor.

VIILS.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduciirio as normas e
" preceitos emitidos pela CVM.

VIIL6. DESPESAS DO AGENTE FIDUCIARIO

VIIL6.1. A Emissora ressarcira 0 Agente Fiduciario de todas as despesas em que o
mesmo tenha comprovadamente incorrido, para proteger os direitos € interesses
dos debenturistas, ou para realizar seus créditos.

VIIL6.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em até 3 (trés) dias
uteis apds a entrega a Emissora dos documentos comprobatorios das despesas
efetivamente incorridas e necessdrias a protecao dos direitos dos titulares das
Debeéntures.

VIIL6.3. As despesas a que se refere este item 6 desta clausula compreenderio,
inclusive, as seguintes:

a)  publicagio de relatorios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

b)  extragdo de certiddes;

¢) transportes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungdes: e

d)  eventuais levantamentos adicionais e especials ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagoes pertinentes aos estritos interesses dos debenturisias.

VIIL6.4. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que nao tenha sido
saldado na forma deste item, sera acrescido a divida da Emissora e gozara das
mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

VIIL6.5. Se qualquer quantia devida aos debenturistas em virtude desta Escritura for
paga por meio de agdo judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a
Emissora devera pagar (em complemento a todos os valores devidos previstos
nesta Escritura ) honorédrios advocaticios e outras despesas e custas incorridas
devido a tal cobranca.

VIIL6.6. O Agenje Fiduciario respondera perante os debenturistas pelos prejuizos que




IX - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

a) Os titulares das debéntures poderdo a qualquer tempo reunir-se em Assembléia para
deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos debenturistas.

b) A Assembléia dos Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo. dos

titulos em circulagdo, ou. ainda, pela CVM.

¢) Aplicar-se-4 a4 Assembléia dos Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n®
6.404/76 para Assembléia Geral de Acionistas.

d) A Assembléia instalar-se-4 em primeira convocagdo com a presenga de debenturistas
que representem metade, no minimo, das debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagdo. com qualquer nimero.

e) A Assembléia poderd, pelo voto de titulares de dois tergos, no minimo, das
debéntures em circulacdo, aprovar as modificagdes nas condigdes das debéntures

propostas pela Emissora.

f) Nas deliberagdes da Assembléia, cada debénture em circulagdo tera direito a um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, debenturista ou néo.

g) Sera facultada a presenga de representantes legais da Emissora nas Assembléias dos
Debenturistas.

h) O Agente Fiducidrio devera comparecer 4 Assembléia dos Debenturistas, ainda que

ndo a tenha convocado. a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas.

X —DECLARACOES E GARANTIAS

A EMISSORA declara e garante que:

a) ¢é uma sociedade devidamente constituida e validamente existente de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil, estando na livre administracdo de seus bens.

b) a celebragdo e execugdo do presente instrumento nido viola nenhuma disposicdo de
seu Estatuto Social e nem tampouco as leis e regulamentos a que se submete; e

¢) a presente escritura de emissdo é documento vélido, licito e exeqiiivel nos termos
das leis vigentes na Republica Federativa do Brasil. '
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“Esta folha faz parte inteprante do primeiro aditamento ao instrumento particular de escritura da
primeira emissao publica de debéntures simples. em quatro séries. da Draft II Participacdes S.A.”

XI1-DO FORO

Fica eleito o foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de S3c Paulo, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
resultantes desta Eseritura.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 7 (sete)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sio Paulo, 09 de maio de 2000
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(@A DRAFT 11 PARTICIPACOES S.A.
W

SEGUNDPO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESC
DA 1* EMISSAOD PUBLICA, DE DEBENTURES SIMPLES, EM QUATRO SERIE!

e,

 Pelo presente instrumento particular,

EMISSORA: DRAFT II - PARTICIPACGES S.A., com sede na Avenida Presidente
Wilson, 231 - 27¢ andar (parte); cidade"do. Rio dé Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita- no CNPHMF s6b o n® 02.429.144/0001-93, neste ato
representada na forma do séu estafuto social, doravante denominada
“Emissora”, e

AGENTE F]I)UCIARIO' SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA‘,
nomeada nesta Escritura de Eatissiio como. AGENTE FIDUCIARIO ¢ nela
interveniente, autorizada pelo Banco Central do' Brasil, com sede na Rua
Renato Paes de Barros, n® 717, 10* andar, cidade de Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo, inscrita ne CNPIMF sob o n® 50.657.675/0001-86,
representando a comunhip dos adquirentes das debénmres objeto da
preseiite emissdo como Agente Fidueiario, neste ato representado na forma
de seu Contrato Soc:al doravante denominado “Agente Fiduciario”, e,

,_.._.

INTERVENIENTES GARANTIDORES: VBC ENERGIA S.A., com sede na Avenida ™
Engenheiro Luis Carlos Bewrini, n® 1297/1307, 13¢ andar, cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJMF. sob. o n®
01.928.820/0001-00, neste ato representada na forma do seu-estatuto sogial;
521 PARTICIPACOES S.A., com seéde na Praia de Botafogp, n®: 50 30
4° Pavimentos, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeito, inserita
no CNPI/MF seb o n® 01.547.749/0001-16, neste ato represeniada na
do seu estatuto social; BONAIRE PARTICIPAC@ES S.A. com sede:
Avenida Juscelino Kubitschek, n® 50, 18° andar (parte), cidade di
Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/ME sab i
02.117.801/0001-67, neste ato representada na forma do seu estal
doravante denominados, em comjutito, cémo “Fiadores”, e, m
DA MESA ENERGIA S A., com sede nia Avemda Engenheu;o L

Escnrura da 12 Ermssao Pubhca, e | 6
Participagdes S.A.”, reglstrado 16 7% Ofi tio de,Registro de Tméveis da.
Janeiro, no livro 3+b, sob o n® / \




O presente aditamerito tem como finalidade adequar a remuneracio das Debéntures da 2%
4* séries em decorréncia da definicdo do percentual da “Taxa DI” obtida pot meio
processo de “bookbuilding”, encerrado em 15 de- :
— “Remuneragdo” e V.3 — ¢ de
Caracteristicas Especifica
Emissdo Publica, de ]
5.A., conforme red:
~de Escritara da 1* Emissao Pt
[T Participagdes $.A.”, a vigorar com a segirite

L A Remuneragio

- referenciados a taxa média ‘dos
anceiros de fa *“Taxa DI” (over extra grupo),
eXpres rmia percentual ‘a6 a0, base 252 dias, calculada e divulgada pela-
CETIP- Central -de Custodia e de Liquidagdo Financeira de Titulos, doravante
denotninada “Taxa DI”. -

2 e 4 sries 1

7

A remuneragdo sera equivalente a 108,5% (cento e trés inteiros e cinco décimos por
cento) da referida Taxa DI, definida por meio do processo de “bookbuilding”
encerrada em 15 de maio de 2.000, cuja finalidade foi promover pesquisa de
interesses junto ao mercado, maximizar a demanda e minimizar o limite médximo de -
remuneragio proposto pela Emissora.

As taxas serdo calculadas cumulativa e exponencialmente pro rata tfemporis por-dias
uteis - decorridos, incidentes sobre o saldo do ‘valor nominal ndo amortizado das
debéntures, a partir da data de emissio ou da data de vencimento dos juros:

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data-do seu efetivo pagamiento. - '

- Periodicidade de pagamento: os jums serdo pagos anualmerite, a cortat da data de
emissdo, vencendo-se no 12dia do més de maio de cada aiio,-ou no:primeiro diaitil
subsequente, conforme disposto no item VI.2.2.- Prorrogagio dos

V.3, Formula de célculo‘dos?juros k

J= (VN x [(fi X fy e X £;) - 1]

em que,

J ~valor dos juros a ser pago nadata do seu vencimetito;

(S)VN

i

o 1o periodo de gapitalizagdo dos juros,,

nila abaixo: ’

, h,m¥gg@.




Qs termos f}, fz, sero obtidos de acordo ¢om a seguinte formula:

1 4
fi= [i+—TaanI’ Iﬁz-l x Porp+l

f

0o ).
em que,
= fator-didrio dos juros refe,rente; do “sub-periodo “j”;
Taxa DI = Tixa DI “over extra-gr 1po” didria em percentual a0 ano, base 252
: dias, calculada e divulgada peta CETIP, referente ao dia 5™
dj = numero de dia(s) utll(els) contldo(s) no “sub—pcnodo de capitalizagdo
i”, idéntico ao prazo definido para 4 Taxa DJj apurada;
Ppj = 103,5 % da "Taxa DI" definido no processo de “bookbuilding”;
Taxa DI | ='na hlpotese de extingdo ou impossibilidade legal de utilizagdo da Taxa -

DI como. referencial de remuneragdo das debentures, conforme:
definido nesta Escritura, serd utilizado em' ‘sua substituigio o
parimetro que vier a serdefinido por lei. Na auséneia de um substituto
. legal; o Agente Fiduciirio deverd convocar Assembléia. Geral de
Debenturistas para a deliberagio, no prizo méximo-de 30 dias, do
novo parimetro de rémuneragio a ser aplicado as debéritures, proposto
pela Emissora. :

‘_No caso de ndo divulgacio da Taxa DI guando do pagamenta de qualquer obrigagio .

pecuniiria prevista na ‘Escritura, serd utilizada em sua substituigdo a . dltima Taxa DI
“conhecida, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras entre a Em1ssora e os
deberituristas apos a divulgacio da taxa”. '

Este adxtamento ratifica os demais ternos do “Instrumento Pamcular de Escritura da 1* .

Emissdo Publica, de Debéntures Slmples, e.m Quatro Senes da Draﬂ II P

‘S.A.”, conforme redagio consolidida : ar -

de Escmura da 1* Emigsdo Piblica, de Debentures Sxmpies e Quatro Senes da Draﬂ -
‘Participagdes S.A.”, ndo alterados pelo mesmo.




Esta pagina é parte integrany db “Sagtmda Adxtamento ao Inmmnm Partmular de Escm’ura ;
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