INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE DE CAIUA SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A.

Pelo presente instrumento particular,

CAIUA SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A., concessionéria de servigos publicos federais de eletricidade, com sede na Av.
Paulista, 2.439, 5° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 61.584.140/0001-49 (doravante denominada "EMISSORA"), neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, e

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. nomeada nesta Escritura e nela
interveniente, institui¢do financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil e pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios, com
sede da Cidade e Estado do Rio de Janeiro na Rua Sete de Setembro, 99, 16° andar — Centro, inscrita no CNPJ sob o n°
15.227.994/0001-50, representando a comunhdo de debenturistas, adquirentes das Debéntures objeto da presente emisséo, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social (doravante simplesmente denominado "AGENTE FIDUCIARIO"),

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente "Instrumento Particular de Escritura da 3* Emissdo de Debéntures
Simples, em Série Unica da EMISSORA" (a "Escritura"), mediante as seguintes clausulas e condi¢des:
CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO

A presente Escritura ¢ celebrada com base em deliberacdo da Assembléia Geral Extraordinaria ("AGE") da EMISSORA realizada
em 29 de margo de 2000.

A AGE delegou, ainda, ao Conselho de Administragdo poderes para propor, em nome da EMISSORA, a assembléia de
debenturistas, alteracdes que julgar necessarias com relacdo a esta Escritura.

CLAUSULA II - DOS REQUISITOS

A emissdo das debéntures (doravante designadas individualmente por "Debénture” e coletivamente por "Debéntures") sera realizada
com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comissao de Valores Mobilidrios
Esta 3% emissdo de Debéntures da EMISSORA sera registrada junto 8 CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios (doravante

simplesmente denominada "CVM") na forma das Leis n° 6.385, de 07.12.76, 6.404 de 15.12.76, 9.457 de 05.05.97 ¢ demais
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.
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2.2. Arquivamento e Publicacdo da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria

A ata da AGE que deliberou sobre a emissdo das Debéntures foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob
n° 58.299/00-2 , em 30 de margo de 2000, e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e na "Gazeta Mercantil", no dia 31
de margo de 2000.

2.3. Registro da Escritura de Emissao

Esta Escritura sera registrada no 13° Cartorio de Registro de Iméveis da Capital do Estado de Sao Paulo, na sede da EMISSORA.

CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Niimero da Emissio
Esta Escritura constitui a 3* emissdo de Debéntures da EMISSORA.
3.2. Colocagao e Procedimento
As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com intermediacdo de instituigoes financeiras integrantes do sistema de
distribui¢do de valores mobilidrios, para negociacdo em mercado de balcdo ndo organizado, utilizando-se o procedimento
diferenciado de distribuigdo previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n° 13/80, atendida ordem cronoldgica, ndo existindo reservas
antecipadas, nem fixag@o de lotes minimos ou maximos, com registro para negociagdo no mercado secundario na Bolsa de Valores
de Sao Paulo - BOVESPA, através da Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia — CBLC.

3.3. Negociacio

As Debéntures terdo registro para negociagdo no mercado secundério na Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA, por meio da
Companbhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia — CBLC.

3.4. Certificados de Debéntures

Nao serfo emitidos certificados representativos das Debéntures.

3.5. Repactuacio

3.5.1 Cabera ao Conselho de Administragdo da EMISSORA deliberar sobre as condi¢des de repactuagdo das Debéntures, aprovando

0 novo prazo de duragdo do Periodo de Incidéncia de Remuneragdo (conforme definido no item 4.3.2. da Clausula IV abaixo) e as
condig¢des da remuneracao.
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As deliberagdes do Conselho de Administragdo sobre as condi¢des de repactuagdo, serdo comunicadas pela EMISSORA, por
intermédio de publica¢@o conforme item 4.5.1. da Clausula IV, até 10 dias antes do encerramento de cada Periodo de Incidéncia de
Remuneragdo, informando:

a) o prazo do préximo Periodo de Incidéncia de Remuneragao, obedecendo o prazo minimo estabelecido pela legislag@o pertinente;

b) amodalidade e percentuais da taxa de remuneragdo a viger durante o proéximo Periodo de Incidéncia de Remuneragao;

c) adata limite em que os debenturistas, que ndo concordem com as novas condi¢des fixadas pelo Conselho de Administragao da
EMISSORA, para o novo Periodo de Incidéncia de Remuneragdo, devero manifestar junto a CBLC ou a EMISSORA sua
opcao de exercer o direito de venda de suas Debéntures para a EMISSORA, devendo tal data ser fixada em, no minimo, 5
(cinco) dias apds a data da publicagdo das condi¢des da repactuagio.

3.5.2. A EMISSORA obriga-se a adquirir a totalidade das Debéntures nas datas de encerramento de cada Periodo de Incidéncia de

Remuneragdo, dos debenturistas que ndo aceitarem as condi¢des de repactuagio fixadas pelo Conselho de Administragdo, pelo saldo

do Valor Nominal Unitario da Debénture, acrescido dos rendimentos calculados pro rata temporis definidos para o periodo vencido,

calculados desde a Data de Emissdo, ou do tltimo pagamento de juros, até a data do seu efetivo pagamento.

3.5.3. Fica desde ja definido que o primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneracao das Debéntures tera inicio na Data de Emissao e
vencimento em 1° de outubro de 2001, data da primeira repactuagao.

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Das Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Total da Emissdo: O valor total da emissdo sera de R$ 167.000.000,00 (cento e sessenta e sete milhdes de reais), na
Data de Emiss@o.

4.1.2. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (hum mil reais), na Data de Emissdo.
4.1.3. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdao emitidas 167.000 (cento e sessenta e sete mil) Debéntures.

4.1.4. Numero de Séries: As Debéntures serdo emitidas em série inica.

4.1.5. Data de Emissao: Para qualquer efeito legal, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 1° de abril de 2000.

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: O prazo das Debéntures sera de 5 (cinco) anos, vencendo-se, portanto, em 1° de abril de 2005.
4.1.7. Tipo e Forma: As Debéntures serdo do tipo escritural e da forma nominativa.

4.1.8. Modalidade: Debéntures simples, ndo conversiveis em agoes.
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4.1.9. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante.
4.2. Preco de Subscricio e Integralizacao

O preco de subscricao das Debéntures no mercado primario serd o seu valor nominal acrescido da remuneragdo acumulada desde a
Data de Emissdo at¢ a data da efetiva integralizacdo, que sera a vista, em moeda corrente nacional.

4.3. Remuneracio
As Debéntures serdo remuneradas com juros conforme estabelecido nos itens abaixo.
4.3.1. Juros

As Debéntures serdo remuneradas com taxa de juros flutuante, referenciada na taxa de juros de Depdsitos Interfinanceiros — DI de
um dia — Extra Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos — CETIP,
capitalizada de um spread, base 252 dias, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, se for o caso, para o periodo compreendido entre o inicio, inclusive, e o fim, exclusive, do respectivo
Periodo de Incidéncia de Remuneragao.

I1

Pata o primeiro Periodo de Incidéncia de Remunerago, compreendido entre 01.04.2000 e 01.10.2001, fica desde logo, definida a
remuneragdo equivalente a 105,00% da variagdo da taxa de juros de Depositos Interfinanceiros, ao ano, base 252 dias.

Para os demais Periodos de Incidéncia de Remuneracdo, as Debéntures serdo remuneradas com taxa de juros a ser definida pelo
Conselho de Administragdo da EMISSORA, conforme item 3.5. acima.

4.3.2. Formula de Remuneracao

A remuneracdo das Debéntures sera determinada aplicando-se a formula abaixo:

f
J=UNx{ [ |[idx S |+1]-1

i=1 100
onde:
J = valor dos juros devidos no fim de cada Periodo de Capitalizagao;
VN = valor nominal da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagdo, ou saldo do valor nominal;

= produtorio de "f" termos, referente ao nimero de dias contidos entre o inicio, inclusive, e o fim, exclusive, de cada Periodo
de Capitalizacdo;
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f = namero total de taxas de juro de Depositos Interfinanceiros — DI de um dia — extra grupo, calculada e divulgada pela CETIP,
nos dias contidos entre o inicio, inclusive, e o fim, exclusive, de cada Periodo de Capitalizagdo.

S = O spread sera de 105,00% para o primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneragio das Debéntures.

id = taxas CETIP, expressa ao dia, verificadas nos "f" dias entre o inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, e o fim do
Periodo de Capitalizacdo, exclusive, e obtidas a partir da seguinte formula:

1
id = [(Taxa CETIP, 4| 22 J 1
100

onde:

Taxa CETIP = taxa média de depositos interfinanceiros - DI de um dia — extra grupo da CETIP, expressa em percentual ao ano;

Define-se:

a)  Periodo de Incidéncia de Remuneracdo — intervalo de tempo durante o qual a taxa de remuneracao permanece inalterada;

b) Periodo de Capitalizagdo — intervalo de tempo que se inicia na data de emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento de juros, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na
data prevista do pagamento de juros, exclusive, correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizacdo serdo devidos anualmente, a contar da Data de
Emissédo, vencendo-se em 1° de abril de 2001, 1° de abril de 2002, 1° de abril de 2003, 1° de abril de 2004 ¢ 1° de abril de 2005.

4.3.3. Apuracio da Taxa de Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia, extra-grupo

Para efeito das clausulas e condigdes estabelecidas nesta Escritura, adotar-se-a o procedimento abaixo na ocorréncia das seguintes
hipdteses:

* A utilizagdo da Taxa de Depositos Interfinanceiros extra-grupo, de um dia devera considerar o nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo;

* Na indisponibilidade temporaria da Taxa de Depositos Interfinanceiros por prazo ndo superior a 5 dias uteis, sera utilizado
automaticamente em sua substituigdo, a Ultima taxa divulgada disponivel, ndo cabendo, quando da divulgacéo e adocdo da taxa
devida, qualquer reembolso, tanto por parte dos debenturistas, quanto por parte da EMISSORA,;

* A indisponibilidade temporaria da Taxa de Depositos Interfinanceiros por prazo superior a 5 dias Uteis exigira a realizagdo de
Assembléia Geral Especial de Debenturistas, convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO exclusivamente para a definigdo, de

comum acordo com a EMISSORA, do procedimento a ser adotado em relagdo a remuneragdo das Debéntures; e

* Na exting@o ou impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa de Depositos Interfinanceiros as Debéntures, serd utilizado em sua
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substituigio o parAmetro legal que vier a ser determinado, se houver. Na sua auséncia, o0 AGENTE FIDUCIARIO devera
convocar Assembléia Geral de Debenturistas, de comum acordo com a EMISSORA, para deliberagdo, no prazo maximo de 30
dias, do novo parametro de remuneragdo das Debéntures a ser proposto pela EMISSORA.

4.3.4. Primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneracéo

As condicdes de remuneracdo definidas acima terdo periodo de incidéncia da Data de Emissdo até 1° de outubro de 2001, data da 1*
repactuagao.

4.4. Das Condic¢oes de Pagamento

4.4.1. Amortizacio Programada: O principal das Debéntures serd pago em cinco parcelas anuais, cada uma correspondendo a
20% (vinte por cento) do Valor Nominal Unitario, em 1° de abril de 2001, 1° de abril de 2002, 1° de abril de 2003, 1° de abril de
2004 e 1° de abril de 2005, ou na hipétese prevista no item 6.2.1. da Clausula VI.

4.4.2. Pagamento de Juros: Os juros serdo devidos e pagos conforme as condi¢des e prazos estabelecidos no item 4.3. acima.

4.4.3. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados pela CBLC, ou na sede da EMISSORA ou ainda no Banco Itat S.A., Instituicdo Financeira Depositaria das Debéntures.

4.4.4. Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo por
quaisquer das partes, inclusive pelos debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de subscrigdo, até o 1° (primeiro) dia util
subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario na Capital do Estado de Séo
Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

4.4.5. Encargos Moratorios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos em
atraso, vencidos e ndo pagos pela EMISSORA, ficardo sujeitos a multa convencional, irredutivel ¢ ndo compensatoria, de 10% (dez
por cento), além de juros remuneratorios, calculados exponencialmente pro rata temporis, e juros de mora de 1% (hum por cento) ao
més, desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial.

4.4.6. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecuniarias da EMISSORA, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado por ela publicado, ndo
lhe dard direito ao recebimento de remuneragdo pelo periodo relativo ao atraso, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.5. Das Comunicacgdes
4.5.1. Publicidade: Todos os atos ¢ decisdes a serem tomados decorrentes desta emissdo que, de qualquer forma vierem a envolver
interesses dos debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, na edi¢do nacional do jornal "Gazeta

Mercantil", sempre com a antecedéncia minima de 10 dias uteis, devendo a EMISSORA avisar, tempestivamente, 0 AGENTE
FIDUCIARIO da realizagio de qualquer publicagdo.
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4.5.2. Notificagdoes: As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura deverdo ser
encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a EMISSORA:

Caiua Servigos de Eletricidade S.A.
Endereco:  Av. Paulista, 2.439, 6° andar - Sdo Paulo - SP

Att.: Srs. Evandro Coura / Wilson K. Amarante
Telefone: 011.3066-2000
Fax: 011.3060-9550

E-mail: ecoura@gruporede.com.br/wamarante@gruporede.com.br

Para 0 AGENTE FIDUCIARIO:

Pavarini DTVM Ltda.

Endereco:  Rua Sete de Setembro, 99 - 16° andar - Rio de Janeiro - RJ
Att. Sr. Carlos Alberto Bacha ou Sra. Roberta Vieira Coelho
Telefone:  (21) 507-1949

Fax: (21) 507-1773/252-9596

E-mail: bacha@pavarini.com.br/rcoelho@pavarini.com.br/pavarini-rj@pavarini.com.br

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama nos enderecos acima. Os originais dos documentos enviados por fax
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias uteis ap6s o envio da mensagem.

CLAUSULA V - DOS COMPROMISSOS DA EMISSORA
5.1. Enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a EMISSORA obriga-se:

(i) a ndo constituir qualquer hipoteca, penhor, caucdo ("Garantia Real"), sobre seus ativos, a menos que, anterior ou
concomitantemente a criacdo de qualquer Garantia Real, as obrigacdes da EMISSORA decorrentes desta Escritura e das Debéntures
desta emissdo, (a) sejam igualmente garantidas de modo satisfatorio a0 AGENTE FIDUCIARIO em beneficio dos debenturistas, ou
(b) tenham o beneficio de qualquer outra garantia que 0 AGENTE FIDUCIARIO, a seu livre e exclusivo critério, julgue satisfatéria
ou que seja aprovada em Assembléia Geral de Debenturistas. A EMISSORA, no entanto, podera constituir Garantia Real sobre seus
ativos, em beneficio do Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES ¢ da ELETROBRAS, e sobre seus
recebiveis presentes ou futuros;

o onginal a pfim 3
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(ii) notificar imediatamente o AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer alteragdo substancial, ou qualquer indicio de alteragio
substancial, nas condigdes (financeiras ou outras) ou nos negocios em geral da EMISSORA ou de qualquer de suas controladas que:
(a) possa impossibilitar ou dificultar de forma relevante o cumprimento pela EMISSORA de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura e das Debéntures ou (b) faca com que as demonstracdes financeiras ou as informacdes financeiras fornecidas pela
EMISSORA a CVM nao mais reflitam a real condigao financeira da EMISSORA.

CLAUSULA VI - DA COMPRA DOS TiTULOS PELA EMISSORA
6.1. Aquisi¢io Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da Data de Emissdo, por decisdo de
seu Conselho de Administragdo, e mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias aos Debenturistas, adquirir as Debéntures desta
Emissdo em circulagdo no mercado, total ou parcialmente, neste tlltimo caso mediante sorteio, e por prego ndo superior ao seu saldo
do Valor Nominal Unitario, acrescido da remuneragéo prevista no item 4.3. acima, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55
da Lei n° 6.404/76. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Sociedade ou ser
novamente colocadas no mercado.

6.2. Aquisicio Obrigatoria na Repactuagio

6.2.1. Nas datas de encerramento de cada Periodo de Incidéncia de Remuneracdo, a EMISSORA compromete-se a adquirir as
Debéntures dos debenturistas que ndo aceitarem as condigdes de repactuagao fixadas pelo Conselho de Administragdo, pelo valor do
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido de juros remuneratorios calculados pro rata temporis.

6.2.2. Os debenturistas, apos a comunicacio das decisoes do Conselho de Administragdo da EMISSORA, deverdo manifestar sua op¢ao de
venda no prazo estabelecido pelo Conselho de Administragdo da EMISSORA, a contar da data da publicagdo da primeira comunicagdo, na
sede social da EMISSORA ou em locais por ela indicados, mediante registro formal protocolado junto 8 CBLC ou a EMISSORA.

6.2.3. As Debéntures adquiridas na forma deste item poderdo ser mantidas em tesouraria, canceladas, ou, a qualquer tempo, vendidas
a terceiros.

6.3. Resgate Antecipado Facultativo

6.3.1. A EMISSORA reserva-se o direito de, a qualquer tempo, observado o prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da Data de
Emissdo, e mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias aos Debenturistas, promover o resgate antecipado das Debéntures em
circulagdo, pelo saldo do Valor Nominal Unitario até a data do efetivo resgate. O resgate podera ser total ou parcial, pelo saldo do
Valor Nominal Unitério acrescido de juros remuneratorios calculados pro rata temporis.

6.3.2. Na hipdtese do resgate antecipado parcial, adotar-se-a o critério de sorteio, a ser realizado com a presenca do AGENTE
FIDUCIARIO e divulgado amplamente pela imprensa.
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CLAUSULA VII - GARANTIAS ACESSORIAS
7.1. Fianca

As Debéntures da presente emissdo sdo garantidas ainda por fianca de DENERGE - Desenvolvimento Energético S.A.
("DENERGE") e Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A. ("EEVP", e coletivamente, as "GARANTIDORAS"). Tal fianca
garante solidariamente as obriga¢des assumidas pela EMISSORA oriundas da presente Emissdo, sendo irrevogavel e irretratavel
para todos os efeitos legais, renunciando as GARANTIDORAS, desde ja, aos beneficios previstos nos artigos 1.491, 1.498, 1.499,
1.500, 1.502, 1.503 e 1.504 do Cddigo Civil Brasileiro, artigos 261 e 262 do Codigo Comercial Brasileiro e artigo 595 do Codigo de
Processo Civil.

A prestagdo da fianga foi devidamente autorizada pelo Conselho de Administragio de EEVP e pela Assembléia Geral da
DENERGE, conforme certiddo, devidamente formalizada e registrada junto ao Registro do Comércio, e entregue por certiddo ou
copia autenticada a0 AGENTE FIDUCIARIO.

7.2. Faculdade de Daciio em Pagamento

7.2.1. Em caso de ndo pagamento do principal ou de juros devidos em razdo das Debéntures nas respectivas datas de vencimento,
e/ou de Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme definido na Clausula IX abaixo, os debenturistas poderdo utilizar as
Debéntures, a qualquer tempo, para pagamento de contas de energia elétrica faturadas pela EMISSORA e/ou pela Centrais Elétricas
do Pard S.A. - CELPA ("CELPA") e Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT ("CEMAT"), anuentes desta Escritura
(coletivamente as "ANUENTES").

7.2.2. Para utilizagdo da Faculdade de Dag¢do em Pagamento, serd considerado o calculo diario do Valor Nominal Unitario
deduzindo-se o valor das amortizagdes ja realizadas ¢ acrescendo-se os juros remuneratorios calculados pro rata temporis, multa
convencional, juros de mora e multa ndo compensatoria de 10% (dez por cento), sendo o referido célculo efetuado pelo AGENTE
FIDUCIARIO e informado & EMISSORA, as ANUENTES e aos Bancos que compdem a rede arrecadadora nas areas de concessdo
da EMISSORA ¢ ANUENTES ("Areas de Concessdo").

7.2.3. O célculo diério a ser efetuado e informado, conforme referido no item 7.2.2. supra, devera conter obrigatoriamente, de forma
destacada, a indicacdo da parcela correspondente ao imposto de renda e adicionais que eventualmente sejam devidos pelos
debenturistas. Tal parcela sera descontada do valor total da(s) debéntures(s) utilizadas para dagdo em pagamento, de modo a permitir
que a EMISSORA realize, apo6s a utilizagdo pelos debenturistas da Faculdade de Dagdo em Pagamento, o recolhimento do imposto
de renda na fonte ¢ adicionais, nos termos da lei. O disposto neste item 7.2.3. ndo se aplica as instituigdes financeiras, que nio sdo
tributadas na fonte nesse tipo de operacéo, salvo em obediéncia a disposigdo legal superveniente.

7.2.4. Os agentes arrecadadores nas Areas de Concessdo, estio sendo notificados pela EMISSORA e ANUENTES dos
procedimentos a serem adotados com relagdo ao mecanismo de dagdo em pagamento em questdo. Ndo obstante, a EMISSORA e as
ANUENTES declaram, neste ato, estar prontas a efetuar, com a mesma finalidade, aditamentos aos contratos firmados com os
agentes arrecadadores nas Areas de Concessdo, a critério destes tltimos, ¢ com os demais bancos integrantes da rede arrecadadora
que desejarem participar do mecanismo aqui previsto.
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7.2.5. Na hipétese do valor da(s) Debénture(s), calculado conforme item 7.2.2. acima ndo ser suficiente para pagamento do valor
total da(s) conta(s) de energia elétrica, o debenturista devera efetuar o pagamento da diferenca em moeda corrente nacional ou
cheque.

7.2.6. Por outro lado, no caso do valor da(s) Debénture(s), calculado conforme item 7.2.2. acima ser superior ao valor total da(s)
conta(s) de energia elétrica, o debenturista ndo podera efetuar a utilizagdo do mecanismo descrito nesta Clausula VII, a menos que o
debenturista concorde em ndo receber a diferenca existente entre o valor total da(s) conta(s) de energia elétrica e o valor total das
Debéntures utilizadas para este fim.

7.2.7. A EMISSORA e as ANUENTES comprometem-se a envidar seus melhores esfor¢os para evitar a concentragdo ou limitagao
dos recebimentos de contas de energia elétrica na rede bancaria publica estadual ou federal, de forma a garantir que as Debéntures
tenham sempre liquidez, podendo ser adquiridas por quaisquer instituigdes financeiras para utilizagdo do mecanismo contemplado
nesta Clausula VII. A EMISSORA e as ANUENTES comprometem-se também a receber as contas de energia elétrica em seus
respectivos escritorios regionais.

7.2.8. A EMISSORA ¢ as ANUENTES obrigam-se a cumprir o disposto nesta Clausula VII de forma irrevogavel, irretratavel e a
qualquer tempo, outorgando aos debenturistas que futuramente efetuarem o pagamento das contas de energia elétrica mediante dacdo
em pagamento, desde ja, a mais ampla, rasa, geral, irrevogavel e irretratdvel quitagdo, para nada mais reclamarem, seja a que titulo
for, para todos os fins de direito.

7.2.9. Em remuneragdo a concessdo da Faculdade de Dagdo em Pagamento, cada uma das ANUENTES devera fazer jus a uma
remuneragdo no valor correspondente a 0,5% do saldo devedor das Debéntures, a ser paga pela EMISSORA no momento da
integralizacdo das Debéntures. A referida remuneragdo tera sua taxa e periodo de incidéncia repactuadas nas datas de cada

Repactuacdo das Debéntures.

7.2.10. As Debéntures recebidas pela EMISSORA, como dagdo em pagamento dos debenturistas serdo imediatamente canceladas.

CLAUSULA VIII - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA obriga-se adicionalmente a:

a) manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos debenturistas, para assegurar-lhes tratamento eficiente, ou
contratar institui¢des autorizadas a prestar este servico;

b) manter todos seus bens operacionais relevantes adequadamente segurados;
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¢) nao realizar operagdes fora de seu objeto social;
d) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 8 CVM, nos termos da Instru¢do CVM n° 202/93;
e) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de auditoria independente registrada junto 8 CVM;

f) proceder a adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras, nos termos da Lei n® 6.404/76, promovendo a
publicacdo de suas demonstragdes financeira anuais;

g) fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

- dentro de no maximo 90 (noventa) dias apods o término de cada exercicio social, copia de suas demonstragdes financeiras
completas relativas a esse exercicio social;

- dentro de no maximo 60 (sessenta) dias apds o término do primeiro semestre de cada exercicio social, copia de suas
demonstragdes financeiras relativas a esse periodo;

- imediatamente, qualquer informagéo relacionada com a emissdo que lhe venha a ser solicitada;

- copias das informagdes periodicas e eventuais exigidas pela Instru¢do CVM n° 202/93; e

- namesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma prevista no item 4.5.1. da clausula I'V.

CLAUSULA IX - VENCIMENTO ANTECIPADO

9.1. O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura e exigir o
imediato pagamento pela EMISSORA do valor do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido de
juros até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, na
ocorréncia das seguintes fatos:

a) ndo pagamento do principal ou juros devidos em razdo das Debéntures nas respectivas datas de vencimento;

b) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA e/ou suas controladas, cujo valor global inadimplido ultrapasse
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que
validamente comprovado pela EMISSORA e/ou suas controladas, ou se for cancelado em qualquer hipétese, no prazo maximo de

72 (setenta e duas) horas de sua ocorréncia;

¢) pedido de concordata preventiva formulada pela EMISSORA, bem como indisponibilidade, a qualquer titulo, dos bens dados em
garantia, nos termos da Escritura de Emissdo;

d) liquidacdo ou decretacdo de faléncia da EMISSORA ou de suas controladas;

e) falta de cumprimento pela EMISSORA e/ou suas empresas controladas e anuentes de qualquer obrigago prevista nesta Escritura,
nio sanada em 30 (trinta) dias, contados o aviso escrito enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO;
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f) vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA ou de suas controladas de valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milh&es de reais);

g) alteracdo estatutaria, modificagdo ou alienacdo do controle acionario da EMISSORA ou de suas controladas, bem como
reorganizacao societaria envolvendo a EMISSORA ou suas controladas e/ou seus ativos ou ativos de suas controladas, que possa,
de qualquer forma, afetar, direta ou indiretamente, o integral cumprimento das obrigagdes da EMISSORA previstas nesta
Escritura; e

h) inicio de execugdo de garantia prestada pela EMISSORA ou por suas controladas em favor de terceiros, de valor superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), salvo se a execugdo tiver sido proposta por comprovado erro ou ma fé, ou se for
suspensa ou extinta em até 10 (dez) dias teis contados da citacdo da EMISSORA.

As condigdes constantes desta Clausula IX ndo implicardo o vencimento antecipado das Debéntures se forem objeto de prévia

apreciacdo ¢ aprovagdo pela Assembléia Especial dos Debenturistas da presente emissdo, especialmente convocadas pela
EMISSORA ou pelo AGENTE FIDUCIARIO.

CLAUSULA X - DO AGENTE FIDUCIARIO
10.1. Nomeacgao
A EMISSORA constitui ¢ nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emissdo objeto desta Escritura, PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificado no preambulo desta Escritura, para representar perante a EMISSORA
a comunhao dos titulares das Debéntures.
10.2. Declaracao

O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara:

a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei n° 6.404/76, ¢ o artigo 10 da
Instrucdo CVM n° 28/83, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

b) aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigcdes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura;

¢) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigoes;
d) ndo ter qualquer ligagdo com a EMISSORA que o impeca de exercer suas fungdes; e

e) estar ciente da Circular n° 1.832 de 31.10.90 do Banco Central do Brasil.
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10.3. Substituicao

Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, reniincia, intervengdo, liquida¢do judicial ou extrajudicial , faléncia, ou
qualquer outro caso de vacancia, sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual podera ser convocada pelo proprio
AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer até 08 (oito) dias antes do término fim do
prazo acima citado, cabera a EMISSORA efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO.

a) Na hipétese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as suas fungdes por circunstincias supervenientes a esta
Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substituico;

b) E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigio das Debéntures no mercado, proceder a
substitui¢io do AGENTE FIDUCIARIO e 4 indicagio de seu eventual substituto, em Assembléia especialmente convocada para

esse fim;

¢) A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita & comunicagio prévia a CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento
aos requisitos previstos no artigo 8° da Instru¢do CVM n° 28/83 e eventuais normas posteriores;

d) A substituigio do AGENTE FIDUCIARIO devera ser objeto de aditamento a esta Escritura, devendo o mesmo ser averbado nos
Registros de Imoveis nos quais sera registrada a presente Escritura;

¢) O AGENTE FIDUCIARIO iniciara o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo
a substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituigao;

f) Aplicam-se as hipoteses de substitui¢dio do AGENTE FIDUCIARIO as normas e preceitos a respeito, baixados por ato da
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

10.4. Deveres

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, constituem deveres e atribui¢des
do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fung¢éo o cuidado ¢ a diligéncia que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus proprios bens;

b) renunciar a fungdo, na hip6tese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

¢) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;
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d) verificar no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que
sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes 6rgaos, caso a EMISSORA ndo o faca, o registro desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da

EMISSORA para que esta lhe forneca as indicagdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagoes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificacdes nas condi¢des das Debéntures;

h) verificar, quando aplicavel, a regularidade da constituicdo da garantia real e fidejussoria, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exeqiiibilidade;

1) intimar a companhia, quando aplicével, a reforcar a garantia dada, na hipotese de sua deterioracao ou depreciagao;

j) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das
Varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da EMISSORA;

k) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na EMISSORA;

1) convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a EMISSORA deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo
constantes desta Escritura;

m) comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

n) elaborar relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b) da Lei n° 6.404/76, o qual devera
conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

n.1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacdes divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de informacdes pela EMISSORA,;

n.2) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

n.3) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da EMISSORA enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da EMISSORA;

n.4) posicao da distribui¢do ou colocacao das Debéntures no mercado;

n.5) resgate, repactuagdo e pagamento de juros das Debéntures realizado no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
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efetuadas pela EMISSORA;
n.6) constituicdo e aplicagdes do fundo de amortizagdo das Debéntures, quando for o caso;

n.7) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos
junto aos administradores da EMISSORA,;

n.8) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

n.9) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA neste instrumento;

n.10) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de AGENTE FIDUCIARIO;

n.11) declaragdo acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade das garantias das Debéntures da presente emissao.

0)  colocar o relatorio de que trata o inciso "n" a disposi¢do dos debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da EMISSORA, ao menos nos seguintes locais:

0.1) nasede da EMISSORA;

0.2) no seu escritorio ou, quando Institui¢do Financeira, no local por ela indicado;
0.3) naCVM;

0.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e

0.5) na sede da instituigdo que liderou a colocagdo das Debéntures.

p) publicar, as expensas da EMISSORA, nos 6rgdos da Imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas publicagdes, anuncio

n.n,

comunicando aos debenturistas que o relatorio se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no inciso "o";

q) manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes junto a EMISSORA, e a CBLC —
Companbhia Brasileira de Liquidagao e Custddia;

r) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas;

s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de
ndo fazer;

t) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela

EMISSORA, de obrigacdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser enviada a CVM e as Bolsas de Valores, quando for o caso.
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10.5. Atribuicoes Especificas

10.5.1. O AGENTE FIDUCIARIO usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a EMISSORA para a
protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo em caso de
inadimplemento da EMISSORA:

a)
b)

<)

d)

e)

declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;
tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos debenturistas;

executar as garantias dadas em caso de faléncia ou concordata da EMISSORA, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos debenturistas;

requerer a faléncia da EMISSORA; e

representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervenc¢ao ou liquidagao extrajudicial da EMISSORA.

10.5.2. O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das medidas contempladas nas alineas
(a) a (d) do caput deste item se, convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da
unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagao, bastando porém a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em
circulagdo, quando tal hipdtese disser respeito ao disposto na alinea (e) do caput deste item.

10.6. Remuneracio

10.6.1. Serd devido a0 AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragéo paga da seguinte forma:

a)

b)

d)

e)

parcelas anuais de R$ 4.900,00 (quatro mil e novecentos reais), sendo a primeira devida na data de assinatura da Escritura;

todas as despesas relativas a viagens, alimentagdo, transporte e estada necessarias ao exercicio de suas atribui¢des, durante ou
apos a fase de implantacdo do servigo devendo ser previamente aprovadas pela EMISSORA, durante a vigéncia das
Debéntures desta Emissao;

a remuneracio prevista no item (a) sera devida mesmo apos o vencimento das Debéntures, caso o AGENTE FIDUCIARIO
ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela EMISSORA,;

as parcelas referidas acima serdo atualizadas pelo IGP-M (Indice Geral de Pregos do Mercado), ou na sua falta, pelo mesmo

indice que vier a substitui-lo, a partir de 31 de margo de 2000 até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro rata
dia se necessario; €

na hipoétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario por
um periodo superior a 60 (sessenta) dias, o Agente Fiducidrio podera solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
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risco de sucumbéncia. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depoésitos, custas e taxas judiciarias nas
acdes propostas pelo Agente Fiduciario enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas.

10.6.2. Nio estdo incluidas na remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO despesas com especialistas, caso sejam necessarios, tais
como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal 8 EMISSORA.

10.6.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta remuneracédo, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa de 10 % (dez por cento) e juros de mora na forma definida para as obrigagdes tratadas nesta Escritura.

10.6.4. As remuneracdes serdo acrescidas dos seguintes Impostos: ISS (Impostos sobre servigos de qualquer natureza), PIS
(Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social), Cofins e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do
AGENTE FIDUCIARIO, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

10.7. Despesas

A EMISSORA ressarcirda o AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que ele tenha comprovadamente incorrido, para
proteger os direitos e interesses dos debenturistas, ou para realizar seus créditos.

10.7.1. O ressarcimento, a que se refere este item, sera efetuado imediatamente apds a entrega a EMISSORA dos documentos
comprobatorios das despesas efetivamente feitas e necessarias a protecdo dos direitos dos titulares das Debéntures.

10.7.2. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, as seguintes:

a) publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

b) extracdo de certidoes;

¢) locomogdes entre Estados da Federagdo, e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes,
respeitando o disposto na alinea b do item 10.6.1.; e

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

10.7.3. O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
debenturistas, que ndo tenham sido saldados na forma deste item 10.7., sera acrescido a divida da EMISSORA e gozara das mesmas
garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.
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10.7.4. Se qualquer quantia devida aos debenturistas em virtude desta Escritura for paga por meio de agdo judicial ou sua cobranga
for feita através de advogados, a EMISSORA devera pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura e
nas Debéntures, honorarios advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido a tal cobranga.

CLAUSULA XI - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei n® 6.404/76, sendo que as modificagdes nas
condicdes das Debéntures deverdo ser aprovadas por debenturistas que representem mais da metade das Debéntures em circulacao.

Serdo excluidas do quorum de instalacdo e deliberacdo, as Debéntures que se encontrarem na tesouraria da EMISSORA, ou de
titularidade de suas coligadas e controladas.

11.1. Convocacao

A assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pela EMISSORA, ou por debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

11.2. Quorum de Instalagao

A assembléia se instalara, em primeira convocagdo, com a presenca de debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

11.3. Mesa Diretora
A presidéncia da assembléia cabera ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.
11.4. Quorum de Deliberag¢iao
Nas deliberacdes da assembléia, a cada Debénture em circulagdo cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatario,
debenturista ou ndo. As deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, com excecdo da aprovacdao de alteragdo nas
condicdes das Debéntures, que serd tomada conforme o disposto acima.

CLAUSULA XII - DECLARACOES E GARANTIAS

12.1. O AGENTE FIDUCIARIO declara e garante &8 EMISSORA que:

(a) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(b) acelebraggo desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢des aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo AGENTE FIDUCIARIO; e
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esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do AGENTE FIDUCIARIO, exeqiiivel de acordo com os seus
termos e condigdes.

12.2. A EMISSORA declara e garante a0 AGENTE FIDUCIARIO que:

(@)

(b)

©

(d)

(©

(®

(@

(h)

esta devidamente autorizada a celebrar este Escritura e a cumprir com suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pela EMISSORA,;

este contrato constitui uma obrigacdo legal, valida ¢ vinculante da EMISSORA, exeqiiivel de acordo com os seus termos e
condigoes;

o Prospecto contém todas as informagoes relevantes em relacdo 8 EMISSORA e suas controladas e coligadas no contexto da
presente emissao de Debéntures e necessarias para que os investidores e seus consultores tenham condi¢des de fazer uma analise
correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da EMISSORA, de sua condigdo financeira, lucros, perdas e perspectivas e
direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que
essas declaragdes foram dadas, sendo que tais informagdes ndo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas, (ii) as declaragoes
contidas no Prospecto em relagdo a EMISSORA e suas controladas e coligadas sdo verdadeiras e ndo sdo enganosas, incorretas
ou inveridicas, (iii) as opinides, analises e (se houver) previsdes expressas no Prospecto em relagdo a EMISSORA foram dadas
honestamente, sendo expressadas ap6s serem consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposi¢des
razoaveis, (iv) ndo ha outros fatos em relagdo 8 EMISSORA, suas controladas e coligadas ou as Debéntures cuja omissdo, no
contexto dessa emissdo, faga com que alguma declara¢do do Prospecto seja materialmente enganosa, incorreta ou inveridica, e
(v) todos os esforgos foram feitos pela EMISSORA para assegurar-se de que as declaragdes, informagdes e fatos descritos no
Prospecto sdo verdadeiros;

a celebracdo desta Escritura, a emissdo e a colocacdo das Debéntures ndo infringem qualquer disposi¢@o legal, contrato ou
instrumento do qual a EMISSORA ou qualquer uma de suas controladas e coligadas sejam partes, nem ird resultar em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii) a criagdo de
qualquer onus sobre qualquer ativo ou bem da EMISSORA ou de suas controladas e coligadas; ou (iii) a rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

a EMISSORA tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

as Demonstragdes Financeiras da EMISSORA, datadas de 31 de dezembro de 1999, representam corretamente a posi¢do
financeira da EMISSORA e de suas controladas e coligadas em tal data e foram devidamente elaboradas em conformidade com

os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

tanto a EMISSORA quanto suas controladas e coligadas estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
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determinagdes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios, em especial a
produgio, venda e distribuicdo de madeira, celulose ¢ papel; e

(1) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na EMISSORA ou nas
suas controladas e coligadas, em suas condigdes financeiras ou outras, ou em suas atividades.

CLAUSULA XIII - DAS DISPOSICOES GERAIS
13.1. Renuncia

Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou
liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a0 AGENTE FIDUCIARIO e/ou aos debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da EMISSORA prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

13.2. Foro

Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta
Escritura, com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 7 (sete) vias de igual teor e forma, na presenca de 2
(duas) testemunhas, que também o assinam.
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