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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE- UNICA,
DA PANAMERICANO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito,

PANAMERICANO ARRENDAMENTO MERCANTIL S8.A., com sede na Cidade de S&o
Bernardo do Campo, Estado de S#o Paulo, na Rua Marechal Deodoro, 650, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoas Juridicas sob n® 02.682.287/0001-02, doravante denominada stmplesmente

EMISSORA,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 500, bloco 13, sala 205, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n°
36.113.876/0001-91, doravante denominado AGENTE FIDUCIARIO, representando a comunhio
de debenturistas adguirentes dos titulos objeto da presente emissdo, ¢

SILVIO SANTOS PARTICIPACOES S.C. LTDA, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Rua Jaceguai, 496 — 7° andar, inscrita no Cadastro Nacional das Pessoas Juridicas
sob n° 43.350.131/0001-01, na qualidade de GARANTIDORA INTERVENIENTE, doravante
assim denominada, neste ato representadas na forma de seus respectivos documentos sociatirios,

vém regular as condigdes da emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes da
EMISSORA (“Debéntures™), mediante as seguintes clausulas:

. DA AUTORIZACAO

I. 1. A celebragio da presente Escritura foi autorizada pela Assembléia Geral Extraordinaria da
EMISSORA, realizada em 19 de junho de 2000, a qual foi objeto de retificaglio e ratifica¢io pela
Assembléia Geral Extraordindria da EMISSORA, realizada em 21 de setembro de 2000.

1. 2. As Assembléias Gerais Extraordinirias delegaram ao Conselho de Administragdo a
deliberagio sobre eventual alteragio nas condigbes da presente emissdo ¢ sobre as seguintes
matérias: (i) época e condigdes de vencimento, amortizagio ou resgate das Debéntures; (1) época e
condigdes do pagamento dos juros, da participagdo nos lucros e do prémio de reembolso, s¢
houver; (iii) o modo de subscrigdo ou colocagio ¢ o tipo das Debéntures; e {iv) o cancelamento das
Debéntures nio colocadas.

II. DOS REQUISITOS
A emissio das Debéntures serd feita com observéncia dos seguintes requisitos:

1I. 1. REGISTRO NA COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS:

A presente emissio serd registrada na Comissio de Valores Mobiliarios, doravante denominada
simplesmente CVM, na forma das Leis n° 6.385, de 07 de dezembro de 1.976 ¢ 6.404, de 15 de
dezembro de 1,976, ¢ demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes.

II. 2. ARQUIVAMENITO E PUBLICACAO DA ATAS DAS ASSEMBLFEIAS GERAIS
EXTRAORDINARIAS:

A Ata da Assembléia Geral Extraordindria que deliberou sobre a presente emisséo foi arquivada na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o n° 133.213/00-6, em 18 de julho de 2000, sendo que
a Ata de Assembléia Geral Extraordinaria que retificou e ratificou suas disposigdes foi arquivada



na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo sob o n° 182135/00-7, em 28de setembro de 2000, nos
termos do artigo 62, I da Lei 6.404/76, ¢ publicadas conforme o disposto no rtem III10

Publicidade,

I1. 3. REGISTRO DA ESCRITURA:

A presente Escritura de Emissdo serd registrada no Cartério de Registro de Imdvers da sede da
EMISSORA, nos termos do artigo 62, I da Lei 6.404/76.

1. DAS CARACTERISTICAS DOS TITULOS E DA EMISSAQ

As Debéntures, cujas condigbes e caracteristicas seguem transcritas, serdo emilidas observando-se
0 seguinte:

II. 1. COLOCACAO: O langamento serd destinado a distribuigio piblica, mediante a
intermediagio de instituigdes financeiras habilitadas, adotando-se o procedimento diferenciado de
distribuicio previsto no artigo 33 da Instrugio CVM n° 13/80, nfo havendo reservas antecipadas
nem fixacdo de lotes maximos ou minimos.

I1I. 2. DATA DE EMISSAQO, PRAZO E DATA DE VENCIMENTO: Para todos os efeitos legais,
a data de emissiio das Debéntures serd 1 de julho de 2000 e terdo prazo de 02 (dois} anos,
vencendo-se em 1 de julho de 2002.

ML 3. QUANTIDADE DE DEBENTURES E NUMERO DE SERIES: Serfio emitidas até 1.000
{um mil} debéntures nfio conversiveis em agdes da EMISSORA, em série Gnica.

M. 4. VALOR NOMINAL E MONTANTE DA EMISSAQ: O valor nominal unitirio das
Debéntures é de R$ 100.000,00 (cem mil reais), perfazendo um montante de emissdo de até R
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), em 1 de julho de 2000.

II. 5. FORMA, CONVERSIBILIDADE E ESPECIE: As Debéntures serio nominativas,
escriturais, simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie subordinada, contando adicionalmente
com garantia fidejusséria, constituida neste ato, representada pela fianga prestada pela
GARANTIDORA INTERVENIENTE, qualificada no preimbulo desta Escritura gue, por este
instrumento e na melhor forma de direito, se obriga perante os debenturistas, na qualidade de
fiadora e principal pagadora da EMISSORA, a garantir solidariamente o pagamento do valor
nominal das Debéntures, acrescido da remuneragiio, inclusive acréscimos moratérios, bem como
quaisquer outros encargos decorrentes de eventuais agdes judiciais, sendo esta fianca irrevogavel e
irretratdvel para todos os efeitos legais, renunciando desde j4& a GARANTIDORA
INTERVENIENTE aos beneficios previstos nos artigos 1.491, 1.498, 1.499, 1.500, 1.502, 1.503 ¢
1.504 do Cédigo Civil Brasileiro, artigos 261 ¢ 262 do Cédigo Comercial Brasileiro e artigo 595
do Cédigo de Processo Civil pelas obrigagdes assumidas na presente Eseritura.

I11. 6. REMUNERACAQ:

As Debéntures renderfo juros correspondentes ao valor acumulado de 106 % (cento e seis por
cento) das taxas médias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI),
base 252 dias, calculadas e divulgadas pela Central de Custédia e de Liquidagio Financeira de
Titulos - CETIP, incidentes sobre o saldo do vator nominal da debénture, a partir de 1 de julho de
2000 e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio,

Define-se “Periodo de Capitalizagdo™ como intervalo de tempo que se inicia em 1 de julho de
2000, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagfio, ou na data prevista do pagamento dos juros
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagfio, e termina na data prevista
para pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o

anterior sem solugfo de continuidade.
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Periodicidade de Pagamento:
Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagio serfio devidos mensalmente, sendo o

primeiro vencimento em 1 de agosto de 2000 e o tltimo em 1 de julho de 2002, A partir de 1 de
dezembro de 2000 os pagamentos deverfo ser realizados juntamente com as amortizagdes
programadas no 1° dia do més, ou 1° dia uttl subsequente.

III. 6. 1. CRITERIO DE CALCULO DA REMUNERACAQ: A remuneragio das Debéntures sera
determinada aplicando-se a formula abaixo:

N F . .
- L, ator Multiplicador

J=VNx l I Taxa DI Diana; x P +1{-1
= 100

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, em Reais

VN = saldo do valor nominal da debénture no inicio do Periodo de Capitalizagfio, em

Reais.

N

H = produtdrio de “N” termos;
J=1

Fator Multiplicador = 106;

Taxa DI Didria; = Taxas médias diarias de DI de um dia, Extra-Grupo, base 252 dias, na forma
unitéria, verificadas nos “N” dias entre a data de inicio, inclusive, ¢ a data de término, exclusive,
do Periodo de Capitaliza¢3o, que serZo obtidas de acordo com a seguinte formula:

L

Taxa DI, 252
—_— =]

Taxa DI Diéria, = ™ + 11 onde:

Taxa DI; = Taxa média do DI de um dia, Extra-Grupo, calculada ¢ divulgada pela Central de
Custodia e de Liguidagfio Financeira de Titulos - CETIP, expressa na forma percentual, ac ano
{ex.: 20 % ao ano ; Taxa DI, = 20);

a) Para efeito das clausulas e condi¢des estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, adotar-se-4 o
procedimento abaixo na ocorréncia das seguintes hipoteses: a) A utilizagfo da Taxa de
Depésitos Interfinanceiros de um dia devera considerar o niimero de casas decimais divulgado
pelo orgdo responsavel pelo seu calculo; by Na indisponibilidade temporaria da Taxa de
Depésitos Interfinanceiros por prazo nfo superior a 05 {cinco) dias Uteis, serd utibizado
automaticamente, em sua substituigdo, a Gltima taxa divulgada disponivel, nio cabendo,
quando da divulgag¢do e ado¢do da taxa devida, qualquer reembolso, tanto por parte dos
debenturistas, quanto por parte da EMISSORA; ¢) A indisponibilidade temporaria da Taxa de
Depésitos Interfinanceiros por prazo superior a 05 (cinco} dias dteis exigird a realizagdo de
Assembléia Geral Especial de Debenturistas, convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO
exclusivamente para a definigio, de comum acordo com a EMISSORA, do procedimento a
ser adotado em relagio 4 remuneragio das Debéntures; e d) Na extingéio ou impossibilidade
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legal de aplicagio da Taxa de Depdsitos Interfinanceiros as Debéntures, sera utilizado em sua
substituicio o parfimetro legal que vier a ser determinado, s¢ houver. Na sua auséncia, o
AGENTE FIDUCIARIO deverd convocar Assembléia Geral de Debenturistas, de comum
acordo com a EMISSORA, para deliberagiio, no praze maximo de 30 (trinta) dias, do novo
pardmetro de remuneragio das Debéntures a ser proposto pela EMISSORA. As condigdes de
remuneracio definidas acima terfio periodo de vigéncia da data da emissfio até a data de
vencimento das Debéntures.

III. 7. PRECO DE SUBSCRICAQ E INTEGRALIZACAQ: O prego de subscrigio serd o valor
nominal das Debéntures, acrescido da remuneragio calculada de acordo com o item II1.6, desde a
data da emissdo até a data da efetiva subscri¢iio e integralizagdo, que sera a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscrigdo.

IIL8. AMORTIZACAQO PROGRAMADA: O valor nominal das Debéntures serd amortizado em
20 (vinte) parcelas mensais e sucessivas, com inicio em 01 de dezembro de 2000, no valor de R$
5.000,00 {cinco mil reais) cada. As amortizag3es serdo realizadas no primeiro dia itil de cada més
ou no primeiro dia til subsequente, conforme ¢ disposte no item I11.14.

I 9. NEGOCIACAO: As Debéntures serdo negociadas junto ao SND (Sistema Nacional de
Debéntures), administrado pela ANDIMA (Associagio Nacional das Instituigbes de Mercado
Aberto) ¢ operacionalizado pela CETIP (Central de Custddia e de Liquidag@io Financeira de

Titulos).

1. 10. PUBLICIDADE: Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissfio deverdo ser
veiculados na forma de avisos na edi¢fo nacional do jornal Valor Econdmico.

III. 11. ENCARGOS MORATORIOS: Caso a EMISSORA deixe de efetuar o pagamento de
quaisquer obrigagbes pecunidrias relativas s Debéntures, na data devida, 2 EMISSORA devera
pagar, em relagio ao valor de tal pagamento devido ¢ nfio pago, além da remuneragdo prevista no
item IIL.6., multa penal de 10%, taxa de juros moratérios de 1% a.m. (um por cento ac més),
independente de aviso, interpelagio ou notificacio judicial ou extrajudicial, sendo as obrigagdes
devidas calculadas desde a data de seu descumprimento até a data de seu efetivo pagamento, sem
prejuizo do vencimento antecipado das Debéntures.

III. 12. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS: Sem prejuizo ao disposto no item
I1.11, o ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecunidrias da EMISSORA, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela mesma, nio lhe dard direito ao recebimento de rendimentos no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a dala do
respectivo vencimento.

III. 13. LOCAL DO PAGAMENTO: Os pagamentos referentes ao valor nominal ¢ rendimentos a
que fizerem jus as Debéntures serfo efetuados por meio da CETIP, ou por meio de instituigdo
financeira contratada pela EMISSORA para esse fim ou, ainda, na sede da EMISSORA, na
hipétese do debenturista nfio estar vinculado a CETIP.

III. 14, PRORROGACAO DOS PRAZOS: Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes aos
pagamentos de qualquer obrigagdo até o primeiro dia util subseqilente, se essa data coincidir com
dia em que nio haja expediente comercial ou bancario na cidade de S3o Paulo, sem nenhum
acréscimo a qualquer titulo nos valores a serem pagos.

II1. 15. RESGATE ANTECIPADO: A EMISSORA poderd, a qualquer tempo, por decisio de seu
Conselho de Administragio, e mediante aviso prévio de 15 dias aos Debenturistas, resgatar
antecipadamente as Debéntures em circulagdo no mercado, total ou parcialmente, neste ultimo
caso mediante sorteio, e por prego ndo superior ao de seu valor nominal, acrescido da
remunetacio, de acordo com o item IIL6 supra, observado o disposto no paragrato 2° do artigo 55
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da Lei n® 6.404/76 e deduzido o valor das respectivas amortizagbes mensais programadas As
Diebéntures objeto deste procedimento deverdo ser canceladas.

II. 16. VENCIMENTO ANTECIPADO: O AGENTE FIDUCIARIO poderd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagSes das Debéntures objeto da presente emissdo, e exigir
o imediato pagamento pela EMISSORA do saldo devedor, acrescido da remuneragéo at¢ a data do
seu efetivo pagamento, de acordo com o estipulado no item II1.6, ¢ de encargos moratéries, se for
¢ caso, na ocorréncia dos seguintes eventos: a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a
EMISSORA; b) pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA,; ¢) liquidagdo ou
decretacfio de faléncia da EMISSORA ou da GARANTIDORA INTERVENIENTE; d} falta de
cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagfio prevista nesta Escritura, nio sanada em 30
(trinta) dias contados a partir do aviso que lhe for enviado pelo AGENTE FIDUCIARIC; ¢}
vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA em razdo de inadimpléncia contratual,
em montante superior a RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais), que possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigagdes decorrentes desta emisséio; e f) alteracfo substancial no
controle da EMISSORA e/ou GARANTIDORA INTERVENIENTE.

II. 16.1. Para os fins do disposto no item III.16, supra, “alteragio substancial no controle”
significa qualquer alteragdo no controle da EMISSORA c/ou GARANTIDORA
INTERVENIENTE que resulte, de forma direta ou indireta, (i) na perda do controle da
EMISSORA pela GARANTIDORA INTERVENIENTE, exceto em caso de reorganizagio
societdria do grupo, ou (ii) na perda do controle da GARANTIDORA INTERVENIENTE pelo Sr.

Senor Abravanel.

1. 17. DESTINACAO DOS RECURSOS: Os recursos obtidos com a presente emiss@io serdo
utilizados pela EMISSORA exclusivamente para o financiamento das suas operagbes de
arrendamento mercantil de veiculos novos e usados. Os recursos obtides com a colocagio das
Debéntures sob o regime de melhores esforgos, sejam as Debéntures objeto deste regime
integralmente ou parcialmente colocadas, também serdo ulilizados pela EMISSORA
exclusivamente para o financiamento das suas operagdes de arrendamento mercantil de veiculos
novos ¢ usados.

IV. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
A EMISSORA esta adicionalmente obrigada a:

IV.1. Fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

a) dentro de no maximo 60 (sessenta) dias apds o término do semestre de seu exercicio social,
copia das demonstragdes financeiras relativas a esse periodo;

b) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, demonsiragdes
financeiras completas relativas ao mesmo,

c) copia das informagdes peridédicas e eventualis exigidas, pela Instrugdo CVM n® 202/93 nos
prazos previstos na citada Instrugdo;

d) imediatamente, qualquer informagio razoavel que lhe venha a ser solicitada.

IV.2. Nfo pagar dividendos, salve o disposto no Artigo 202 da Lei n® 6.404/76, nem qualquer
outra participagdo nos Jucros estatutariamente prevista, se estiver por mais de 30 (trinta} dias em
mora, relativamente ao pagamento de quaisquer obrigagBes pecunidrias relativas as Debéntures
objeto da presente Escritura, cessando tal proibigéo, to logo seja purgada a mora. %\)



IV 3. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de auditoria
independente, registrada na CVM. '

1V 4. Efetuar ¢ manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
Instrugio CVM n° 202/93, bem como fornecer aos seus debenturistas, com periodicidade minima
de 06 (seis) meses, as demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 da Lein® 6.404/76.

IV.S. Manter em adequado funcionamento, servigo de atendimento aos debenturistas, tendo em
vista assegurar eficiente tratamento aos titulares das Debéntures ou contratar instituigdes
financeiras autorizadas a prestar essc servigo.

IV.6. Manter seus bens adequadamente asscgurados, conforme praticas correntes.

IV.7. Néio realizar operagio fora de seu abjeto social, observadas as disposigGes estatutarias, legais
e regulamentares vigentes.

V. DO AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA constitui ¢ nomeia agente fiducidrio da emissdo objeto da presente Escritura,
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
retro-qualificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacgdo para, nos
termos da lei e da presente Escritura, representar a EMISSORA e a comunhfio dos titulares das
Debéntures.

V.l. DECLARACAQ: O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente
Escritura, declara:

a) sob as penas da lei ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o Artigo 66, paragrafo 3° da
Lei n® 6.404, de 15.12.76, € o artigos 9° e 10° da Instrugio CVM n° 28 de 23.11.83, para exercer a
fun¢io que lhe € atribuida,

b) aceitar a fungio que lhe € conferida, assumindo os deveres e atribuigdes previstos na legislacio
especifica ¢ nesta Escritura;

¢) aceitar integralmente a presente Escritura em todas as suas clausulas e condigdes;

d) nio ter qualquer ligagio com a EMISSORA que o impega de exercer plenamente suas fungdes;
¢

¢) que foi verificada a regularidade da constituigdo da garantia fidejussoria contemplada no item
I11.5 desta Escritura ¢ que, até a data de assinatura deste instrumento, e com base nos balancos
patrimoniais de 31 de dezembro de 1999, descritos no item e.l. a seguir, foi observada a sua
suficiéricia e sua excquibilidade, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrugdo CVM n.®
28 de 23/11/83.

el) A situagio patrimonial da GARANTIDORA INTERVENIENTE em 31 de dezembro de 1999
era a seguinte (valores em R$ milhGes):

Pairiménio Liguido Exigivel Total Ativo Permanente Atfivo Realizavel

234,416 21,313 252,274 3,456

V. 2. REMUNERACAQ: Sera devido ao AGENTE FIDUCIARIOQ, a titulo de honorarios, pelo
desempenho dos deveres e atribuigBes que The competem, nos termos da Lei ¢ desta Escritura, os

seguintes honorarios: @




a) Parcelas anuais de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), sendo a primeira devida na data de assinatura
desta Escritura de Emissao,

b) A remureragdo prevista nos itens anteriores serao devidas mesmo ap6s o vencimento das
Debéntures, caso 0 AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
niio sanadas pela EMISSORA, (ou pelo Avalista/Fiador se houver);

¢) As parcelas referidas acima serfio atualizadas pelo IGP-M (Indice Geral de Pregos do Mercado),
ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir de 01/05/00 até as datas de
pagamento de cada parcela, calculadas “pro-rata” dia se necessario;

d) As remuneragles ndo incluem as despesas com publicagdes, transporte, alimentacéo, viapens e
estadias necessarias ao exercicio da fungio de AGENTE FIDUCIARIO, durante ou apds a
implantagdo do servigo, a serem cobertas pela EMISSORA, mediante pagamento das respectivas
faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia aprovagio. Nio estfio
incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria efou
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal a EMISSORA;

e) Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o AGENTE
FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverfio ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em
Lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas mcluem
também os gastos com honerarios advocatic;ios de terceiros, depdsitos, custas ¢ taxas judiciarias
nas agdes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO ou decorrentes de agdes contra ele intentadas no
exercicio de sua fun¢fio, ou ainda que lThe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhio dos debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acfes judiciais serfio igualmente suportadas pelos debenturistas,
bem como a remuneracio e as despesas reembolsaveis do AGENTE FIDUCIARIO na hipétese de
a EMISSORA permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias, podendo o AGENTE FIDUCIARIO solicitar garantia prévia dos
debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia;

f) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta remuneracgio,
os débitos em atraso ficardo sujeitos & multa de 5% e juros de mora de 1,0% ao més, sem prejuizo
da atualiza¢fio mornetaria;

g) Na hipblese de ocorrer o resgate antecipado da totalidade das debéntures emitidas, as parcelas
vincendas serdo pagas na data do resgate, descontadas a taxa de 12% {doze por cento) ao ano; e

h} As remuneragdics serfio acrescidas dos seguintes impostos: impostos sobre servicos de qualquer
natureza (ISS ou outros), PIS (Contribuigio ao Programa de Integraglio Social), COFINS, e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO,
excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

V. 3. SUBSTITUICAQ: Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia ou
qualquer outro caso de vacancia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, assembléia dos debenturistas para a escolha do novo
AGENTE FIDUCIARIO, a qual poders ser convocada pelo préprio AGENTE FIDUCIARIO a ser
substituido, pela EMISSORA, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
dos titulos em circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocagio nfio ocorrer até 8 {oito) dias
antes do término final do prazo acima citado, cabera & EMISSORA efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto nfio se consumar o processo de escolha do
novo AGENTE FIDUCIARIO. 7@.{/




V 3.1. Na hipdtese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos

debenturistas, pedindo sua substituigio.

V 3.2. E facultado aos debenturistas, apés o encerramenio do prazo para a distribuic8o das
Debéntures no mercado, proceder & substituigio do AGENTE FIDUCIARIO ¢ 4 indicagdo de seu

eventual substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

V 3.3. A substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita 4 comunicagdo prévia 4 CVM e 4 sua
manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no paragrafo 4° do artigo2® da
Instrugio CVM n° 28, de 23.11.83, e eventuais normas posteriores.

VY 3.4. A substitui¢io do AGENTE FIDUCIARIO, em carater permanente, devera ser arquivada no
registro do coméreio e ser objeto de aditamento 4 presente Escritura de Emissfo, devendo o
mesmo ser averbado no registro de imdveis, juntamente com a Escritura.

V. 3.5. O AGENTE FIDUCIARIO entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
assinatura da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 substituigio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituigio.

V 3.6. Aplicam-se as hipoteses de substituigio ao AGENTE FIDUCIARIO as normas e preceitos
baixados pela CVM.

V 4. DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO: Além de outros previstos em lei ou em ato
normativo da CVM, constituem deveres e atribuigdes do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragéo dos seus
proprios bens;

b) renunciar 3 fungio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao;

¢) conservar, em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéls relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagfes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento,

¢) promover, nos competentes orgdos, caso a EMISSORA nfo o faga, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura neles existentes, caso em
que o oficial do registro notificard a administragio da EMISSORA para que esta lhe fornega as
indicagdes e documentos necessarios;

f} acompanhar a observéincia da periodicidade na presta¢io das informagGes abrigatorias, alertando
os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes das
Debéntures;

h) verificar a regularidade da garantia [idejussoria prestada, observando a manutencio de sua

suficiéneia e exequibilidade; /ﬁ)



h.1) para fins deste itern, a GARANTIDORA INTERVENIENTE fica obrigada a fornecer
a0 AGENTE FIDUCIARIO dentro de no miximo 90 (noventa) dias apbs o térmmo de
cada exercicio social, demonstragdes financeiras completas relativas ao mesmo.

i) intimar a EMISSORA a reforgar a garantia prestada na hipétese de sua deterioracio ou
depreciacio;

j) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungGes, certidGes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Puablica, Cartérios de Protesto, Juntas de

Congciliagio e Julgamento, das Varas da Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda Piblica do
Foro da sede da EMISSORA;

k) solicitar, quando considerar necessério, auditoria exiraordindria na EMISSORA;

1) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, mediante anuncio publicado pelo
menos trés vezes, nos drgdos de imprensa nos quais a EMISSORA deve efetuar suas publicagdes;

m) comparecer 4 Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes a que lhe forem
solicitadas;

n) elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, letra "b",
da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, pelo menos, as seguintes informagdes:

n.1) eventual omissfio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela EMISSORA ou ainda, ¢ inadimplemento ou atrase na obrigatéria
prestagdo de informagdes pela EMISSORA;

n.2) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

n.3) comentirios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

n.4) posigio da distribuigdo ou colocaglo das Debéntures no mercado;

n.5) resgate e pagamento de juros das Debéntures realizadas no periodo, bem como
aquisiges e vendas das Debéntures pela EMISSORA;

1n.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administraderes da EMISSORA;

n.7) relag3o dos bens e valores entregues & sua administragio;
1n.8) cumprimento de outras obrigages assumidas pela EMISSORA neste instrumento,

n.9) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a funcdo de AGENTE
FIDUCIARIO

1.10) declaragdio acerea da suficiéncia ¢ exequibilidade das garantias das Debéntures; ¢

o) colocar o relatério de que trata o item anterior a disposig@o dos debenturistas no prazo maximo
de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da EMISSORA, ao menos nos
seguintes locais:

0.1) na sede da EMISSORA;

0.2) no escritorio ou, quando instituigio financeira, no local por ela indicado;

e



0.3) na CVM;
0.4} nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e
©0.5) nas mstituigdes financeiras que lideram a colocagdo das Debéntures.

p) publicar, nos 6rgdos de imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas publicagdes, aniincio
comunicando aos debenturistas que o relatdrio se encontra 4 disposi¢io nos locais indicados nos
sub-itens do item "m" acima;

q) manter atualizada a relagfio dos debenturistas ¢ seus enderegos mediante, inclusive, gestdes
junto & EMISSORA,;

r} fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Instrumento, especialmente daguelas
mmpositivas de obrigagdes de fazer e nfo fazer;

s) notificar os debenturistas, se possivel, individualmente, no prazo méximo de 30 (trinta) dias, de
qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigagBes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de
igual teor devera ser enviada a CVM, ao Banco Central do Brasil e s Bolsas de Valores onde a
EMISSORA tiver seus valores admitidos a negociacio.

V. 5. ATRIBUICOES DO AGENTE FIDUCIARIO: O AGENTE FIDUCIARIO usari de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados
para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos debenturistas na realizagio de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da EMISSORA:

a) declarar, observadas as condigies da presente Eseritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

b) tomar quaisquer providéncias para a realiza¢dio dos créditos dos debenturistas;

¢) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengfio ou liquidacio
extrajudicial da EMISSORA, salvo deliberagdo em contrario tomada em Assembléia de
Debenturistas pela maioria das Debéntures em circulagio; e

d} requerer a intervengio, liquidagdo ou faléncia da EMISSORA, nos termos da lei; e

€) cobrar extrajudicialmente da GARANTIDORA INTERVENIENTE o pagamento de quaisquer
valores devidos pela EMISSORA, com base na flanga prestada pela GARANTIDORA
INTERVENIENTE nos termos da presente Escritura, aplicando o produto no pagamento das
obrigagdes relativas as Debéntures entfo vencidas, observadas as disposigdes do item V.6
abaixo.

V 5.1. O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nos itens “a”, *b”, “d” ¢ “e” do “caput” desta cliusula se a Assembléia dos
Debenturistas assirn autorizar, por deliberago uninime dos titulares de todas as Debéntures em

circulagio.

V.6 PROCEDIMENTOS PARA EXECUCAQ DA FIANCA: Salvo deliberacdo em contrario da
Assembléia Geral de Debenturistas, na execugdo da fianga prestada pela GARANTIDORA
INTERVENIENTE, o AGENTE FIDUCIARIO deverd observar os seguintes prazos e

procedimentos: @




a) verificado o inadimplemento pela EMISSORA no cumprimento das suas obrigacOes relativas s
Debéntures, inclusive nos termos do item II1.16 supra, o AGENTE FIDUCIARIO notificara a
EMISSORA para que disponibilize, na forma prevista na presente Escritura ¢ no prazo de 30
(trinta) dias contados do recebimento de tal notificagdo, conforme determinade no item 1I1.16.d,
recursos no montante necessario para o cumprimento total das referidas obrigagdes, acrescidos da
remuneracio © encargos moratérios previstos na presente Escritura, ¢ notificara a
GARANTIDORA INTERVENIENTE para que no mesmo prazo disponibilize os referidos
recursos, sob pena de vencimento antecipado da Emissio;

b) na hipétese de nem a EMISSORA, nem a GARANTIDORA INTERVENIENTE quitarem as
referidas obrigagdes dentro do prazo previsto no item anterior ou efetuar um pagamento parcial, o
AGENTE FIDUCIARIO declararé antecipadamente vencidas todas as obrigagGes das Debéntures
e notificard a GARANTIDORA INTERVENIENTE para que dispombilize, no prazo de 48 horas
contados do recebimento da notificagio, o saldo devedor, acrescido da remuneragéo até a data do
seu efetivo pagamento e de encargos moratorios;

¢) na hipétese de a GARANTIDORA INTERVENIENTE ndo quitar as referidas obrigacfes dentro
do prazo previsto no item anterior, o0 AGENTE FIDUCIARIO devera convocar uma Assembléia
de Debenturistas, para que sejam determinados os procedimentos a screm adotados na cobranga
dos créditos eventualmente ainda nio quitados; e

d) havendo o pagamento de quaisquer valores pela GARANTIDORA INTERVENIENTE com
base no disposto nos itens anteriores, sejam eles representativos de um pagamento total ou parcial
dos montantes devidos, a GARANTIDORA INTERVENIENTE deverid comunicar o AGENTE
FIDUCIARIO por escrito da efetuagio do depdsito na conta corrente mantida pela EMISSORA
junto ao banco mandatério, e o AGENTE FIDUCIARIO tomaré todas as providéncias necessarias
para viabilizar a distribuigio proporcional dos referidos valores aos debenturistas no prazo de 2
(dois) dias tteis contados do recebimento da referida comunicagio, observadas as disposigdes do
item 11.13, supra.

V.7. DESPESAS DO AGENTE FIDUCIARIO: A EMISSORA ressarcird o AGENTE
FIDUCIARIO de todas as despesas em que 0 mesmo tenha comprovadamente incorrido para
proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos.

V 7.1. O ressarcimento a que se refere esta clausula serd efetuado imediatamente apds a entrega 4
EMISSORA dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente feitas e necessarias
protecio aos direitos dos portadores dos titulos,

V 7.2. As despesas a que se refere esta clausula compreendem, inclusive, as seguintes publicagdes:

a) Publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Eseritura, ¢ outras que
vierem ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extragfo de certiddes;

¢) locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando necessdrias ao
desempenho das fungdes;

d) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser tmprescindiveis, se
ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos

debentunistas.

V. 7.3. O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas que tentha feito para proteger direitos ¢
interesses ou rtealizar créditos dos debenturistas, que n#o tenham sido saldados na forma do

Vi



“caput” seré acrescido a divida da EMISSORA e gozara das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento. )

V. 7.4. Se qualquer quantia devida aos debenturistas em virtude desta Escritura for paga por meio
de acdo judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a EMISSORA devera pagar (em
complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura € nas Debéntures) honorérios
advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido a tal cobranca.

VI, DA RENUNCIA

Nao se presumne a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.

VII. DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

VILL Os titulares das Debéntures de que trata esta Escritura poderfio, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembléia Especial, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhic dos
debenturistas,

VIL2. A assembléia dos debenturistas poderd ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pela
EMISSORA, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circulagfio ou pela CVM.

VIL3. Aplicar-se-a & assembléia dos debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n® 6.404/76
para Assembléia Geral de Acionistas.

VII4. A assembléia se instalard em primeira convocagiio com a presenga de debenturistas que
representem metade das Debéntures em circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualguer
niimero. A presidéncia da assembléia caberi ao debenturista que for eleito pelos presentes ol
aquele que for designado pela CVM.

VIL5. Na hipétese da assembléia nio ter sido convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, este a ela
devera comparecer e prestar aos debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

VIL6. Nas deliberaces da assembiéia, cada debénture dard direito a um voto, admitida a
constituigio de mandatarios, debenturistas ou néo.

VIL7. Toda ¢ qualquer alteragio nas cldusulas ou condigdes previstas neste instrumento,
dependerdo da aprovagio de debenturistas; que representem, no minimo, 3/4 (irés quartos) das
Debéntures em circulagio.

VIL8. Seré facultada a presenga dos representantes legais da EMISSORA nas assembléias dos
debenturistas, bem como de seus advogados, devendo estes, quando for o caso, comparecer
munidos do respectivo instrumento de mandato.

VIL.9. Para efeito da constituigdo do “‘quorum” a que se refere esta clausula, serfio excluidas as
Debéntures que a EMISSORA possuir em carteira.
VIIL DO FORO

Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusio de qualguer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura.
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Estando assim certos ¢ ajustados, firmam esta Escritura em (5 (cinco) vias, de igual teor e forma e
para o mesmo fim, na presenga de 02 (duas testemunhas ao final identificadas). '

S0 Bernardo do Campo, 19 de juntho de 2000.
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