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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAO
DE DEBENTURES DA PETROFLEX INDUSTRIA E COMERCIO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

de um lado, como emissora:

PETROFLEX INDUSTRIA E COMERCIO S.A., sociedade por a¢ées, com sede no Municipio de Duque de Caxias, Estado do Rio de Janeirc
na Rua Marumbi, n® 600, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n
29.667.227/0001-77, doravante denominada simplesmente EMISSORA,;

de outro lado, como agente fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por acdes com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n° 3.333, salas 307/308/309, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-3&stomeata n
interveniente, representando a comunhao dos debenturistas, doravante denominada simplesmente AGENTE FIDUCIARIO; e

como interveniente anuente:

BANCO ITAU S.A., instituicdo financeira com sede na capital do Estado de S&o Paulo, na Rua Boa Vista, 176, inscrito nosohlBIRF

60.701.190/0001-04, neste ato representado por seus representantes legais, na forma de seu Estatuto Social, doravame denomir
CENTRALIZADOR TRUSTEE ou ESCRITURADOR E MANDATARIO, conforme o caso,

vém por esta e em regular forma de direito celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura da 3% Emissédo dedBéteiniies
Industria e Comércio S.A. (doravante, respectivamente, a "Escritura de Emisséo", a "32 Emissao” e as "Debéntures")s isegliamies a
clausulas e condigdes:

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO
1. A 32 Emissdo de que trata a presente Escritura de Emisséo, foi autorizada pela Assembléia Geral Extraordinaria da EMIRS@R&mre
21 de setembro de 2000.

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS

2. A 32 Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comisséo de Valores Mobiliarios

A 32 Emisséo sera registrada na Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), na forma da Lei n°® 6.385, de 07 de dezembralae. 476 e
6.404, de 15 de dezembro de 1976 ("Lei n® 6.404/76"), e demais disposi¢6es legais e regulamentares pertinentes.

2.2. Arquivamento da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria
A Ata da Assembléia Geral Extraordinaria que deliberou sobre a 32 Emisséo, realizada em 21 de setembro de 2000, foiaalguitzada n
Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o n°® 1105338, em 27 de setembro de 2000 e publicada no Diario Oficial do Enstmalo do Ri
Janeiro, na Gazeta Mercantil - reg. SP e no Jornal do Commercio, em 03 de outubro de 2000, nos termos da Lei n 65 .
2.3. Registro da Escritura de Emisséo

p esente Escritura de Emissao serd registrada no competente Cartorio de Registro de Imoveis da rca de
0, de acordo com o inciso lll, do artigo 62, da Lei n°® 6.404/76.
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2.4. Da Delegacéo de Poderes ao Conselho de Administra¢éo
Na Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 21 de setembro de 2000, que deliberou sobre a 3% Emissao, foram delegeltiosdzo Co
Administracdo da EMISSORA, poderes para deliberar sobre determinadas condi¢fes da 32 Emissdo, na forma do disposto no paragre
primeiro, do artigo 59, da Lei n°® 6.404/76, incluindo-se sem limitacdo, poderes para deterspireda ser definido em procedimento de
bookbuildinga que se refere o item 3.11.1.1. da Clausula Terceira desta Escritura de Emisséo.
Clausula Terceira - DA 32 EMISSAO
3. A 328 Emisséo observara as seguintes caracteristicas e condi¢des:
3.1. Numero de Séries
A 32 Emissao sera efetuada em 1 (uma) Unica série.
3.2. Data de Emissé&o
Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 01.09.2000 ("Data de Emissao").
3.3. Valor Nominal Unitério
As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emisséo ("Valor Nominal Unitario").
3.4. Quantidade de Titulos
Serdo emitidas 6.000 (seis mil) Debéntures.
3.5. Prazo e Vencimento
As Debéntures terdo prazo de 36 (trinta e seis) meses a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 01.092003 ("Data
Vencimento"). Na Data de Vencimento das Debéntures, a EMISSORA obriga-se a proceder a liquidacdo total daquelas que ainda s
encontrarem em circulagdo, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido dos juros remuneratoringdpratéomsn
3.11. e 3.12. desta Clausula.
3.6. Valor Total da 32 Emisséo
O valor total da 32 Emisséao sera de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), na Data de Emisséo.
3.7. Tipo e Forma
As Debéntures serdo do tipo simples, ndo conversiveis em acdes e emitidas sob a forma escritural, sem a emisséo de certificados

3.8. Espécie

3.8.1.As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante, conforme o artigo 58, da Lei n® 6.404/76, com privilégio gerthsmsbda os
EMISSORA e preferéncia sobre qualquer nova emisséo de debéntures que venha a contar com garantia flutuante.

3.8.2.As Debéntures serdo preferidas em seu privilégio sobre os ativos da EMISSORA, constituido por meio da garantia flualecittaestab
para a 32 Emissao, pelas debéntures da 22 série da 12 emissao e da 22 emissdo da EMISSORA, que também contam coamgarantia flutu

3.9. Garantia Adicional
3.9.1.Como garantia adicional ao cumprimento de suas obriga¢cdes assumidas nesta Escritura de Emissdo (as '})rig peds"), a EMISSOF

constitui em favor dos debenturistas, penhor dos créditos de que é titular ou vira a ser, em decorréncia §o fotnecimgimios de pro
determinados clientes (os "Clientes"), nos termos do Instrumento de Penhor que constitui o Anexo | ta Escritdra de| Baissiia (

Atlicional
/
s direitos creditérios originados dos fornecimentos de produtos pela EMISSORA aos Clien (os "grédito j)
venham a existir, garantirdo o bom e fiel cumprimento das Obrigagfes, a qualquer tempo e até a“sjia co ui’q .dBara ef
execucdo da Garantia Adicional, seréo executados os Créditos em ordem decrescente, definida com base no valor de cad dos Cr
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3.9.3.Em qualquer hipdtese, o somatorio dos Créditos, acrescidos dos depdsitos referidos no item 3.9.4. desta Clausula éevara repres
durante todo o tempo de existéncia das Debéntures, necessariamente, pelo menos, 125% (cento e vinte e cinco por cesoYadorsaldo
Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures em circulagéo, acrescido dos Juros Remuneratérios e, quando for o casajefadiulta
Juros Moratdérios devidos, bem como de eventuais outros acréscimos, apurados nos termos desta Escritura de Emissao.

3.9.3.1.0 valor dos Créditos, para fins de verificagdo do limite de 125% (cento e vinte e cinco por cento) do saldo do Valor Ntmimal U
ndo amortizado das Debéntures em circulagao referido no item 3.9.3., serd determinado a partir dos precos e quantideidies gstabel
fornecimento dos produtos pela EMISSORA, a época da verificagado.

3.9.4.0 produto decorrente do pagamento dos Créditos sera depositado na conta-corrente de titularidade da EMISSORA n° 0H&24-9, manti
junto ao Banco Ital S.A., na qualidade de CENTRALIZADOR TRUSTEE, na Agéncia n° 2001 - Private Bank, situada na Cidadeesao Paul
Estado de S&o Paulo ("Conta Centralizadora do Faturamento"), ficando acordado que os valores dos depodsitos efetuaduegems Clie
Conta Centralizadora do Faturamento referentes aos pagamentos dos Créditos, também integrardo a Garantia Adicional.

3.9.4.1.A Conta Centralizadora do Faturamento serd movimentada unicamente através da realizacéo de transferéncias para a conta-correl
indicada no item 3.9.5 abaixo, ndo sendo permitidos quaisquer outros meios de movimentagao.

3.9.4.2.A fim de que o AGENTE FIDUCIARIO possa verificar a regularidade, manutencdo da suficiéncia e exequibilidade da Garantia
Adicional, nos termos do item 3.9.3. da Clausula Terceira e do item 5.5(s) da Clausula Quinta desta Escritura de Emissao,
CENTRALIZADOR TRUSTEE fornecerA ao AGENTE FIDUCIARIO, relatérios mensais sobre os valores depositados na Conta
Centralizadora de Faturamento até o 10° (décimo) dia Gtil do més subseqiiente, a contar do encerramento de cada més.d\&ovabdant

tais relatorios mensais, 0 AGENTE FIDUCIARIO seré informado pelo CENTRALIZADOR TRUSTEE diariamente, sempre que houver saldo
e/ou movimentacado na Conta Centralizadora de Faturamento, por meio de extrato de movimentagdo da Conta Centralizadoemtte Fatura

3.9.4.3.A contratacdo de outra institui¢cdo financeira para a execugéo dos servicos de CENTRALIZADOR TRUSTEE previstos nesta Escritura
de Emisséo, somente podera ocorrer mediante: (i) a aprovagdo da Assembléia de Debenturistas, que devera ser convocadd& pelo AGEN
FIDUCIARIO, nos termos da Clausula Sétima desta Escritura de Emiss&o e (ii) formalizacio de aditamento & presente Entistiia, e

qual a nova instituicao financeira contratada nos termos do item (i) anterior, figure como interveniente anuente.

3.9.5.0 produto decorrente do pagamento dos Créditos a EMISSORA nos termos do item 3.9.4. desta Clausula, apenas sera retido pe
CENTRALIZADOR TRUSTEE na Conta Centralizadora do Faturamento, ficando vinculado ao pagamento das Obrigagfes, na medida em qu
se verifique a inadimpléncia da EMISSORA com relagdo as Obrigacdes. A EMISSORA, enquanto estiver em dia com as Obrigaighes, some
podera dispor liviemente do produto decorrente do pagamento dos Créditos depositado na Conta Centralizadora do Fatobserwattase

as condi¢cBes estabelecidas no item 3.9.7. desta Clausula e apds a compensacgao bancéaria dos respectivos cheques ale @agasnmerios

sujeitos a compensagado, sendo que o referido saldo disponivel, se existir, deverda sempre ser transferido, no dia Gtihtenpditenor ao

seu depdsito e/ou a sua compensacao, se for o caso, para a conta-corrente de movimento da EMISSORA n° 00208-7, maBétegunto ao
Itall S.A., na Agéncia n° 911, situada na Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

3.9.6.Caso a EMISSORA deixe de efetuar qualquer pagamento relativo ao cumprimento das Obrigacdes, o AGENTE FIDUCIARIO podera
executar a Garantia Adicional para pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures em cirestéddo, a

dos Juros Remuneratérios e, quando for o caso, de Multa e demais Juros Moratérios devidos, conforme estabelecidosInp8.téng 3.1

3.15. desta Clausula. Caso verificada a inadimpléncia das Obrigagbes, os recursos mantidos e os depositos efetuadostgunto a Col
Centralizadora do Faturamento tornar-se-80, de imediato, indisponiveis para a EMISSORA e ser&o utilizados pelo AGENTE EIDUCIARI
para efetuar o pagamento, em favor dos debenturistas, das Obriga¢gfes vencidas e ndo pagas pela EMISSORA.

3.9.7.Enquanto perdurarem as Obrigacdes, a EMISSORA devera, até o 5° (quinto) dia util de cada més, atualizar e encaminhar, ao AGENT
FIDUCIARIO, a indicagéo discriminada e individualizada do montante dos Créditos devidos e efetivamente pagos pelos Gliéstes no
imediatamente anterior, assim como dos montantes dos Créditos a serem recebidos nos proximos 3 (trés) meses. Parauten{giovdanan
regularidade, suficiéncia e exeqibilidade da Garantia Adicional cuja verificacio cabe ao AGENTE FIDUCIARIO nos termds Bis)itdan

Clausula Quinta da Escritura de Emissdo a EMISSORA devera reforga-la, na hipétese de risco de sua deterioracdo ou depeetiagao,
qualquer outra hipétese em que a Garantia Adicional se encontre abaixo do nivel de 125% (cento e vinte e cinco por|dentdo) \dal@a

Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures em circulagdo, acrescido dos Juros Remuneratdrios e, quando oc didulta

Juros Moratorios correspondentes, conforme estabelecidos nos itens 3.11., 3.12. e 3.15. desta Clausula, be 0|3(:0 atregentuais o
acréscimos, na forma prevista nesta Escritura de Emisséo. Il

319.8.Ematé 3 (trés) dias Uteis antes de cada uma das datas de vencimento das parcelas de Juros uneratoros e da %de amort
progr das, conforme estabelecidos nos itens 3.11. e 3.12. desta Clausula, o banco contratado p MISSORA par ystdeos se
ligyidacao financeira das Obrigacg8es, interveniente anuente nesta Escritura de Emisséo na qualidad ESC@ITUR MBNDATARI
informara & EMISSORA e ao AGENTE FIDUCIARIO, por meio de comunicaco escrita, os valore sere ga péga ISSORA aos
debenturistas referentes aos Juros Remuneratorios e as amortizagdes programadas, conforme estdbelecidos nos iteyigtiedta e 3.12.
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Clausula, com base na estimativa da "Taxa DI", nos termos do item 3.11.1. abaixo, devida até as datas de venciments daslpassela
Remuneratorios e das datas de amortizagbes programadas, devendo os respectivos valores definitivos serem confirmadoShéla EMISS
pelo AGENTE FIDUCIARIO para que, entdo, a EMISSORA possa informa-los & Central de Custddia e Liquidacdo Financeira de Titulos
("CETIP").

3.9.9.Na mesma comunicacao escrita a ser enviada pelo ESCRITURADOR E MANDATARIO & EMISSORA de que trata o item 3.9.8. supra,
0 ESCRITURADOR E MANDATARIO requisitara & EMISSORA 0s recursos no montante previsto, necessario para o pagamento aos
debenturistas dos Juros Remuneratérios e das amortizagGes programadas, conforme estabelecidos nos itens 3.11. e Gslfa,destadCla
que os respectivos recursos deverdo ser fornecidos pela EMISSORA ao ESCRITURADOR E MANDATARIO até as 12:00 (doze) horas do die
util imediatamente anterior as datas de vencimento das Obrigag6es. Adicionalmente, a EMISSORA deveré instruir o ESCRITURADOR E
MANDATARIO para que utilize os recursos fornecidos para efetuar, em favor dos debenturistas, 0 pagamento das Obrigagies vincend

3.9.10.Caso a EMISSORA néo tenha depositado junto ao ESCRITURADOR E MANDATARIO o montante de recursos, em moeda corrente
nacional, necessario a quitagdo das Obrigacdes vencidas e ndo pagas pela EMISSORA conforme item 3.9.9, o CENTRALIZADOR TRUSTEE
imediatamente, mediante solicitacdo do AGENTE FIDUCIARIO, e independentemente de qualquer formalidade: (i) passaraaawter os v
depositados na Conta Centralizadora do Faturamento; e (ii) transferira os recursos depositados na Conta Centralizadonardo, Rdéuo
montante das ObrigacBes vencidas e ndo pagas, acrescidas da Multa e dos Juros Moratérios, conforme estabelecido n@stam 3.15. d
Clausula, para a conta-corrente n° 22.630-7, de titularidade do AGENTE FIDUCIARIO, mantida no Banco Ital S.A., na Ag8&icia n° 38
Personnalité Barra, localizada na Cidade e Estado do Rio de Janeiro. A EMISSORA, neste ato, outorga a0 CENTRALIZADOR TRUSTEE, e
carater irrevogavel e irretratavel, os poderes necessarios para tanto, na forma do artigo 1317, inciso 1l, do Codigiee@ovil Bras

3.9.10.1. Ressalvadas as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo decorrentes de sua atuagcdo como administrador da Cc
Centralizadora do Faturamento, o CENTRALIZADOR TRUSTEE fica, desde j&, isento de quaisquer responsabilidades pelo cutaprimento
obrigacdes assumidas pela EMISSORA.

3.9.11. A conta-corrente do AGENTE FIDUCIARIO referida no item 3.9.10. acima somente podera ser debitada para a transferéncia de
recursos ao ESCRITURADOR E MANDATARIO em favor dos debenturistas, para a quitagdo das Obrigagbes vencidas e ndo pagas pel
EMISSORA, acrescidas da Multa e dos Juros Moratérios, conforme estabelecido no item 3.15. desta Clausula, se for ouzicos @) aded

valor da Contribuigdo Proviséria sobre MovimentacGes Financeiras ("CPMF") devida em razdo da transferéncia dos refedsiaorecurs
ESCRITURADOR E MANDATARIO em favor dos debenturistas e/ou (i) quaisquer outros tributos que incidam ou venham a incidir sobre
tais recursos. Para esse fim, o calculo do valor das Obrigagfes vencidas e ndo pagas acrescidas da Multa e dos JurdevdiGr arifesto

pelo AGENTE FIDUCIARIO, sempre considerando o periodo compreendido entre as datas de vencimento e a data de efetivas quitacdo d
Obrigacdes, a qual ocorrera no dia Gtil imediatamente posterior ao recebimento dos recursos pelo ESCRITURADOR E MANDATARIO.

3.9.12.Caso as ObrigacBes objeto da 32 Emissdo tenham seu vencimento antecipado declarado por qualquer razdo, nos termos do item 3.
desta Clausula, ou se a EMISSORA deixar de honrar qualquer uma de suas Obrigag8es, os procedimentos referidos nestgiitearé®9. ¢

sendo aplicaveis. Isto significa que 0 AGENTE FIDUCIARIO instruird o0 CENTRALIZADOR TRUSTEE a reter os recursos depositados na
Conta Centralizadora do Faturamento e, imediatamente, transferir os respectivos recursos para a conta-corrente mantidilrpelo AGE
FIDUCIARIO, referida no item 3.9.10. desta Clausula, para o fim de liquidar as Obriga¢fes vencidas e néo pagas pela EM|38GRA ou
antecipadamente vencidas, sem prejuizo da faculdade do AGENTE FIDUCIARIO de tomar quaisquer outras medidas que IheZadas autori

por lei, por esta Escritura de Emissdo ou pelo Instrumento de Penhor.

3.9.13.0 penhor dos Créditos tratado neste item 3.9. é regulado pelo Instrumento de Penhor, que constitui o0 Anexo | da Eststita ee E
gue devera ser registrado no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos. O custo do registro sera arcasbeimtelgralm
EMISSORA.

3.10. Condicdes de Integralizacdo e Subscricdo

Para os efeitos de subscricdo das Debéntures da 3% Emissdo, o preco de subscricdo de cada uma das Debéntures seré&misalu Valor N
Unitario ndo amortizado, acrescido dos Juros Remuneratorios acumulados e ndo pagos, desde a Data de Emissédo ou da gataala Gltim
de pagamento dos Juros Remuneratdrios, até a data da efetiva subscricdo e integralizacdo das Debéntures. A integeliZzacéstdano

ato da subscricdo, em (i) moeda corrente nacional ou (ii) debéntures da 22 emissdo da EMISSORA, nos termias da/gscritéica de emis
celebrada em 30.11.1998. Ej

3.11. Juros Remuneratorios

e o seu Valor ipkt-/Unitério nac
': depfgizc:s igﬁ owas d
ulgad& _diari Q(ge CETIP e

| 7

3.44. Debéntures fardo jus a juros remuneratérios, a partir da Data de Emissao, incidentes $
ortizado, observado o disposto no item 3.11.3. e estabelecidos com base na taxa média diaria
"Taxa DI over extra grupo", expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e
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Informativo Diario, disponivel em sua paginalnternet (http://www.cetip.com.br) e no jornal "Gazeta Mercantil", edigdo nacional, doravante
denominada "Taxa DI", acrescida sfgreadde 1% (um inteiro por cento) ao ano, base 360 dias, calculado de forma exponencial, sendo que o
spreadfinal sera estabelecido na forma prevista no item 3.11.1.1. a seguir (os “Juros Remuneratérios”).

3.11.1.1.Para definicdo dspreadmencionado no item 3.11.1. acima, ser4 adotado o procedimemtookleuilding na distribuicdo das
debéntures, que consiste na verificacdo junto aos investidores das suas respectivas demandas aos diversos niveismleneregsidede

modo a se atingir o objetivo de atender ao maior nimero de investidores com a menor taxa a ser paga pela EMISSORA. t&éo final des
processo, o Conselho de Administragdo da EMISSORA fixara em reunido, a taxa final dos Juros Remuneratérios das Delx@mtdoese util

dos poderes para deliberar sobre determinadas condi¢des da 32 Emissao que lhe foram delegados na Assembléia Gerah uaordinari
deliberou sobre a 32 Emissao das Debéntures, realizada em 21 de setembro de 2000.

3.11.1.2 Apés a fixagdo depreadconforme descrito no item 3.11.1.1., a presente Escritura de Emisséo sera objeto de aditamento a fim de que
o referidospreaddela conste.

3.11.2.0s Juros Remuneratérios serdo devidos semestralmente, nos dias 01.03.2001, 01.09.2001, 01.03.2002, 01.09.2002, 01.03.2003 e
Data de Vencimento, em 01.09.2003.

3.11.3.0s Juros Remuneratérios serao calculados diariamente, desde a Data de Emissao até a Data de Vencimento, tomanddraggpor base a
DI divulgada no dia acrescida dpread mencionado no item 3.11.1. acima e serdo acumulados desde a Data de Emisséo até a data do
pagamento da primeira parcela de Juros Remuneratorios, no caso da primeira parcela de Juros Remuneratérios, e, aupai@ddai, ac
diariamente no periodo compreendido entre duas datas consecutivas de vencimento de Juros Remuneratorios.

3.11.4.Na hipotese de a Taxa DI aplicavel ndo ser de conhecimento publico, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada para weperiodo q
encerrara na data de pagamento da préxima parcela de Juros Remuneratdrios.

3.11.5.Persistindo a auséncia de divulgacdo da Taxa DI, por periodo superior a 5 (cinco) dias (teis, ou caso a Taxa DI ndoserais possa
utilizada para referenciar a remuneracdo de debéntures, pela superveniéncia de norma legal ou regulamentar, 0 AGENTE FIDUCIARIC
convocara os debenturistas para, reunidos em Assembléia de Debenturistas, deliberarem, em conjunto com a EMISSORAQ adespeito d
critério de remuneragdo a ser utilizado como "Taxa Substituta da Taxa DI", observada a Decisdao Conjunta BACEN/CVM n°a7/99 e/ou
regulamentacdo aplicavel, sendo facultado a EMISSORA, caso discorde da deliberacdo da Assembléia de Debenturistas, e desde c
comunique sua decisdo ao AGENTE FIDUCIARIO, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizagéo da dessembléia
Debenturistas, resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo em cronograma estipulado pela EMISSORA, o qual njwrazceltera o
vencimento das Debéntures, vigendo até o resgate o critério de remuneracao deliberado pela referida Assembléia de Detmsitudstas

relacdo as Debéntures que vierem a ser resgatadas em um prazo de até 60 (sessenta) dias seguintes a data de realipdéi@odga Assem
Debenturistas, para as quais prevalecera, se assim preferir a EMISSORA, a mesma taxa vigente no periodo imediatamente anterior.

3.11.6. A apuracdo das parcelas de Juros Remuneratdrios que deverdo ser pagas pela EMISSORA, nas datas de vencimento dos Ju
Remuneratorios, sera realizada mediante a aplicagdo da férmula abaixo:

JzVNx{[E[(Fli)] x(s)-l}

onde:
J =  valor dos Juros Remuneratdrios devidos na data final de cada Periodo de Capitalizacao;
VN =  Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario da Debénture, na data de inicio do Periodo de Capitalizacéo;

i=f
produtério dos termosFI referentes a cada dia util contido entre a data de inicio e a data final de cada Periodo de
Capitalizagdo; comvariando de 1 até.

'T_|:

f =  numero de dias Uteis contidos entre a data de inicio e a data final de cada Periodo de Capitalizacal }

L
I

fatores de remuneracdao, verificados hidims Uteis entre a data de inicio do Periodo de Capkalizac ‘datgifinal do Periodo
d&( / de Capitalizagédo, e obtidos a partir da seguinte formula:
A

dj )
Fl = ( TAXADI 1)252 g/ Tc//z Vi
100 0%
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onde:
TAXA DI = taxa média diaria de depositos interfinanceiros - DI de um dia — extra grupo, calculada e divulgada pela CETIP, em cada dic
util contido entre a data de inicio e a data final de cada Periodo de Capitalizagdo, expressa em percentual ao ano;
dj = numero de dias Uteis correspondentes ao prazo de validade da TAXA DI;
S = fator despreadcalculado conforme féormula abaixo:
S dc
— S 360
- [ (i) ]

onde:
S = spreadexpresso em % ao ano, a ser definido em procedimento denorowduilding base 360 dias.
dc = numero de dias corridos do Periodo de Capitalizagéo;
Define-se:

a) Periodo de Capitalizacéo intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacéo,
ou na data prevista do pagamento de Juros Remuneratérios, inclusive, no caso dos Periodos de Capitalizacdo subsediantasiaderm
prevista do pagamento de Juros Remuneratérios, exclusive, correspondente ao periodo respectivo. Cada Periodo de Gamtlizacéo s
anterior sem solugdo de continuidade. Os Juros Remuneratorios correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serdotdsmdosesemes
contar da Data de Emisséo, vencendo-se em 01.03.2001, 01.09.2001, 01.03.2002, 01.09.2002, 01.03.2003 e 01.09.2003.

3.12. Amortizacdo Programada

As Debéntures terdo seu Valor Nominal Unitario amortizado pela EMISSORA, em 4 (quatro) parcelas semestrais e conseoutas, conf
seguinte programacao:

DATA DE VENCIMENTO DA AMORTIZAGAO PROGRAMADA VALOR DA AMORTIZAGAO
01.03.2002 R$ 2.500,00
01.09.2002 R$ 2.500,00
01.03.2003 R$ 2.500,00
01.09.2003 R$ 2.500,00

3.13. Procedimento de Distribuigdo

A distribuicdo das Debéntures sera publica, com a intermediagdo de instituicées integrantes do sistema de distribuiedambiidioos,
para colocagdo no mercado de balcdo, adotando-se o procedimento diferenciado de distribuicdo previsto no Artigo 33 daVikktiticdo
13/80, sendo atendidos preferencialmente os clientes das instituicdes financeiras participantes da distribuicdo das Dekéstindes,
reservas antecipadas, lotes maximos ou minimos.

3.14. Negociagdo
As Debéntures serdo registradas para negociacéo junto ao SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela AND#¢&o- Assoc
Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP, conforme Instrucdo Normativa da SecretariaFdRateit

n° 56/88. w

3.15. Multa e Juros Moratérios

Ogq

ayasgsAencidos e ndo pagos pela EMISSORA, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a dgt \
vehcional, irredutivel e ndo compensatdria, de 10% (dez por cento) ("Multa"), e a juros moratorit

("Juros Moratorios"), independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial’

\cory impontualidade da EMISSORA no pagamento de qualquer das parcelas do Principal e

raz%/de 1‘1)(9
i
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3.16. Decadéncia do Direito aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 3.15. supra, o ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondentdas qualqu
obrigac¢des pecuniarias da EMISSORA, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pelihmesnda, ndo
direito ao recebimento de Juros Remuneratérios, atualizagdo monetaria e Multa, no periodo relativo ao atraso no reeebioakugto, s
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.17. Resgate Antecipado Facultativo

A EMISSORA reserva-se o direito de, a qualquer tempo, observado o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Déata de Emiss
mediante aviso prévio de 5 (cinco) dias Uteis aos debenturistas, em conformidade com o previsto no item 3.21. destadbi@uvsula, p
resgate antecipado das Debéntures em circulagdo, pelo saldo ndo amortizado do seu Valor Nominal Unitario, até a datestmtfetvo
resgate podera ser total ou parcial, devendo ser realizado com base no saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntwés) aozSciths
Remuneratdrios calculadtsro rata temporis”,contados a partir da Data de Emissédo ou da Ultima data de pagamento de Juros Remuneratoérios,
conforme o caso; e (b) do prémio de reembolso equivalente ao saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitario das Dele&tidiesioacr

Juros Remuneratérios referidos no item (a) deste item, multiplicado pela aliquota da Contribui¢cdo Proviséria sobre MosiFirataEhas
("CPMF") vigente & época de tal resgate, ou do tributo que vier a substitui-la. Em ocorrendo o resgate antecipado dasdbeb@ntuagdo,

serdo as mesmas canceladas automaticamente.

3.18. Aquisicdo Facultativa

A EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagéo, por preco ndo superior ao saldo nao amortiz§@bordo seu
Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios, observado o disposto no paragrafo segundo, do artigo 55, da Zéi. Me&1404/
hipotese, as Debéntures que eventualmente vierem a ser adquiridas pela EMISSORA poderdo ser canceladas, permanecer @& tesourari
EMISSORA ou serem novamente colocadas em mercado.

3.19. Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as amortizacoes das Debéntures, acrescidas dos Juros Remuneratorios, a que fizerem jus aerBebéntures,
efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, ou por meio do ESCRITURADOR e MANDATARIO, na hipétese do
debenturista ndo estar vinculado ao sistema CETIP.

3.20. Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da preselgte Escritu
Emisséo, até o 1° (primeiro) dia util subseqiente a data de término dos referidos prazos, se essa data coincidir comndia kajaque
expediente bancario na praca onde deve ser efetuado o respectivo pagamento, sem nenhum acréscimo, a qualquer titsla, sarewalore
pagos.

3.21. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da 32 Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos debadirsgas, deve
veiculados na forma de avisos, no jornal "Gazeta Mercantil’, em caderno nacional, ou na sua impossibilidade em jorreajdtenzisahal,
devendo a EMISSORA comunicar o AGENTE FIDUCIARIO e o ESCRITURADOR E MANDATARIO da realizagdo da publicacéo.

3.22. Vencimento Antecipado

3.22.1.0 AGENTE FIDUCIARIO podera, desde que com fundamentos e com aprovacdo da comunhao dos debenturistas, de acordo com
Clausula Sétima desta Escritura de Emissao, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto da 32 Entiasgie setselas
Escritura de Emissédo e exigir o pagamento pela EMISSORA, do saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéstides, acre
dos Juros Remuneratérios, até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo de titulos, que se verificarem a partir desta data, contra a EMISSORA, suas controladas, dire
coligadas, cujo valor global inadimplido ultrapasse R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), salvo se o protesto\tiv rctdnlq
ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela EMISSORA, ou se for cancelado, em qualguer hipgé , raz@maximo d

( eter:k?/;.duas) horas da sua ocorréncia;
Y,
edido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA, bem como indisponibilidade, a qualq

constituido penhor como garantia adicional das Debéntures, nos termos do item 3.9. desta Clausula;

4
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c) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagéo prevista na presente Escritura de Emissdo e em seus Anexogiméo sanada
prazo de 30 (trinta) dias, contado a partir de aviso por escrito expedido pelo AGENTE FIDUCIARIO;

d) ndo manutengdo da regularidade, suficiéncia e exeqibilidade das Garantias Adicionais de que tratam o item 3.9. destarifizadaila
em qualquer momento, durante todo o tempo de existéncia das Debéntures, pelo AGENTE FIDUCIARIO nos termos da sua olisigacéo prev
no item 5.5.(s) da Clausula Quinta desta Escritura de Emisséo;

e) liguidagdo, dissolucdo, extingdo, cisdo e/ou qualquer forma de reorganizagdo societaria, envolvendo a EMISSORA, seus @divos e/
Créditos, ou que possa(m) afetar, direta ou indiretamente, as garantias e o integral cumprimento das obrigacdes as&EMiBa8OR&la
nesta Escritura de Emissdo, especialmente as garantias adicionais estabelecidas nos termos do item 3.9. desta Clawsoiargondelns
Penhor;

f) emissdo de quaisquer valores mobiliarios e/ou a contratacdo de quaisquer obrigacdes que possam de qualquer formaatiemr as gar
conforme definidas nos itens 3.8. e 3.9. desta Clausula;

g) vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA e/ou de sociedades por ela controladas em razdo de inadimplénale contratua
valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), ndo regularizado em um periodo de até 30 dias contados da daiaaddcalact
inadimplemento;

h) apresentacéo do pedido de faléncia da EMISSORA;

i) caso haja qualquer altera¢@o no controle do capital social com direito a voto da EMISSORA; e

j) pagamento de dividendos pela EMISSORA além dos dividendos minimos previstos no seu Estatuto Social.

3.22.2.Respeitado o disposto neste item 3.22., a EMISSORA obriga-se a incluir, a partir desta data, em todos 0s instrumentos seus qt
porventura venha a celebrar com terceiros, e também em toda e qualquer novagdo ou prorrogacédo que porventura verdra setegdeita

aos Créditos, independentemente de tais instrumentos tratarem da cessao, transferéncia ou comprometimento, por qualgaecetemy d

da totalidade da sua receita proveniente do recebimento dos Créditos, disposi¢do expressa dando conta das garantasatestitosiao

item 3.9. e da absoluta preferéncia dos debenturistas da presente 3% Emiss@o em relagdo aos Créditos, nos termosiatstantissétur

3.22.3.A EMISSORA devera encaminhar ao AGENTE FIDUCIARIO: (i) trimestralmente, relatério dando conta das pendéncias judiciais e
administrativas, se houver, contra a EMISSORA, suas controladas, direta ou indiretamente, e/ou suas coligadas; e (iijtanensalmen
informacdes acerca de novas medidas judiciais e administrativas que porventura venham a ser tomadas contra/pela EMISSORA, su
controladas, direta ou indiretamente, e/ou suas coligadas.

3.22.4.0 n&o exercicio, pelo AGENTE FIDUCIARIO e/ou pelos debenturistas, de faculdade prevista nesta Escritura de Emissécecanstitui m
liberalidade, ndo implicando, em hipotese alguma, em rentncia de direitos, novagdo ou modificacdo de quaisquer outrasasbuigedds

pela EMISSORA nesta Escritura de Emisséo.

3.22.5.Na ocorréncia do vencimento antecipado, a EMISSORA obriga-se a efetuar o pagamento de todas as suas obrigacdes em até 10 (d
dias Uteis a partir da comunicagao por escrito a EMISSORA através de carta protocolada.

3.23. Repactuagéo

3.23.1 A Repactuacao das Debéntures ocorrerd em 01.03.2002 (a "Data de Repactuagéo").

3.23.2.0 Conselho de Administracdo da EMISSORA devera deliberar e comunicar aos debenturistas com antecedéncia minima de 15 (quinz
dias uteis da Data de Repactuagdo, as condi¢Ges aplicaveis ao periodo subseqiiente de incidéncia de Juros Remunerddrios ("peri
subseqiente de incidéncia de Juros Remuneratorios"), incluindo:

I o0 prazo do periodo subsequente de incidéncia de Juros Remuneratdrios; w

[
o tipo e o(s) percentual(is) de Remuneracao a vigorar durante o periodo subseqiente de incidéncia de Julos Reémun

Il
1}, 7iodicidade de pagamento de Juros Remuneratorios. V‘/
7 W
*23.3.As condicOes fixadas pelo Conselho de Administracdo da EMISSORA de acordo com o digppsto rrﬁ/cslé\u 3.2, acima sera
comunicadas aos debenturistas na forma do item 3.21 desta Clausula, concedendo-se o prazo de, mini (c ce obpdiais,
data da publicagdo da comunicacéo, para que os debenturistas que nédo aceitarem as condigdes fixadas manifestem so iei
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da CETIP, ou por correspondéncia dirigida para o endereco da EMISSORA, nos casos dos debenturistas ndo vinculados ablBjstema CE
cabendo ao Conselho de Administragdo da EMISSORA fixar na referida comunicagdo o prazo maximo para a manifestacio dtasgdebenturi
que ndo podera exceder a data de encerramento do respectivo periodo de incidéncia de Juros Remuneratorios.
3.23.4.Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.17. acima, a EMISSORA obriga-se a adquirir ou resgatar as Debéntures dos dgigenturistas
ndo aceitarem as condi¢Bes fixadas pelo Conselho de Administracdo da EMISSORA e que se manifestaram de acordo com o disposto
Clausula 3.23.3. acima, pelo Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data da efetivaagsgtéoque
devera ocorrer na data de encerramento do respectivo periodo de incidéncia de Juros Remuneratérios. A aquisicio o resgafera qu
esta Clausula ndo seréa acrescido de prémio de qualquer natureza.

Clausula Quarta - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
4.1. A EMISSORA esta adicionalmente obrigada a:
4.1.1.fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO:
a) dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apés o término do primeiro semestre de seu exercicio social, copia de sua@eslemonstrag
financeiras relativas a esse periodo;

b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, copias de suas demonstraces finaetasas compl
relativas ao exercicio encerrado, devidamente auditadas por auditores independentes;

c) cépias de suas informacdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n° 202/93;

d) copia, na data de sua publicacdo, de qualquer ato relativo a 32 Emisséo, que venha a ser publicado pela EMISSORA jteanf@@ih do
da Clausula Terceira;

e) copia de aviso aos debenturistas contendo informacdes das datas de pagamento da amortizagao e da remuneracéo das Debéntures; e
f) imediatamente, qualquer informac&o que razoavelmente lhe venha a ser solicitada.

4.1.2.proceder a adequada publicidade de suas informag8es econémico-financeiras, nos termos da Lei n° 6.404/76, promovend@io a publicag
de suas demonstragfes financeiras anuais;

4.1.3. complementar a publicagdo dos documentos referidos no item anterior, com notas explicativas e outros quadros analiticos o
demonstracdes financeiras legalmente exigiveis;

4.1.4.ndo pagar dividendos, salvo o disposto no Artigo 202, da Lei n°® 6.404/76, nem qualquer outra participacdo nos lucresnestigtutari
prevista, se estiver por mais de 30 (trinta) dias em mora, relativamente ao pagamento do principal, acrescido dos Juat&rieeniduaka e
demais Juros Moratérios, conforme itens 3.11. e 3.15. da Clausula Terceira desta Escritura de Emiss&o, respectivameié preksead

tdo logo seja purgada a mora;

4.1.5.manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto & CVM, nos termos da Instrugdo CVM n° 202/93;
4.1.6.submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame de empresa de auditoria independente registrada junto a CVM,;

4.1.7. manter, em adequado funcionamento, servico de atendimento aos debenturistas, tendo em vista assegurar eficiente tratamento
titulares das Debéntures, por meio do ESCRITURADOR E MANDATARIO.;

4.1.8.dar tratament@ari passuas Debéntures emitidas nos termos desta Escritura de Emissdo caso venha a EMISSORA a emitir valores
mobiliarios que tenham caracteristicas semelhantes as Debéntures, com condi¢cdes mais vantajosas em termos de garantias;

4.1.9.manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes; e

[
4.1.10.nao realizar operacao fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares \{i
) /t// Clausula Quinta - DO AGENTE FIDUCIARIO

MISSORA nomeia e constitui AGENTE FIDUC}IARIO da Emisséo objeto da presente Escritiyg/ de E@lssamg ﬂlTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, a qual, neste ato, e mel dég

o0, aceita a
nomeagcao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar a comunhao dos dehenturistas peral é’@lf/lISSOR
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5.2.0 AGENTE FIDUCIARIO declara:

a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo terceiro, do Artigo 66, da Lei n° 6.404¢t69¢ da
Instrucao CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, para exercer a fungédo para a qual neste ato é nomeado;

b) aceitar a funcdo que Ihe é conferida, assumindo os deveres e atribui¢cbes previstos na legislacdo especifica e nest& Fsssfiora d
c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo em todas as suas clausulas e condicoes;
d) que ndo se encontra em nenhuma das situag@es de conflito de interesses previstas no artigo 10, da Instrucdo CVM n° 28/83; e

e) ter verificado a regularidade da constituicdo das garantias flutuante e adicional das Debéntures, bem como, o vakmaaadssfisens
dados em garantia, comprometendo-se a observar a manutengéo de sua regularidade, suficiéncia e exequibilidade, nosiserfxgsido i
artigo 12, da Instru¢cdo CVM n° 28/83.

5.3. Seréa devida ao AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competes, nos termc
da lei e desta Escritura de Emissdo, uma remuneracdo paga da seguinte forma:

a) parcelas anuais de R$ 8.000,00 (oito mil reais), sendo que a primeira parcela sera devida no 1° (primeiro) dia Util dotenée dagu
publicacdo do 1° Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica, as parcelas seguintes, na mesma data dos anos posteriores;

b) as remuneracdes previstas na alinea "a" acima serdo devidas mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso 0 AGENTE FIDUCIAR
ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela EMISSORA,;

¢) as parcelas referidas acima serdo atualizadas pelo IGP-M, ou na sua falta, pelo indice oficial que vier a substituida, Batartie
Emissédo das Debéntures, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas "pro-rata die" se necessario;

d) na hipétese de IGP-M, em cada més de referéncia, apresentar taxa de variacdo negativa, expressando uma deflacdo de preg
considerar-se-4, como variagdo para o referido més, a taxa de 0% (zero por cento) que, por definicdo, ndo vira a aff@vea@rariada do
IGP-M até o periodo imediatamente anterior ao calculo a que se refere;

e) as remuneracdes nao incluem as despesas com publicag8es, transporte, alimentagéo, viagens e estadias necessérias fangi@écio d
AGENTE FIDUCIARIO, durante ou ap6s a implantac&o do servico, a serem cobertas pela EMISSORA, conforme descrito no iesta5.9.1. d
Clausula. Ndo estéo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditorig&doeficeadizaios,

ou assessoria legal a EMISSORA,;

f) o AGENTE FIDUCIARIO ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas deliberacBes societarias e em atos d
administracdo da EMISSORA, ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido gretaminhado
EMISSORA ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisoes;

g) todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer par
resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser ressarcidas pela EMISSORA imediatamente ap6s 0 AGENTE FIDUCHARIO prestar
contas sobre tais despesas. Tais despesas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, demdsaras custas
judiciarias nas acdes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO, enquanto representante da comunho dos debenturistas. As eesagjais desp
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pela EMISSORditcCadso o cr
AGENTE FIDUCIARIO por tais despesas néo seja saldado pela EMISSORA, o mesmo sera acrescido a divida da EMISSORA representac
pelas Debéntures e gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento;

h) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta remuneracdo, os débitos em atraso f@asdo sujeitos
Juros Moratérios e a Multa, na forma definida para as Obrigacdes tratadas nesta Escritura de Emissao; e

i) as remuneracdes serdo acrescidas dos seguintes Impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos de qualquer nafureza)
Programa de Integrac@o Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Aq
excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

5 (Gontribuigdo
E FIDUCIARIO,

l

-

54.A s%tituigéo do AGENTE FIDUCIARIO observara as seguintes condigdes: V‘/
0s casos de vacéancia, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a ermiEﬁibsgr' addoassembléi
debenturistas para escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio AGENTE FI O' i

é;!d bestitu
EMISSORA, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em cinculagéo, ou pela flf{yg
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b) caso a convocagdo ndo ocorra em até 8 (oito) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a EMISSORA efetuédajseiado ce
CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

5.4.1.A substituicdo permanente do AGENTE FIDUCIARIO devera ser objeto de aditamento & presente Escritura de Emissdo, devendo
mesmo ser averbado no registro de iméveis juntamente com a Escritura de Emissdo. A substituigdo fica sujeita a comuniéaCatvpetv
sua manifestacdo acerca do atendimento dos requisitos impostos na Instru¢do CVM n° 28/83 e eventuais normas posteriores.

5.4.2.E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das Debéntures, proceder a substithif&o do AGE
FIDUCIARIO e a indicacéo de seu eventual substituto, em assembléia de debenturistas especialmente convocada para esse fim.

5.4.3.0 agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds a nomeac&o, comunica-la aos debenturistas, mediante publ@agio nos 6r
de imprensa onde a EMISSORA deva efetuar suas publicac@es relativas & presente 32 Emisséo, nos termos do item 3.2 etaeBkiusula
desta Escritura de Emisséo.

5.4.4.Sera devida ao AGENTE FIDUCIARIO substituido, a parcela de remuneracio, calpidadda temporisaté a data da efetiva
substitui¢éo.

5.5.S40 deveres do AGENTE FIDUCIARIO, com observancia das obrigacdes previstas na legislacfo e regulamentac&o especifica:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da funcéo o cuidado e a diligéncia que atido Bomem
probo emprega na administracéo dos préprios bens;

b) renunciar a funcéo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;
¢) conservar em boa guarda toda a escrituracéo, correspondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informag8es contidas nesta Escritura de Emisséo, diligeestataldeno s
que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

€) promover nos competentes 6rgédos, caso a EMISSORA né&o o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuajs aditamen
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a EMISf@FAtpde
forneca as indicagdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagfes obrigatérias, alertando os debenturistas aceisa de event
omissBes ou inverdades constantes de tais informac6es;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de modificagcdes nas condi¢des das Deléetures, se ho

h) solicitar, quando julgar necessério, para o fiel desempenho de suas fun¢des, certiddes atualizadas dos distribuidiaes/afasisia
Fazenda Publica, Cartérios de Protestos, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Prbezextitaia da
Publica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da EMISSORA;

i) solicitar, quando necessario, auditoria extraordinaria na EMISSORA;

j) convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, através de anuncio publicado, pelo menos por trés vezes,impsargaos
onde a EMISSORA deva efetuar suas publicacdes relativas a presente 32 Emissao;

I) comparecer a assembléia dos debenturistas a fim de prestar as informacdes que Ihe forem solicitadas;

m) elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea "b", da Lei n° g4@4devena
conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(i) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacdes divulgadas pel BMIYA ou ainda,
ébr

inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacéo de informagdes pela EMISSORA;

mentarios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA, enfocando os indicadores

VS{altera es estatutarias ocorridas no periodo;
capital social;

: omlc%/fma?p de estrutu
W

199



pelroFLEX ,

INDUSTRIA E COMERCIO S.A.

(iv) posicéo da distribui¢do ou colocagéo das Debéntures no mercado;
(v) aquisicdes realizadas no periodo, bem como vendas de debéntures efetuadas pela EMISSORA,;

(vi) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emissdo das Debéntures, de acordo com os dadosabtidos juntc
administradores da EMISSORA,;

(vii) relagdo dos bens e valores entregues a sua administracéo;

(viii) cumprimento de outras obrigages assumidas pela EMISSORA nesta Escritura de Emisséo;
(ix) declaracéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcéo de AGENTE FIDUCIARIO; e
(x) pagamento da remuneracao.

n) colocar o relatério de que trata a alinea anterior a disposi¢cdo dos debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) mes#s a conta
encerramento do exercicio social da EMISSORA, ao menos nos seguintes locais:

(i) na sede da EMISSORA,;

(i) no seu escritério ou, quando instituicdo financeira, em local por esta indicado;
(i) na CVM;

(iv) nas bolsas de valores ou mercado de balc&o organizado, quando for o caso; e
(v) em estabelecimento da instituicao que liderou a colocagéo das Debéntures.

0) publicar, nos 6rgdos da imprensa onde a EMISSORA deva efetuar suas publicacfes relativas a presente 32 Emissdo, anandio comunic
aos debenturistas que o relatdrio se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados na alinea "n" acima.

p) manter atualizada a relacéo de debenturistas e seus endere¢gos mediante, inclusive, gestdes junto a EMISSORA.

q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes da presente Escritura de Emisséo, especialmente daquelas impogitigdsesddeobri
fazer e de nao fazer.

r) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez) dias, de qualquer inadimplementG Q& EellS
obrigacdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimeatd®s. @omuni
igual teor deve ser enviada:

() aCVM; e

(i) as bolsas de valores ou mercado de balc&o organizado, quando for o caso.

s) verificar a regularidade da constituicdo das garantias flutuante e adicional das Debéntures, bem como, o valor e alssfioérsc@ados

em garantia, comprometendo-se a observar a manuten¢ao de sua regularidade, suficiéncia e exequibilidade, nos term¥sdip antijso |

12, da Instrucdo CVM n° 28/83 e conforme disposto no item 3.9.4.2 acima, com base nas informac¢des que lhe forem prestadas pe
EMISSORA de acordo com o previsto no item 3.9.7 desta Clausula.

5.5.1.0 AGENTE FIDUCIARIO devera convocar a assembléia de debenturistas quando verificar a insuficiéncia e/ou inexeqibilidade das
garantias, a fim de que os debenturistas autorizem a substituicdo dos bens dados em garantia das Debéntures.

relativas a presente Emissao.

5 |cagao de que trata a alinea "r" do item 5.5, sem prejuizo dos procedimentos judiciais pr

MISSORA deva realizar as publicac6es relativas a presente Emisséo e discriminara as p
AG NTE FIDUCIARIO tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhdo dos de#
eventuais ac¢oes judiciais serdo de responsabilidade e cobertura dos debenturistas.

(\
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5.8.0 AGENTE FIDUCIARIO, ap6s deciséo da assembléia de debenturistas, obedecido o quorum de instalagéo previsto no item 7.4. des
Escritura de Emissao, usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a EMISSORA ou terceiros coatarigados p
protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso di idadimplemen
EMISSORA:

a) tomar qualquer providéncia para a realizag¢éo dos créditos dos debenturistas;

b) executar as garantias reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos debenturistas;

c) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervencéo ou liquidagdo extrajudicial da EMISSORA,;

d) requerer a faléncia da EMISSORA se ndo mais existirem bens para garantir as obrigacdes da EMISSORA,; e

e) declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagfes constantes desta Escritura, nas hipéteses previstas no itsenge2sdiymae

5.8.1.0 AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas contempladas nas alineas "a", "b", "d"
"e" do item 5.8 anterior se a assembléia de debenturistas assim autorizar, por deliberacdo unanime dos titulares dagmeténtiago,
bastando, porém, a deliberacdo da maioria simples dos titulares das Debéntures em circulacéo, quando tal hipotese dispesarinao

alinea "c" do mesmo item.

5.8.2.Se qualquer quantia devida aos debenturistas em virtude desta Escritura de Emisséo for paga por meio de agdo judmmbrajasua c

for feita por meio de advogados, a EMISSORA deverd pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nestss Escritura,
honorarios advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido a cobranga.

5.9. A EMISSORA ressarcird o AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que o mesmo tenha comprovadamente incorrido par
proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos.

5.9.1. O ressarcimento a que se refere o item 5.9 supra sera efetuado imediatamente apés a entrega a EMISSORA dos document
comprobatérios das despesas efetivamente incorridas, necessarias a protegao dos direitos dos debenturistas.

5.9.2.As despesas a que se refere o item anterior compreendem, inclusive, o seguinte:

a) publicacéo de relatérios, avisos e notificagfes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidam@uoseg
aplicaveis;

b) extracéo de certiddes;
c) locomocao entre estados da federagdo e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcdes; e

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissodeisladeunalscur
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

Clausula Sexta - RENUNCIA
6.1.N&o se presume rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissao. Desta forma, nenhuraraétasa em ex
omissdo no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba aos debenturistas em razdo de qualquer inadiasplemento
obrigacdes da EMISSORA prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios ou sera interpretado como constituindo umasrer@smizsao
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimpleasento ou atr
Clausula Sétima - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares das Debéntures de que trata esta Escritura de Emissao poderdo, a qualquer tempo, reunir-se e
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos debenturistas.

7.2. A Assembléia dos Debenturistas poderd ser convocada pela EMISSORA, pelo AGENTE UCIA
répresenggm, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagao, ou pela CVM.

/7
~X. Aplicar

-se-a a Assembléia dos Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n°® 6.404/76, sobr sserﬁ?Léia
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7.4. A Assembléia dos Debenturistas sera instalada, em primeira convocagédo, com a presenca de debenturistas que representem, no min
metade das Debéntures em circulagdo e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero. A presidéncia da Assembléia calmstaao debent
gue for eleito pelos presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.5.Na hipétese de a Assembléia n&o ter sido convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, este a ela devera comparecer e prestar atasdebenturi
as informacdes que lhe forem solicitadas.

7.6.Nas deliberacdes da Assembléia, cada Debénture dara direito a um voto, admitida a constituicdo de mandatarios, debefturistas o

7.7.Toda e qualquer alteracdo nas Clausulas ou condi¢des previstas nesta Escritura de Emissdo dependera da aprovacacadeajdebenturist
representem, no minimo, metade das Debéntures em circulagao.

7.8. Para efeito da constituicdo do quorum a que se refere esta Clausula serdo excluidas do nimero de Debéntures aquel&OfRe a EMIS
possuir em Tesouraria.

Clausula Oitava - DESPESAS
8. Correrdo por conta da EMISSORA todos 0s custos com o registro dos atos necessarios para a colocagdo da presenteiS8tEmisado, ta
Escritura de Emisséo, o Instrumento de Penhor (Anexo | desta Escritura de Emisséo), a ata da Assembléia Geral Extracathndaa e
Reunido do Conselho de Administragdo, bem como os custos com a publicagédo dos extratos destas Ultimas, na forma da lei.

Clausula Nona - IRRETRATABILIDADE E IRREVOGABILIDADE

9. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo o ndo preenchimento dos rerjorsidssraka
Clausula Segunda, obrigando as partes por si e seus sucessores.

Clausula Décima - FORO
10. Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais gueikzgad

para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim certos e ajustados, a EMISSORA e, na qualidade de intervenientes, o AGENTE FIDUCIARIO, o CENTRALIZADOR
TRUSTEE e 0 ESCRITURADOR E MANDATARIO firmam a presente Escritura de Emissédo, em 5 (cinco) vias, de igual teor e forma e para ©
mesmo fim, na presenca de 02 (duas) testemunhas.
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