ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES DA
TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, como:

EMISSORA: TELEMAR PARTICIPACOES S.A., com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Rua Lauro
Muller, 116, 39° andar, salas 3901/3905/3906
(parte), inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas - CNPJ do Ministério da Fazenda sob o n°
02.107.946/0001-87, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social, e como

AGENTE FIDUCIARIO: PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade do Rio
de Janeiro - RJ], na Rua Sete de Setembro, 99 - 16°
andar, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas - CNPJ do Ministério da Fazenda sob o n°
15.227.994/0001-50, nomeado nesta Escritura da 22
Emissdo de Debéntures Simples da Telemar
Participacdes S.A. ("Escritura de Emissao") e nela
interveniente, representando a comunhdo dos
debenturistas adquirentes das debéntures objeto da
238 (segunda) emissdo, neste ato representada na
forma de seu Contrato Social,

vém por este e na melhor forma de direito, celebrar a presente “Escritura da 2% Emissdo
de Debéntures Simples da Telemar Participagdes S.A.”, mediante as seguintes clausulas,
condigOes e caracteristicas:

I - DA AUTORIZAGAO

A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base na autorizagdao deliberada pela
Assembléia Geral Extraordinaria ("AGE") de acionistas da EMISSORA realizada em 12
de abril de 2.000.

Foi delegado ao Conselho de Administracdo da EMISSORA, com referéncia as
deliberacbes tomadas na AGE realizada em 12 de abril de 2.000, poderes para,
independentemente de convocacao e deliberagao da AGE:

a) deliberar sobre as matérias prescritas nos incisos VI e VII do artigo 59 da Lei n°
6.404/76, para efeito da repactuacdao de que trata o item 10 da cldusula IV
adiante;

b) cancelar eventuais sobras da 22 (segunda) emissdao que nao vierem a ser
colocadas durante o prazo de distribuicao; e,

c) cancelar as debéntures da 22 (segunda) emissdo que tenham sido adquiridas pela
propria EMISSORA, mediante declaracdo do AGENTE FIDUCIARIO de que as
debéntures a serem canceladas nao sao de titularidade de debenturistas.

I1I - DOS REQUISITOS



1. ARQUIVAMENTO E PUBLICAGAO DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL

3.

EXTRAORDINARIA

A ata da AGE que deliberou sobre a emissdo das debéntures sera arquivada na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio
de Janeiro e no jornal Monitor Mercantil.

. REGISTRO DA PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAO

A presente Escritura de Emissdo sera registrada no competente Cartério de Registro
de Imoveis da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A emissdo de debéntures serd registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios,
doravante designada CVM, na forma das Leis n® 6.385, de 07/12/1976, n°® 6.404, de
15/12/1976, n° 9.457, de 05/05/1997, e demais disposicbes legais e
regulamentares que se fizerem pertinentes.

III - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A emissdo de debéntures observara as seguintes caracteristicas e condigdes:

1.

SETOR DE ATIVIDADE DA EMISSORA: A Companhia tem por objeto social a
participagdao, direta ou indireta, no capital social da Tele Norte Leste Participacoes
S.A, podendo, inclusive, prestar servicos gerenciais e administrativos as empresas
sob seu controle.

NUMERO DE ORDEM DA EMISSAO / SERIE: 22 (segunda) emissdo, em série
Unica.

MONTANTE DA EMISSAO: O valor total da emissdo serd R$ 620.000.000,00
(seiscentos e vinte milhGes de reais), na data da emissdo.

PROCEDIMENTO DA DISTRIBUIGCAO PRIMARIA: As debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica com intermediacdo de instituicdes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, por meio do SDT - Sistema de
Distribuicdo de Titulos, administrado pela ANDIMA - Associacdo Nacional das
Instituicbes do Mercado Aberto ("ANDIMA") e operacionalizado pela CETIP-Central
de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos ("CETIP"). Durante a fase de
distribuicdo publica das debéntures serd adotado o procedimento diferenciado,
referido no artigo 33 da Instrugdao CVM n© 13/80, ndo sendo utilizada na oferta a
sistematica de reserva antecipada, inexistindo lotes minimos ou maximos, sendo
atendidos preferencialmente os clientes dos coordenadores que desejarem efetuar
investimentos na EMISSORA.

NEGOCIACAO: A emissdo serd registrada para negociacdo no mercado secundario
através do SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP.

IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As debéntures observardo as seguintes caracteristicas e condigles:

1.

DATA DE EMISSAO: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo para todas as
debéntures desta emissdo ("Data de Emissdo") serd 01 de abril de 2.000.



VOLUME TOTAL DA EMISSAO: O volume total da emissdo serd de
R$620.000.000,00 (seiscentos e vinte milhdes de reais), na data de emissao.

VALOR NOMINAL UNITARIO: As debéntures terdo valor nominal unitdrio de R$
100.000,00 (cem mil reais), na data da emissao.

QUANTIDADE DE TITULOS: A emissdo serd constituida de 6.200 (seis mil e
duzentas) debéntures.

PRAZO E DATA DE VENCIMENTO: As debéntures desta emissao terdo prazo de 60
(sessenta meses), com vencimento em 01 de abril de 2.005.

FORMA E CONVERSIBILIDADE: Todas as debéntures desta emissdao sao
nominativas, ndao endossaveis e ndo conversiveis em acgdes, presumindo-se a
propriedade pela inscricgado do nome do debenturista no Livro de Registro de
Debéntures, servindo, adicionalmente, para os debenturistas, como comprovante de
titularidade de debéntures, o Relatério de Posicdo de Ativos da CETIP, solicitado pela
EMISSORA e emitido por ocasidao dos pagamentos das obrigagdes decorrentes da
presente emissdo, ou a qualquer momento. A EMISSORA emitira certificados de
debéntures aos debenturistas que assim os desejarem, mediante solicitagdo, por
escrito, encaminhada a sede da EMISSORA. Os certificados de debéntures deverdo
ser entregues até o prazo maximo de 10 (dez) dias contados a partir da data de
solicitagcdo a EMISSORA.

ESPECIE: As debéntures desta emissdo serdo da espécie com garantia real
constituida pelo penhor de acGes ordinarias da Tele Norte Leste Participacdes S.A,
companhia aberta, com sede na Rua Lauro Mdller, 116, 21°, 22° e 39° andares -
salas 3901, 3905 e 3906, Botafogo, Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas - CNPJ do Ministério da Fazenda sob o n°® 02.558.134/0001-58, de
propriedade da EMISSORA. Pelo presente instrumento, nos termos dos artigos 768
e seguintes do Codigo Civil Brasileiro e artigo 39 e seguintes da Lei 6.404/76, a
EMISSORA da em penhor, exclusivamente em favor dos deben-turistas da 22
emissao, representados pelo AGENTE FIDUCIARIO, para o fim de garantir todas e
quaisquer obrigacdes assumidas pela EMISSORA nesta Escritura de Emissao,
11.330.848.527 (onze bilhdes, trezentos e trinta milhdes, oitocentos e quarenta e
oito mil, quinhentas e vinte e sete) agbes ordindrias, nominativas e escriturais, de
emissao da Tele Norte Leste Participagbes S.A.

7.1. As acdes objeto do penhor, respeitadas as disposicdes legais constantes do
artigo 202 da Lei n° 9.472, de 16 de julho de 1997, encontram-se livres e
desembaracadas de quaisquer 6nus e gravames, estando custodiadas na CLC
- Camara de Liquidagdo e Custddia S.A.

7.2. OBRIGAGCAO ADICIONAL: A EMISSORA se compromete, adicional- mente
a garantia ora prestada, a dar em penhor mais 11.669.151.473 (onze
bilhdes, seiscentos e sessenta e nove milhdes, cento e cinglienta e um mil,
quatrocentos e setenta e trés) acdes ordinarias, nominativas e escriturais, da
Tele Norte Leste Participacdes S.A. de que seja titular, de forma a compor o
total de 23.000.000.000 (vinte e trés bilhdes) de agdes.

7.3. Observado o disposto no item anterior, a EMISSORA, dara em penhor,
exclusivamente em favor dos debenturistas da 22 emissao, para
complementagdo do penhor, 11.669.151.473 (onze bilhdes, seiscentos e
sessenta e nove milhdes, cento e cinqlienta e um mil, quatrocentos e setenta
e trés) acbes ordindrias, nominativas, escriturais da Tele Norte Leste
Participacbes S.A., de que é titular e que se encontram empenhadas em
garantia de pagamento a Unido Federal por forca do Contrato de Compra e
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Venda de Agoes Ordinarias de Emissdao da Tele Norte Leste Participacdes S/A
Com Opcdo de Pagamento Parcelado, firmado em 04 de agosto de 1.998, e
gue serao liberadas do penhor em 04 de agosto de 2.000, data em que
ocorrera o vencimento do referido instrumento, quando entdo todas as acoes
objeto da garantia real das debéntures através de penhor estardo livres e
desembaracgadas de quaisquer 6nus.

7.4. A EMISSORA utilizard os recursos captados através desta emissdo para o
pagamento da Ultima parcela do preco pela compra das agdes da Tele Norte
Leste ParticipagGes S.A., devido a Unido Federal, por forca do Contrato de
Compra e Venda de Acgbes Ordinarias de Emissdo da Tele Norte Leste
Participacdes S.A. Com Opcao de Pagamento Parcelado, acima referido, pelo
que se obriga, desde ja, tdo logo ocorra a liberacao do penhor sobre as agbes
objeto d,o contrato referido no item anterior, a fornecer ao AGENTE
FIDUCIARIO o competente instrumento comprobatério da liberacdo do
penhor, bem como elaborar o aditamento a Escritura de Emissdao e pro-mover
a sua averbagao junto ao Cartodrio de Registro de Imdveis.

7.5. A EMISSORA se obriga, ainda, a divulgar aviso especifico aos deben-turistas,
na forma da Escritura de Emissao, informando as providéncias adotadas para
a plena constituicdo da garantia real, tdo logo todas as acdes objeto do
penhor estejam livres e desembaracadas.

7.6. Nos termos do §1° do art. 39 da Lei n°® 6.404, de 15/12/76, este Instrumento
sera averbado na instituicdo financeira responsavel pela escrituracdo das
acdes da Tele Norte Leste Participacdes S.A, no prazo de 10 (dez) dias
contados da data da assinatura da Escritura de Emissao.

7.7. Nos termos do artigo 113 da Lei n°® 6.404/76, o penhor de que trata esta
clausula ndo implicard em qualquer restricdo ao exercicio do direito de voto
na Tele Norte Leste Participacbes S.A., que continuard sendo exercido
plenamente pela EMISSORA, sem qualquer limitagdo.

7.8. O valor do total das que constitui a garantia desta emissdo é de
R$788.900.000,00 (setecentos e oitenta e oito milhdes e novecentos mil
reais), calculado com base no valor patrimonial das acdes de R$34,30 (trinta
e quatro reais e trinta centavos) o lote de mil acdes, apurado de acordo com
o balango patrimonial da Tele Norte Leste Participacdes S.A em 31/12/99.

7.9. A quantidade de agbes que integra a garantia desta emissdo podera ser
reduzida, com a anuéncia do AGENTE FIDUCIARIO, proporcionalmente a
reducdo da divida contraida pelas debéntures, sempre que se verificar uma
reducdo do saldo devedor em funcao dos eventos de que tratam os itens 12 e
14 seguintes.

ATUALIZACAO MONETARIA: As debéntures desta 22 (segunda) emissdo ndo terdo
seu valor nominal atualizado monetariamente.
REMUNERAGAO: As debéntures desta emissdo serd conferida remuneragdo com
base em taxa de juros referenciados na taxa média dos Depdsitos Inter-financeiros-
DI de um dia-"over extra grupo", expressa na forma percentual ao ano, base 252
dias, calculada e divulgada pela CETIP, doravante denominada "Taxa DI". A
remuneracdo sera de 104,50% (cento e quatro inteiros e cinqlienta centésimos por
cento) da referida Taxa DI, calculada a partir da Data de Emissao, com periodicidade
de pagamento semestral, sendo o primeiro pagamento efetuado em 01 de outubro
de 2000, e os demais nos dias 01 de abril e 01 de outubro dos anos subsequentes,
observado o disposto nos itens seguintes:

a) Periodo de Vigéncia da Remuneracao ¢é o periodo compreendido entre a Data

de Emissdo até a data da primeira repactuacao das debéntures, ou seja, 01 de abril

de 2.000 até 01 de abril de 2.002, intervalo de tempo durante o qual permanecerao
inalteradas as condicdes de remuneracao definidas nesta Escritura de Emissao;

b) Periodo de Capitalizacdo é o intervalo de tempo que se inicia na Data de

Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data do ultimo

vencimento da Remuneragdo, no caso dos demais Periodos de Capitalizagcdo, e
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termina na data de vencimento da Remuneracdao. Cada "Periodo de Capitalizagao"
sucede o anterior sem solugdo de continuidade;

c) Sub-periodo de Capitalizagdo ¢é o intervalo de tempo contido em cada Periodo
de Capitalizagdo, possuindo duracgdo idéntica ao prazo definido para a Taxa DI
apurada. Assim: o primeiro Sub-periodo de Capitalizacdo terd inicio na Data de
Emissao das debéntures e término no prazo definido para a Taxa DI apurada; o Sub-
periodo de Capitalizacdo seguinte tera inicio na data de vencimento do Sub-periodo
de Capitalizacao anterior e encerramento no prazo definido para a Taxa DI apurada,
e assim sucessivamente até cobrir todo o Periodo de Capitalizagdo.

d) As Taxas serao calculadas de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias Uteis, incidentes sobre o saldo do valor nominal ndo amortizado das
debéntures desde a Data da Emissdo, ou data de vencimento da remuneracdo
imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento;

9.1. A Remuneracdo das debéntures serd determinada pela aplicacdo da seguinte

férmula:
JR=VNxX[(fi xfopxf3zx.... xfj)—l],onde:
JR = valor da Remuneracdo a ser paga no final de cada Periodo de

Capitalizagao;

VN = valor nominal unitdrio da debénture no inicio de cada Periodo de
Capitalizagao;

(fg x fo x f3 x ... x fj) = fator de variagdo acumulado no Periodo de
Capitalizacdao da Remuneragao, calculado conforme abaixo;

Os termos fy  fp f3, . fjserdo obtidos de acordo com a seguinte formula:

fi={[(1l+TaxaDIl;)¥/*?-11xS}+ 1, onde:
100
fJ- = fator da Taxa DI, referente ao "Sub-periodo de Capitalizagdo j";

Taxa DIJ- = Taxa DI, referente ao "Sub-periodo de Capitalizagdo j", expresso

na forma percentual;
dj = numero de dias Uuteis contidos no "Sub-periodo de Capitalizagdo j",

idéntico ao prazo definido para a Taxa DIJ- apurada;

S = 104,50% (cento e quatro inteiros e cinqlenta centésimos por cento),
expresso em forma decimal com quatro casas.

9.2. A aplicacdo da Taxa DI incidird no menor periodo permitido pela legislagao
em vigor, sem necessidade de aditamento a presente Escritura de Emissao.

9.3. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista na Escritura de Emissdo, sera
utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela ultima
Taxa DI conhecida, até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da EMISSORA quanto pelos
debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI relativa a data de
encerramento do Ultimo Sub-periodo de Capitalizacao.

9.4. Na auséncia de apuragao e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 15
(quinze) dias apds essa data, ou, ainda, no caso de extingdo ou impos-
sibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI, conforme definido na Escritura de
Emissdo, sera utilizado em sua substituicdo o pardmetro legal que vier a ser
determinado, se houver. Na sua auséncia, o AGENTE FIDUCIARIO devera
convocar Assembléia Geral de Debenturistas para a deliberagdo, de comum
acordo com a EMISSORA, e no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a respeito
do novo parametro de remuneracdo das debéntures a ser proposto pela
EMISSORA. Até a deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o calculo
do valor de quaisquer obrigacdes previstas na Escritura de Emissdao, a mesma
taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida na data de encerramento
do ultimo Subperiodo de Capitalizagdo, acrescida do spread, se houver, até a
data da deliberagdo da Assembléia Geral de Debenturistas.



10.

11.

12,

REPACTUAGAO: Caberd ao Conselho de Administracdo da EMISSORA deliberar
sobre as condicbes da repactuacdao das debéntures, aprovando o novo Periodo de
Vigéncia da Remuneracao e as condicdes da remuneracdao, bem como a época de
seu pagamento. As deliberagdes do Conselho de Administracdo da EMISSORA sobre
as condicdes de repactuacao serdo comunicadas pela EMISSORA, por intermédio de
publicacdo de “Aviso aos Debenturistas”, até 10 (dez) dias uteis antes do
encerramento de cada Periodo de Vigéncia da Remu-neragao, informando: a) o
prazo do proximo Periodo de Vigéncia da Remu-neragdo, obedecendo o prazo
minimo estabelecido pela legislacdo pertinente; b) a modalidade da taxa e os juros
remuneratérios, a viger durante o proximo Periodo de Vigéncia da Remuneragao; c)
as datas de vencimento e de pagamento da remuneracdo; d) a data limite e o local
em que os debenturistas que nao concordarem com as novas condicdes fixadas pelo
Conselho de Administracdo da EMISSORA para o novo Periodo de Vigéncia da
Remuneracao deverdao manifestar sua opgao de exercer o direito de venda de suas
debéntures.

10.1. Os debenturistas que nao concordarem com as novas condigoes fixadas pelo
Conselho de Administracao da EMISSORA terdao o prazo de 05 (cinco) dias
Uteis, contado da data da publicacdo do “Aviso aos Deben-turistas”, efetuado
na forma do item 20 abaixo, para manifestar junto a EMISSORA (junto ao
CETIP, em sua sede social ou em local indicado pela EMISSORA), sua opgao
de exercer o direito de venda de suas debéntures a EMISSORA.

10.2. A EMISSORA obriga-se a adquirir a totalidade das debéntures decorrentes
desta emissdo nas datas de encerramento de cada Periodo de Vigéncia da
Remuneracdo, a opcdo dos debenturistas que ndo aceitarem as condicGes
fixadas pelo Conselho de Administracdo, pelo valor nominal da debénture ndo
amortizado, acrescido da remuneracdo calculada “pro-rata temporis” definida
para o periodo vencido, calculada desde a data da emissdo, ou do ultimo
pagamento de remuneracdo, prevalecendo o que ocorrer por Ultimo, até a
data do seu efetivo pagamento.

10.3. As debéntures adquiridas pela EMISSORA, em decorréncia do exercicio da
opcao de venda do debenturista, poderdo ser canceladas, permanecer em
tesouraria da EMISSORA ou ser novamente colocadas no mercado.

10.4. Fica desde ja definido que o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracdo
das debéntures tera inicio na Data de Emissdo das debéntures e vencimento
em 01 de abril de 2.002, data da 1@ repactuacao.

PRECO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO: O preco de subscricido das
debéntures serda o seu valor nominal acrescido da remuneracao calculada "pro-rata
temporis", apurada desde a Data de Emissdo até a data da efetiva subscricdo e
integralizacao.

11.1. A integralizacdo das debéntures sera a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscrigao.

AMORTIZACAO PROGRAMADA: O valor nominal de cada debénture serd
amortizado em 04 (quatro) parcelas anuais e consecutivas, a partir de 01 de abril de
2.002, inclusive, ocorrendo a ultima amortizacdo em 01 de abril de 2.005, data de
vencimento das debéntures.

DATAS PERCENTUAL VALOR DA AMORTIZACAO
01 de abril de 2.002 25% R$ 25.000,00
01 de abril de 2.003 25% R$ 25.000,00



13.

14.

15.

01 de abril de 2.004 25% R$ 25.000,00
01 de abril de 2.005 25% R$ 25.000,00

12.1.FUNDO DE AMORTIZAGAO: A EMISSORA constituird, 30 (trinta) dias antes
da data de pagamento de cada uma das parcelas de amortizacdo das
debéntures desta emissao, fundo de amortizacdo, em moeda corrente, no valor
equivalente ao das parcelas devidas.

12.2.A forma com que os recursos correspondentes ao fundo de amortizacao serao
disponibilizados pela EMISSORA sera acordada com o AGENTE
FIDUCIARIO, 60 (sessenta) dias antes do vencimento de cada uma das
parcelas da amortizacdo, com a definicdo da(s) conta(s) corrente(s) da
EMISSORA que ficara(do) vinculada(s) ao pagamento aos debenturistas e
das aplicagbes financeiras que serao realizadas para preservar o poder de
compra de tais recursos.

AQUISICAO FACULTATIVA: A EMISSORA poderd, a qualquer tempo, adquirir
debéntures da 22 (segunda) emissdo em circulacdo, por preco ndo superior ao seu
saldo devedor, observado o disposto no artigo 55 da Lei n® 6.404/76. Nesta
hipétese, as debéntures adquiridas pela EMISSORA poderdo ser canceladas,
permanecer em tesouraria da EMISSORA, ou ser novamente colocadas no mercado.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO: A EMISSORA reserva-se o direito de
promover o resgate antecipado das debéntures objeto desta emissdo, de forma total
ou parcial, neste caso mediante sorteio coordenado pelo AGENTE FIDUCIARIO,
com pagamento do saldo devedor a que fizerem jus. Na hipétese de resgate parcial,
a empresa devera comunicar aos debenturistas sorteados a decisdo do resgate, os
quais solicitardo a CETIP a retirada das debéntures do SND - Sistema Nacional de
Debéntures. A decisdo do resgate devera ser tomada em Assembléia Geral
Extraordindria, ou, se assim |he for delegado, pelo Conselho de Administracdo da
EMISSORA e comunicada aos debenturistas mediante aviso especifico com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis da data do resgate. As debéntures que
vierem a ser resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas.

VENCIMENTO ANTECIPADO: O AGENTE FIDUCIARIO poderd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes das debéntures objeto desta emissao
e exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do valor nominal da debénture nao
amortizado, acrescido da Remuneragao calculada "pro-rata temporis", desde a Data
de Emissdo, ou da data do ultimo pagamento de Remu-neragdo, prevalecendo a que
ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo paga-mento, sendo essa declaragao de
vencimento antecipado efetivada por notificacdo extrajudicial a EMISSORA, através
de Cartorio de Titulos e Documentos, na ocorréncia dos seguintes eventos:

a) decretacdo de faléncia da EMISSORA e suas subsidiarias, ou em caso de dis-
solucdo e/ou de liquidacdo da EMISSORA e suas subsidiarias (estas ultimas salvo
em processo de reorganizacdo societaria) ou, ainda, no caso de pedido de
concordata preventiva ou faléncia formulado pela EMISSORA e suas subsi-
diarias;

b) cassagdo, pela Unido, da concessao de uma ou mais empresas operadoras subsi-
didrias da Tele Norte Leste Participagdes S.A., sempre que tais atos possam re-
presentar, no total, uma reducdo superior a 20% (vinte por cento) do fatu-
ramento da controladora;

c) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA e que ndao sejam
sanados no prazo de 30 (trinta) dias contados de aviso escrito que lhe for envi-
ado pelo AGENTE FIDUCIARIO;



16.

17.

18.

19.

20.

21.

d) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagdo prevista na Es-
critura de Emissdo, ndao sanada em 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso
escrito que |he for enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO;

e) vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA em razdo de ina-
dimpléncia contratual cujo montante possa, comprovadamente, vir a compro-
meter o cumprimento das obrigagdes da EMISSORA previstas na Escritura de
Emissao; e,

f) falta de pagamento a Unido da parcela vencivel em 04 de agosto de 2000, de-
corrente do Contrato de Compra e Venda de Acdes Ordinarias de Emissdo da Tele
Norte Leste Participagdes S.A. Com Opgao de Pagamento Parcelado, fir-mado com
a Unido em 04 de agosto de 1998.

PRORROGAGAO DOS PRAZOS: Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo até o primeiro dia util subseqiiente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario,
no local da sede da EMISSORA, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

ENCARGOS MORATORIOS: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria devida aos debenturistas, os débitos em atraso, vencidos e nao
pagos pela EMISSORA, ficardo sujeitos a juros de mora de 1,0% (um por cento) ao
més, acrescido de multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria de 10% (dez
por cento) sobre o montante devido, além da Remu-neracdo que continuara a incidir
sobre o débito em atraso, tal como estabelecidos na Escritura de Emissao,
calculados desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao ju-dicial ou extrajudicial.

DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS: Sem prejuizo do disposto no
item anterior, o nao comparecimento de debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagGes pecuniarias nas datas previstas na
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela EMISSORA, ndo |lhe dard o
direito ao recebimento de rendimentos no periodo relativo ao atraso no re-
cebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

LOCAL DE PAGAMENTOS: Os pagamentos referentes a quaisquer eventos
pecuniarios a que fazem jus as debéntures desta emissdo serdo efetuados utili-
zando-se os procedimentos adotados pela CETIP, ou na sede social da EMIS-SORA,
na hipotese do debenturista ndo estar vinculado a este sistema, ou ainda, em
instituicao financeira contratada para tal fim.

PUBLICAGCAO NA IMPRENSA: Todos os atos e decisdes decorrentes desta emiss&o
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas, deve-rao ser
obrigatoriamente publicados, na forma de avisos, no jornal Gazeta Mer-cantil,
sempre com antecedéncia minima de 05 (cinco) dias uteis, devendo a EMISSORA
avisar, tempestivamente, o AGENTE FIDUCIARIO da realizacdo de qualquer
publicagao.

NOTIFICAGOES: As correspondéncias efetuadas por qualquer das partes nos
termos desta Escritura de Emissdo, deverao observar os seguintes enderecos:

Para a EMISSORA:

Telemar Participacbes S.A.

Rua Lauro Muller, 116, 39° andar, salas 3901/3905/3906 (parte), Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.

At: Sr. Carlos Francisco Ribeiro Jereissati (Diretor de Relagdes com Investidores)
Tel: (0**21) 279-3138 Fax: (0**21)279-3454



E-mail: deasa@telemar.com.br

Para o AGENTE FIDUCIARIO:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99 - 16° andar, Rio de Janeiro - R]
At: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sra. Roberta Vieira Coelho
Tel: (0**21) 507-1949 Fax: (0**21) 507-1773
E-mail: pavarini@pavarini.com.br

As comunicagdes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com "aviso de recebimento" expedido por empresa de correio sob protocolo ou por
telegrama nos enderecos acima. Os originais dos documentos enviados por fac-
simile deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 02 (dois) dias
Uteis apds o envio da mensagem.

V - OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA estd adicionalmente obrigada a:

1.

Fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO:

1.1.dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio so-
cial, demonstrativos financeiros completos, relativos a esse exercicio social;

1.2.imediatamente, qualquer informagdo disponivel que lhe venha a ser soli-
citada;

1.3.as informacdes pertinentes a Instrugdo CVM n° 202/93, com a mesma perio-
dicidade do envio destas informacgdes a CVM;

1.4.na mesma data em que forem publicados, os avisos aos debenturistas, fatos
relevantes e atas de assembléias que de alguma forma envolvam o interesse
dos debenturistas.

Submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de audi-
toria independente registrada na CVM.

Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos
seus debenturistas as demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 da Lei n°
6.404/76.

Manter em adequado funcionamento um érgdo de atendimento aos debenturistas,
tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das debéntures, ou
contratar instituicdes financeiras autorizadas para que preste este servico.

Manter seus bens adequadamente segurados.

Nao pagar dividendos, salvo o disposto no artigo 202 da Lei n® 6.404/76, nem
qualquer outra participagcao nos lucros estatutariamente prevista, se estiver por
mais de 30 (trinta) dias em mora, relativamente ao pagamento de qualquer obri-
gacdo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo, cessando tal proibigdo, tdo lo-
go seja purgada a mora.

Efetuar, desde que assim solicitado pelo AGENTE FIDUC,II'\RIO, 0 paga-mento de
todas as despesas comprovadas pelo AGENTE FIDUCIARIO, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para
realizar seus créditos nos termos do item 4, alinea "e" da Clausula VI.

Manter, durante o prazo da emissdo e desde que haja debéntures em circulagao,
0s seguintes “covenants financeiros"”:



10.

11.

a) Balango Patrimonial da EMISSORA, a partir de janeiro de 2.001, apresentar a
relacdo “(DEBT-CAIXA)/(DEBT + EQUITY)” menor ou igual a 25%;

b) Balango Patrimonial da EMISSORA apresentar o “"DEBT-CAIXA” menor ou igual
a R$950.000.000,00 (novecentos e cinglienta milhdes de reais) corrigidos pelo
IGP-M a partir de 04 de agosto de 2.000, indice apurado pela Fundagao Getu-lio
Vargas;

c) Balango Patrimonial da subsidiaria holding da EMISSORA, Tele Norte Les-te
Participacdes S.A, apresentar a relacao “"EBITDA/Despesas Financeiras” maior ou
igual a 1,75;

d) Balango Patrimonial da subsididria holding da EMISSORA, Tele Norte Les-te
ParticipacGes S.A, apresentar a relacdo “Divida Onerosa Consolidada / EBITDA”
menor ou igual a 4,5.

Os “covenants financeiros” definidos neste item serdo apurados anualmente,
através de demonstracdes financeiras completas, da EMISSORA e consolida-das,
devidamente auditadas, publicadas e encaminhadas a CVM (Demonstracées
Financeiras Padronizadas), onde:

“DEBT"” significa o somatdrio, em uma determinada data, de todas as obrigacdes
onerosas da EMISSORA, com terceiros.

“CAIXA” significa somatério das aplicagbes financeiras de curto prazo da
EMISSORA, tais como CDB’s, RDB'’s, letras hipotecarias e outras.

“EQUITY” significa o Patrimoénio Liquido representado pelo somatério em uma
determinada data, do (i) Capital Social, (ii) Reservas e (iii) Lucros ou Prejuizos
Acumulados.

“Despesas Financeiras” significa o somatério em uma determinada data das des-
pesas financeiras registradas na DRE.

“EBITDA" significa o lucro operacional antes das despesas financeiras, impos-tos,
depreciagdes e amortizagoes.

“Divida Onerosa Consolidada” significa o0 somatorio, em uma determinada data, das
dividas de empréstimos, financiamentos e parcelamentos que tenham sido
contraidas pela holding Tele Norte Leste Participagdes S.A e suas subsidiarias, que
tenham corregcdo por algum indexador ou taxa de juros. Nas Demonstragoes
Financeiras Padronizadas encaminhadas a CVM, corresponde aos empréstimos e
financiamentos do Passivo Circulante e do Passivo Exigivel a Longo Prazo.

Informar imediatamente ao AGENTE FIDUCIARIO qualquer evento relativo aos
itens “a”, “b”, “c”, “d”, “e” e “f”, da Clausula IV.15 - Vencimento Antecipa-do.

Assegurar aos debenturistas o resgate das debéntures de que forem titulares, na
hipétese de alteracdo estatutaria da EMISSORA que represente modificacdo
substancial do objeto social e/ou reorganizagdo societdria que venha a
culminar em sua incorporagao, fusdo ou cisdo, nos termos do paragrafo primeiro,
do artigo 231, da Lei n° 6.404/76. O prazo para que o debenturista se manifeste
sera de 6 (seis) meses, a contar da data da publicacdo das atas das assembléias
relativas as eventuais operacdes descritas.

Nao negociar com as agdes de emissao da Tele Norte Leste Participagbes S/A de
sua propriedade, a partir da data em que for publicado o edital que tenha por
objeto o leildo das agbes que constituem a garantia real prestada aos deben-
turistas, no ambito de processo judicial de execucdo promovido pelo AGENTE
FIDUCIARIO, pela falta de cumprimento, pela EMISSORA, de qualquer obri-
gacdo prevista na Escritura de Emissao.
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VI - DO AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA constitui e nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdao, PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. retro qualificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeacgdo, para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao,
representar perante a EMISSORA, a comunhdo dos titulares das debéntures.

1. Declaracao

O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente Escritura de
Emissao, declara:

a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, para-
grafo 3°, da Lei n° 6.404, de 15/12/76, e o artigo 10 da Instrugdao CVM n© 28, de
23/11/83, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

b) aceitar a funcao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui-
cOes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

c) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas clausulas e
condigoes;

d) estar ciente das disposicdes contidas na Circular n® 1.832, de 31/10/90, do Banco
Central do Brasil.

A EMISSORA também declara ndo ter qualquer ligagdo com o AGENTE FIDU-CIARIO
gue o impeca de exercer, plenamente, suas funcgdes.

2. Deveres do AGENTE FIDUCIARIO

Além de outros previstos em Lei ou em ato normativo da CVM e nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fun-
Gcao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus proprios bens;

b) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

c) conservar, em boa guarda, toda a escrituracao, correspondéncia e demais papéis re-
lacionados com o exercicio de suas funcdes;

d) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanados as omis-
sOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes 6rgdos, caso a EMISSORA nao o faca, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregula-
ridades porventura neles existentes, caso em que o oficial do registro notificard a
administracdo da EMISSORA para que esta lhe fornega as indicagdes e documen-tos
necessarios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdao das informagdes obri-
gatdrias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagoes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informaces constantes das propostas de mo-
dificacOes das debéntures;

h) verificar a regularidade da constituicdo das garantias, observando a manutencao de
sua suficiéncia e exequibilidade. Para verificacdo da suficiéncia da garantia consti-
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3)

k)

tuida, devera manter, permanentemente atualizado, controle do valor nominal nao
amortizado acrescido da remuneracao devida das debéntures e do valor de mercado
das agOes de emissao da Tele Norte Leste Participagdes S.A., apurando ao final ca-da
periodo de 6 (seis) meses, a contar da data de emissdo das debéntures, o valor da
garantia prestada com base na média ponderada verificada no periodo das cotacbes
das acOes na Bolsa de Valores onde os valores mobiliarios da Tele Norte Leste Par-
ticipagbes S.A. sdo negociados, de modo que o valor da garantia seja , no minimo,
igual ao valor nominal ndo amortizado acrescido da remuneracdo devida das debén-
tures;

notificar, a EMISSORA a reforgar a garantia dada em acles ordinarias da Tele Norte
Leste ParticipacGes S/A, na hipdtese de sua deterioracdo ou depreciacao;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcgdes, cer-
tidoes atualizadas dos Distribuidores Civeis, da Varas da Fazenda Publica, Carté-rios
de Protesto, Juntas de Conciliacao e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da EMISSORA;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na EMISSORA;

convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, mediante anlncio pu-
blicado, pelo menos trés vezes, nos érgdos de imprensa nos quais a EMISSORA deva
efetuar suas publicagbes, conforme disposto no item 20 da Clausula 1V;

m)comparecer a assembléia dos debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe

forem solicitadas;

n) elaborar relatérios trimestrais e anuais destinados aos debenturistas, nos termos do

0)

artigo 68, paragrafo 19, letra "b", da Lei n°® 6.404, de 15/12/76, o qual devera conter,
pelo menos, as seguintes informagodes:

n.1) eventual omissao ou incorrecao de que tenha conhecimento, contida nas infor-
magoes divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacao de informacdes pela EMISSORA;

n.2) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

n.3) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da EMISSORA, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

n.4) posicdo da distribuicdo ou colocacdo das debéntures no mercado:

n.5) resgate, amortizacdo e pagamento de juros das debéntures realizadas no perio-
do, bem como aquisicdes e vendas de debéntures pela EMISSORA;

n.6) constituicdo e aplicagdo do fundo de amortizagdo de debéntures, quando for o
caso;

n.7) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da emissdo de
debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
EMISSORA;

n.8) relagao dos bens e valores entregues a sua administracdo;

n.9) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela EMISSORA neste instru-
mento;

n.10)declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de AGENTE
FIDUCIARIO.

colocar os relatérios trimestrais de que trata o item anterior a disposicdao dos deben-
turistas no prazo maximo de 30 dias a contar do encerramento de cada trimestre e o
relatério anual no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o término do exercicio
social da EMISSORA, ao menos nos seguintes locais;

0.1) na sede da EMISSORA;
12



0.2) no escritdrio ou, quando instituicdo financeira, no local por ela indicado;
0.3) na CVM;

0.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e

0.5) nas instituigdes financeiras que liderarem a colocagao das debéntures.

p) publicar, as expensas da EMISSORA, nos 6rgdos de imprensa em que a EMIS-
SORA deva efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos debenturistas que o

relatério se encontra a disposicdo nos locais indicados na alinea "o" acima;

g) manter atualizada a relagao dos debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestoes junto a EMISSORA;

r) coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas parcialmente;

s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste instrumento, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nao fazer, podendo, inclusive, convo-
car a assembléia de debenturistas para deliberar sobre o vencimento antecipado das
debéntures quando a EMISSORA ndo atender, durante o prazo da emissdo e desde
gue haja debéntures em circulagdo, os "covenants financeiros" de que trata o item 8
da clausula V retro;

t) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigacdes assumi-das
na presente Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecerd aos inte-
ressados maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor devera ser enviada:

t.1) a CvM;
t.2) as Bolsas de Valores, quando for o caso;

t.3) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicdo por ele autorizada a
funcionar.

3. Atribuicdes do AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO usaréd de quaisquer procedimentos judiciais ou extraju-diciais,
contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados, para a protecao e defesa dos interesses
da comunhdo dos debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo em caso de
inadimplemento da EMISSORA:

a) Declarar, observadas as condicdes da presente Escritura de Emissao, antecipada-
mente vencidas as debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b) Excutir as garantias outorgadas, aplicando o produto no pagamento integral dos
valores efetivamente devidos aos debenturistas;

c) Tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos deben-
turistas;

d) Requerer a faléncia da EMISSORA;

e) Representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengdo ou
liguidacao extrajudicial da EMISSORA.

O AGENTE FIDUCIARIO poderd exercer a atribuicdo prevista na letra "a" acima, na
ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigacdo proveniente da presente Es-critura
de Emissao.

O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximird da responsabilidade pela nao adogdao das
medidas contempladas nas alineas "a" a "d" do "caput” deste item se, con-vocada a
assembléia dos debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade
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das debéntures em circulacdo, bastando porém a deliberacdo da maioria dos titulares
das debéntures em circulacdo, quando tal hipotese disser respeito ao dis-posto na
alinea "e" do "caput” deste item.

4. Remuneragao

Serd devido ao AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que Ilhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emis-
sdo, uma remuneragdo paga da seguinte forma:

a) Taxa de implantacdo de servigos no valor de R$ 1.500,00 (hum mil e quinhentos
reais), devida no primeiro dia Util apds a aceitagdo da proposta de servigos, de-
dutivel do valor da primeira parcela anual e ndo restituivel a EMISSORA em caso de
cancelamento da operagdo e/ou nao concessao do registro pela CVM.

b) Parcelas anuais antecipadas no valor de R$ 8.300,00 (oito mil e trezentos reais),
devidas, a primeira, no primeiro dia Gtil apds a concessao do registro pela CVM e as
demais devidas nas mesmas datas dos anos seguintes. Do valor da primeira par-
cela anual sera descontado o valor referente a taxa de implantagdo de servigos
mencionada no item "a".

c) A remuneragdo acima sera devida até o cancelamento das debéntures e mesmo apos
o vencimento das debéntures, caso o AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja atuando
na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela EMISSORA.

c) As parcelas acima referidas serdao atualizadas anualmente pelo IGP-M (fndice Geral
de Pregos do Mercado), divulgado pela Fundacdao Getulio Vargas, ou, na sua falta,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da taxa de
implantacdo de servicos até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas
"pro-rata die", se necessario.

d) A remuneragdo ndo inclui as despesas com publicagbes, transporte, viagens e esta-
dias necessarias ao exercicio da funcdo de AGENTE FIDUCIARIO, a serem
cobertas pela EMISSORA.

e) O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas incorridas para proteger di-reitos
e interesses ou realizar créditos dos debenturistas serd acrescido a divida da
EMISSORA e gozara das mesmas garantias das debéntures, preferindo a estas na
ordem de pagamento.

f) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da re-
muneragdo de que trata este item, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de
mora na forma definida para as obrigacdes tratadas na Escritura de Emissao.

g) As remuneragdes serao acrescidas do ISS (Imposto Sobre Servigcos de Qualquer
Natureza) e de quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remunera-
¢dao do AGENTE FIDUCIARIO, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquo-tas
vigentes nas datas de cada pagamento.

5. Substituicio do AGENTE FIDUCIARIO

Nas hipdéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, ou qualquer outro

caso de vacancia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados

do evento que a determinar, Assembléia de Debenturistas para a escolha do novo

AGENTE FIDUCIARIO, a qual poderd ser convocada pelo proprio AGENTE

FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA, por debenturistas que represen-tem

ao menos 10% (dez por cento) das debéntures em circulagcdo, ou pela CVM. Na hipétese

de a convocacao ndo ocorrer em até 8 (oito) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera a EMISSORA efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisério enquanto ndo se consumar a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO.

a) Na hipotese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera co-
municar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substituicao.
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b) E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distrit;uigéo das
debéntures no mercado, proceder a substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO e a
indicacdo de seu eventual substituto, em assembléia especialmente convocada para
esse fim.

c) A substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita & comunicacdo prévia & CVM
e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no arti-go 8° da
Instrugao CVM n© 28, de 23.11.83 e eventuais normas posteriores.

d) A substituicdo, em carater permanente, do AGENTE FIDUCIARIO devera ser objeto
de aditamento a presente Escritura de Emissdao, devendo tal aditamento ser
averbado no registro de imdveis no qual foi registrada a presente Escritura de
Emissao. i

e) O AGENTE FIDUCIARIO iniciard o exercicio de suas fungbes a partir da data da
presente Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a substituigdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a efetiva substituicao.

f) Aplicam-se as hipdteses de substituicio do AGENTE FIDUCIARIO as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato da CVM.

6. Despesas do AGENTE FIDUCIARIO i

A EMISSORA ressarcirda o AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que o

mesmo tenha comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos

debenturistas, ou para realizar seus créditos.

a) O ressarcimento, a que se refere esta clausula, sera efetuado imediatamente apds a
entrega a EMISSORA dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente
feitas e necessarias a protecdo aos direitos dos titulares das debéntures.

b) O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que ndao tenham sido
saldados, serd acrescido a divida da EMISSORA e gozara das mesmas garantias das
debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

VII - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das debéntures desta emissao poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em as-

sembléia, a fim de deliberarem sobre qualgquer matéria de interesse da comunhao dos

debenturistas.

1. A gssembléia dos debenturistas poderd ser convocada pelo AGENTE FIDU-
CIARIO, pela EMISSORA, por debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das debéntures em circulagao, ou pela CVM.

2. Aplicam-se a assembléia de debenturistas, no que couber, as regras estabelecidas
na Lei n°® 6404, de 15/12/76, para a assembléia geral dos acionistas da EMIS-
SORA.

3. A assembléia instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a presenca de debentu-
ristas que representem, no minimo, metade das debéntures em circulacao e, em se-
gunda convocacdo com qualquer nimero.

4. A presidéncia da assembléia caberd ao debenturista eleito pelos titulares das de-
béntures ou aquele que for designado pela CVM.

5. Nas deliberacbes da assembléia, cada debénture dara direito a um voto, admitida a
constituicdo de mandatarios, debenturistas ou nao.

6. Quaisquer modificacdes nas condicdes das debéntures, objeto da presente Es-critura
de Emissdao, dependerao da aprovacdao de debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das debéntures em circulacgdo.

7. Para efeito da constituicdo do "quorum" a que se refere o paragrafo anterior, serdo
excluidas do numero de debéntures em circulagdo, as pertencentes a EMISSORA.

8. Em qualquer caso o AGENTE FIDUCIARIO comparecerd a assembléia dos de-
benturistas, prestando-lhes as informagdes que lhe forem solicitadas.

9. Sera facultada a presenca de representantes legais da EMISSORA nas assem-bléias
dos debenturistas.
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VIII - DO FORO

O Foro da presente Escritura de Emissao serd o da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

E, por estarem justos e contratados, assinam a presente em 06 (seis) vias de igual teor
e forma e para um so efeito, na presenga de 02 (duas) testemunhas, que também a as-
sinam.

Rio de Janeiro, 12 de abril de 2000.

TELEMAR PARTICIPACOES S.A. PAVARINI DISTRIBUIDORA DE

TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Emissora Agente Fiduciario
TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
RG: RG:
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