INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA 1* EMISSAO PUBLICA, DE DEBENTURES NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
DA ALIUM PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instramento particular,

Emissora: Alium Participacdes S.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3729, 7° andar, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPI/MF sob
n° 02.783.425/0001-40, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, dora-
vante denominada Emissora e/ou Alium;

Agente Fiducidrio: Pentdgono S.A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliri-
0s, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n° 3.333 - Grupo 307-309, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-
38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante simplesmente
denominado “AGENTE FIDUCIARIO™), representando a comunhio dos debenturis-
tas adquirentes das debéntures objeto desta Escritura;

Fiadores: (1) La Fonte Participacdes S.A., sociedade inscrita no CNPJ/MF sob n°
60.543.816/0001-93, com sede a Av. Brigadeiro Faria Lima, 2232, 9° andar ~ parte, na
Cidade de Sao Paulo, SP, doravante denominada “La Fonte” e LF Tel S.A., socieda-
de constituida e existente de acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil,
com sede em Sdo Paulo/SP, na Avenida Chucri Zaidan, n.° 920, 16° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n® 002.390.206/000. doravante denominada “LF Tel”; (2) Asseca Par-
ticipacdes S.A., com sede social a Av. Brigadeiro Faria Lima n° 3729, 7° andar, Ci-
dade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n°
03.548.276/0001-05, doravante denominada “Asseca” ¢ GP Investimentos Ltda.,
sociedade com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3729, 7° andar, na Cidade de Sdo
Paulo, SP, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 02.933.915/0001-85, doravante denominada
“GP Investimentos™; (3) AG Telecom Participacées S.A., sociedade constituida e
existente de acordo com as leis da Repiiblica Federativa do Brasil, com sede em Belo
Horizonte/MG, na Rua Sarzedo, 31, sala 28, Bairro Prado, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 03.260.334/0001-92, doravante denominada “AG Telecom” ¢ Andrade Gutierrez
S.A., sociedade constituida e existente de acordo com as leis da Republica Federativa
do Brasil, com sede na Rua dos Pampas, 484, Prado. Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob n° 17.262.197/0001-30, doravante denominada
“AGT; e (4) Lexpart Participacdes S.A, com sede na cidade do Rio de Janeiro/RJ, na
Avenida Almirante Barroso. n° 52 - 32° andar, inscrita no CNPIYMF sob o n°
03.204.002/0001-90, doravante denominada “Lexpart” ¢ Daniel Valente Dantas,
brasileiro, casado, engenheiro, portador da carteira de identidade n° 08287618-6, ins-
crito no CPF sob o n° 063.917.105-20, com escritdrio na Av. Presidente Wilson, 231,
28° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, RJ. e, para os efeitos do Art. 235, III, do §o-
digo Civil, sua mulher Maria Alice Carvalho Dantas, brasileira, casada, empresary
portadora da carteira de identidade n° 1950-995 SSP/BA. inscrita no CPF sob o
758.343.357-00, residente ¢ domiciliada 4 Av. Vieira Séi)uto, 86, apt. 501, Rio de J
neiro, RJ; todos referidos. em conjunto, como “Fiadore € 5
-%9@2>
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-~ " 1es serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Raulo. ﬁ élf

Devedores Pignoraticios: (1) AG Telecom Participacdes S.A., sociedade constituida
e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede em
Belo Horizonte/MG, na Rua Sarzedo, 31, sala 28, Bairro Prado, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 03.260.334/0001-92; (2) LF Tel S.A., sociedade constituida e existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede em Sdo Paulo/SP, na
Avenida Chucri Zaidan, n° 920 - 16° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
002.390.206/000; (3) Asseca Participacdes S.A., sociedade constituida e existente de
acordo com as leis da Repuiblica Federativa do Brasil, Av. Brigadeiro Faria Lima n°
3729, 7° andar, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 03.548.276/0001-05; (4) Lexpart Participacées S.A., sociedade constituida e
existente de acordo com as leis da Repiiblica Federativa do Brasil, com sede no Rio de
Janeiro/RJ, na Avenida Almirante Barroso, 52 — 32° andar (parte), inscrita no CNPJ
sob n° 03.204.002/0001-90, todos referidos, em conjunto, como “Devedores Pignora-
ticios”.

Quando mencionados em conjunto Fiadores e Devedores Pignoraticios serdo deno-
minados simplesmente Intervenientes Garantidores,

vém, por esta e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particu-
lar de Escritura da 1* Emissdo Publica, de Debéntures Ndo Conversiveis em Agdes,
em Série Unica, da Alium Participagdes S.A.”, doravante denominada “Escritura”,
mediante as seguintes clausulas e condigdes:

Clausula I
Da Autorizacao

Esta Escritura foi celebrada com base em deliberagio da Assembléia Geral Extraor-
dinaria de acionistas da Emissora, realizada em 15 de junho de 2.001 (“AGE”).

Adicionalmente, a AGE delegou ao Conselho de Administragdo da Emissora, poderes
para deliberar sobre o disposto no artigo 59, paragrafo 1°, incisos VI a VIII da Lei n.°
6.404/76.
Clausula 1l
Dos Requisitos

A emissdo de debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

IL1. Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios
Esta 1% emissdo de debéntures da Alium Participacdes S.A., serd registrada na CVM -
Comissdo de Valores Mobiliarios, doravante denominada “CVM”, na forma das Leis
de n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e demais
disposi¢des legais regulamentares pertinentes.

\&

I1.2. Arquivamento da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria
A Ata da Assembléia Geral Extraordinaria que deliberou sobre a emissio de debén
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11.3. Registro da Escritura no Cartério
Esta Escritura sera registrada no competente Cartorio de Registro de Iméveis da Ci-
dade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo e no Cartério de Titulos e Documentos.

IL.4. Registro no Sistema Nacional de Debéntures (“SND”)

A presente emissdo sera registrada para negociagdo no mercado secundario através do
SND, administrado pela Associagio Nacional das Instituigdes de Mercado Aberto
("ANDIMA"), e operacionalizado pela Central de Custodia e de Liquidagdo Financei-
ra de Titulos ("CETIP"); e

11.5. Registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento ("ANBID").
A emissdo sera registrada na ANBID. em atendimento ao Codigo de Auto-Regulagdo
da ANBID aprovado em sua assembléia geral realizada em 27 de agosto de 1998.

Clausula II1
Das Caracteristicas da Emissao

IIL.1. Nimero da Emissao
O presente Instrumento constitui a 1* (primeira) emissdo de debéntures.

I11.2. Quantidade Emitida / Niimero de Série
Serdo emitidas 240 (duzentos e quarenta) debéntures, em série {inica.

I11.3. Montante da Emissao
O montante da presente emissdo é de RS 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes
de reais), na data de emissao.

111.4. Valor Nominal Unitario
O valor nominal unitario de cada debénture na data de emissdo sera de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

IIL.5. Forma
As debéntures serfo da forma nominativa escritural.

II1.6 Conversibilidade
As debéntures ndo serio conversiveis em ag¢des de emissdo da Alium.

I11.7 Data de Emissio
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é 01 de junho de 2001.

IIL8. Prazo e Data de Vencimento
As debéntures terdo prazo de 36 (trinta e seis) meses, a contar da data de emissdo, co
vencimento em 01 de junho de 2004.




II1.10. Resgate Antecipado
Nio ha.

IIL11. Espécie das Debéntures
As debéntures sdo da espécie subordinada, com garantias complementares outorgadas
por terceiros, representadas por:

IIL11.1. Penhor de Acdes

Penhor das agdes ordinérias e preferenciais de emissio da Telemar Participagbes S.A.
(“Telemar™), de propriedade dos Devedores Pignoraticios. Em garantia do fiel cum-
primento das obrigagdes decorrentes desta Escritura, os Devedores Pignoraticios,
através de instrumento proprio denominado “Instrumento Particular de Contrato de
Prestagdo de Garantia Pignoraticia € Outras Avengas”, e de acordo com o artigo 768 ¢
seguintes do Cédigo Civil, deram, em penhor, a4 comunhdo de debenturistas, repre-
sentados pelo Agente Fiduciario, 826.475.480 (oitocentos e vinte ¢ seis milhdes, qua-
trocentos e setenta e cinco mil, quatrocentos e oitenta) agdes ordinarias e preferenciais
Classe A e B, de sua propriedade. emitidas pela Telemar Participagdes S.A., com va-
lor correspondente, no momento da celebragdo do “Instrumento Particular de Contrato
de Prestagdo de Garantia Pignoraticia e Outras Avengas”, a 140% do valor da presente
emissdo, ou seja, R$ 336.000.000,00 (trezentos e trinta e seis milhdes de reais), po-
dendo variar, durante a vigéncia das Debéntures, até o valor correspondente a, no mi-
nimo, 125% do valor principal da emissdo, tudo em conformidade com o estipulado
no “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Garantia Pignoraticia e Qutras
Avengas”, que integra a presente Escritura como Anexo I, para todos os fins e direitos.

IIL11.2. Fianca

Pela presente Escritura, os Fiadores desde Jj& obrigam-se, de forma ndo solidaria,
dividida igualmente entre si, perante os debenturistas, como fiadores e principais pa-
gadores da Emissora, renunciando neste ato expressamente aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 1.006,
1.485, 1.491, 1.498, 1.499, 1.500, 1.502, 1.503 e 1.504 do Cddigo Civil, nos artigos
261 e 262 do Codigo Comercial Brasileiro e nos artigos 77 e 595 do Cédigo de Pro-
cesso Civil, pelo pagamento, na data de seu vencimento, do Valor Nominal de cada
uma das Debéntures acrescido da Remuneragdo e, se for o caso, dos encargos morato-
rios contratados, e de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura (incluindo quaisquer encargos decorrentes de
eventuais agdes judiciais) em caso de inadimplemento da Emissora de toda e qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura (“Valor da Fianga™). A fianga a que
refere esta Cléusula sera, nos termos do artigo 1.494 do Cédigo Civil, prestada pel
Fiadores nas seguintes proporcdes da totalidade do débito:
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Limite de Responsabilidade de
Fiadores cada Fiador em relac¢do ao Valor
da Fianca

La Fonte ¢ LF Tel (solidariamente entre si) 25%
Asseca e GP Investimentos (solidariamente 5%
entre si) f °
AG Telecom e AG (solidariamente entre si) | 25%
Lexpart e Daniel Valente Dantas (solidaria- o

N i 25 70
mente entre si) i

Paragrafo Primeiro: Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo da fianca, ob-
servadas as propor¢des assumidas por cada um dos Fiadores, conforme fungdo que lhe
¢ atribuida, uma vez verificada alguma hipétese de insuficiéncia de pagamento do
valor principal das debéntures, acrescido da remuneragio e encargos moratérios con-
tratados, em qualquer hipdtese de seu vencimento, tudo de acordo com o disposto
nesta Escritura,

Paragrafo Segundo: Para todo e qualquer pagamento que venha a ser feito por qual-
quer dos Fiadores, em cumprimento da Fianga ora outorgada, ocorrera a sub-rogagio
do Fiador que tenha honrado a fianca em todos os direitos. agdes, privilégios e garan-
tias do credor primitivo, em relagéo & divida, contra a Emissora, até o limite da parcela
da divida efetivamente honrada.

Parigrafo Terceiro: A fianga objeto desta clausula & prestada em carater irrevogavel
e irretratavel, e vigera até o integral cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes
nos termos desta Escritura,

Parigrafo Quarto: Os Intervenientes Garantidores, declararam ter sido atendidos
todos os requisitos estatutarios e legais para a prestagdo das garantias ora contratadas,
bem como terem seus representantes nesta Escritura plena capacidade para firma-ia.

IIL12. Destinagio dos Recursos

Os recursos captados com a colocagio da presente emissio de debéntures serdo utili-
zados no resgate da totalidade das Notas Promissorias da 2° emissdo da Emissora,
bem como pagamento do empréstimo de n° 2101291 cedido pelo Banco ABC Brasil
S.A. para a Alium, no valor de R$30.226.224.73 e do empréstimo obtido pela Alium
Junto a Telemar Participagdes S.A. no valor de R$30.000.000,00.

Parigrafo Unico: A Emissora obriga-se a enviar a0 Agente Fiduciario, no prazo
maximo de 10 (dez) dias teis. contados da data da integralizagdo das Debéntures, (i
a comprovagdo de liquidacdo integral das Notas Promissorias da 2° emissio da Emis
sora; (i) do empréstimo de n° 2101291 cedido pelo Banco ABC Brasil S.A. para
Alium, no valor de R$30.226.224.73: ¢ (iii) do empréstimo obtido pela Alium junto
Telemar Participagdes S.A. no valor de R$30.000.000.00. O ,é é F
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111.13. Procedimento da Distribuicdo

O langamento sera piblico, mediante a intermediagdo de Instituicdes Financeiras ha-
bilitadas a operar no mercado de capitais, para negociagdo no mercado de balcdo or-
ganizado adotando-se o procedimento diferenciado de distribuigdo previsto no Artigo
33 da Instrucdo CVM n° 13, de 30.09.80, atendidos preferencialmente os clientes dos
Coordenadores da operagéo, nio havendo reservas antecipadas nem fixagdo de lotes
méximos ou minimos.

HI.14. Negociacao

As debéntures terdo registro para negociagdo no mercado secundario no SND - Siste-
ma Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA — Associacdo Nacional das
InstituicSes do Mercado Aberto, ¢ operacionalizado pela CETIP — Central de Custddia
¢ de Liquidacdo Financeira de Titulos.

IIL15. Certificados de Debéntures

As debéntures serdo emitidas sem certificado. O extrato fornecido pelo Agente Escri-
turador servird como comprovante de titularidade de debéntures, na forma disposta
no paragrafo 1° do art. 27, paragrafo 3° do art. 35 e paragrafo 2° do art. 71, todos da
Lei 6.404/76. Adicionalmente, serd expedido pelo SND o "Relatério de Posigdo de
Ativos", acompanhado de extrato em nome do debenturista, emitido pela instituigdo
financeira responsavel pela custodia destes titulos quando depositados no SND

I11.16. Agente Escriturador

Banco Bradesco S.A, instituigdo financeira, com sede na “Cidade de Deus”, Vila Ya-
ra, Municipio e Comarca de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n.°
60.746.948/0001-12.

I11.17. Banco Mandatario
Banco Bradesco 5.A, acima qualificado.

I1L.18. Prego de Subscri¢do e Integralizacio

O prego de subscrigdo das Debéntures sera o valor nominal, acrescido da Remunera-
¢@o, calculada desde a Data de Emissdo até a data da integralizagio, que sera a vista,
em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo.

I11.19. Remuneracio

I1L19.1. Juros Remuneratéorios

As debéntures fardo jus a juros remuneratérios, a partir da Data de Emisséo, inciden-
tes sobre 0 Valor Nominal das debéntures, observado o disposto na Clausula I11.19.2
abaixo e estabelecidos com base na taxa média diria dos depositos interfinanceiros
denominada "Taxa DI over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base
252 dias, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario, dis

nivel em sua pagina na [nternet http://www.cetip.com.br) e no jornal "Gazeta Mé

cantil”, edigdo nacional ("Taxa DI"), acrescida da sobretaxa correspondente a um de-
termmado percenteal efetivo ao ano. base 252 dias. de 1,20% (um inteiro e vinte cen-
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tésimos por cento), vigente até a data de vencimento das debéntures (1° de junho de
2004) ("Sobretaxa") ("Remuneragio").

I11.19.2 Periodicidade de Pagamento da Remuneracio

A Remuneragéio das Debéntures sera paga em 6 (seis) parcelas semestrais e sucessi-
vas, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de dezembro de 2001 ¢ o @ltimo, em 1° de
Junho de 2004, por ocasido do vencimento das Debéntures.

A Remuneragio serd calculada diariamente, desde a Data de Emissdo até a data de
vencimento, tomando-se por base a Taxa D} divulgada no dia acrescida da Sobretaxa ¢
serd acumulada desde a Data de Emissédo até a data do pagamento da primeira parcela
da Remuneragdo, no caso da primeira parcela da Remuneragio, e, a partir dai, acu-
mulada diariamente no periodo compreendido entre duas datas consecutivas de ven-
cimento da Remuneragéo.

I11.19.3 Formula de Cilculo da Remuneracio.

i=f
J = VN x H(F/f) x (S) -1 }

i=]

Onde:
J = valor da Remuneragio a ser paga nas datas de seus respectivos vencimentos;

VN = Valor Nominal da Debénture, no inicio do Periodo de Capitalizagdo (conforme
definido abaixo);

i=f

I1

=l = produto dos i termos Fl referentes a cada dia atil contido entre o inicio €
o fim de cada Periodo de Capitaliza¢ido; com i variando de 1 até f.

f= numero de dias ateis contidos entre o inicio e o fim de cada Periodo de Capita-
lizagdo.

Fli= fatores de remuneragio, verificados nos f dias uteis entre a data de inicio don|
Periodo de Capitalizagdo e a data final do Periodo de Capitalizagdo, e obtidos a p
da seguinte formula:

;,/,_“]
pr !
Fl = (CDI CETI} +I)2)2 '

100 ) | onde _K ~
M
7@ /?77 } /
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CDI CETIP = taxa média diaria de depdsitos interfinanceiros — DI de um dia — exira
grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP, em cada dia util contido entre o inicio € 0
fim de cada Periodo de Capitalizagdo, expressa em percentual ao ano;

dj= numero de dia(s) itil(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa CDI

CETIP;
S= fator da sobretaxa calculado conforme formula abaixo:
du
s= ( TSE 1) 2
, onde:
s= sobretaxa efetiva de 1,20% ao ano, base 252 dias; e

du= nhmero de dias uteis de cada Periodo de Capitalizagao.

Define-se Periodo de Capitalizagio como o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data pre-
vista do pagamento da Remuneragdo, inclusive, no caso dos Periodos de Capitalizagéo
subsegiientes, e termina na data prevista do pagamento da Remuneracdo, exclusive,
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem so-
lugio de continuidade.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais di-
vulgado pela CETIP.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qual-
quer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua
substituigdo, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data
do calculo, nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas. quando da divulgago posterior da Taxa DI

Na auséncia de apuragio e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 dias cor-
ridos apos esta data, ou, ainda. no caso de sua extingdo ou por imposi¢do legal, o
Agente Fiducidrio devera convocar os Debenturistas para, reunidos em Assembléia
Geral de Debenturistas deliberarem, em conjunto com a Emissora, a respeito do novo
critério de remuneragio a ser utilizado, observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM
n° 7/99 e/ou a regulamentagdo aplicavel, sendo facultado a Emissora, caso discorde
da deliberagdo da Assembléia de Debenturistas, e desde que comunique sua decisdo
ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da reali-
zagdo da Assembléia de Debenturistas, resgatar a totalidade das Debéntures em circu(
lagio em até 90 (noventa dias) contados a partir da data da comunicagdo pela Emisso
ra a0 Agente Fiduciario sobre a decisdo de resgatar as Debéntures, o qual ndo exce

14 0 prazo de vencimento das Debéntures vigendo. até o resgate, o critério de remun
ragdo deliberado pela referida Assembléia de Debenturistas. Até a deliberagdo do
novo critério de remuneracdo sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obn- s

7B, gy B
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gagdes previstas na presente Escritura de Emissdo, a mesma taxa diaria produzida pela
ultima Taxa DI conhecida.

Clausula 1V
Demais Caracteristicas das Debéntures

IV.1. Aquisicdo das Debéntures Pela Emissora

IV.1.1. Aquisi¢io Facuitativa

A Emissora podera adquirir debéntures desta emissdo em circulagdo, a qualquer tem-
po, por prego equivalente ao seu valor nominal unitério, acrescido da remuneragio
aplicavel até a data da efetiva aquisigdo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo
2° da Lei n® 6.404/76. A aquisigao parcial das debéntures sera mediante sorteio coor-
denado pelo Agente Fiduciirio.

As debéntures que vierem a ser adquiridas pela Emissora nestes termos, poderdo
permanecer em sua tesouraria, ser canceladas ou ser recolocadas no mercado.

IV.1.2. Vencimento Antecipado

O Agente Fiducidrio podera declarar, desde que autorizado por deliberagdo de, no
minimo, a maioria dos debenturistas detentores das debéntures em circulagio no mer-
cado, reunidos em assembléia especialmente convocada para esse fim, antecipada-
mente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura, e exigir da Emissora
o imediato pagamento do valor nominal unitario das debéntures, acrescido da remune-
ragdo aplicavel até a data do efetivo pagamento, e de encargos moratorios, se houver,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagio judicial ou extrajudicial, na
ocorréncia das seguintes hipoteses relacionadas a (aos):

IV.1.2.1 Emissora:

a) Redugdo da margem minima de garantia, representada pelo Penhor de A¢des, ndo
sanada em 30 dias corridos, contados da notifica¢do por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario 4 Emissora, conforme estipulado na cléusula 111.11 “Espécie das Debéntu-
res” e no “Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de Garantia Pignoraticia e
Outras Avengas”, Anexo | 4 presente Escritura;

b) Incorrer em dividas ou prorrogar qualquer divida ja existente;

¢) Contratagio de empregados:

d) Néo realizagdo pontualmente do pagamento de quaisquer tributos devidos;
e) Alienagdo de ativos;

f) Em conjunto com os Devedores Pignoraticios, na qualidade de acionistas da Em

$0ra, ou por iniciativa propria, deliberar sobre a alteragdo de seu Estatuto Social, in
clusive de seu objeto social. exercer quaisquer atividades nio exercidas atualmente,
criar filiais ou subsidiarias, adquirir participagdes em outras sociedades, exceto aque-
las que venham a ser expressamente autorizadas pelos detentores das Debénturesy

// g @ '%’Aé ' ‘9/25
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g) Praticar atos que possam criar qualquer tipo de dnus ou obrigagdes, real ou potenci-
al, para a Emissora durante o prazo de vigéncia das Debéntures, obrigando-se ainda os
Devedores Pignoraticios, na qualidade de acionistas da Emissora, a manter a Emis-
sora isenta de quaisquer 6nus ou obrigagdes eventualmente criados apds a emissdo
das Debéntures;

h) Realizar, dentro do prazo de validade das Debéntures, qualquer tipo de alienagio e
oneragdo de ativos de sua propriedade, bem como prestar aval ou fianga, salvo se para
reforgar as garantias concedidas as Debéntures desta emissdo, comprometendo-se 0s
Devedores Pignoraticios, na qualidade de acionistas da Emissora, em carater irrevo-
gavel ¢ irretratavel, a ndo praticar qualquer ato que direta ou indiretamente contrarie o
disposto neste item (h);

1) Liquidacdio, insolvéncia, decreracdo de faléncia ou concordata da Emissora e/ou
dos Intervenientes Garantidores, ou ainda, ajuizamento de agfio com a finalidade de
obter a decretagfio de faléncia destas mesmas pessoas que nio tenha sido elidida ou
embargada no prazo méaximo de 13 (quinze) dias uteis;

J) Falta de cumprimento pela Emissora, e/ou pelos Intervenientes Garantidores de
qualquer obrigacdo relevante prevista na Escritura das Debéntures, Contrato de Colo-
cagdo e Subscrigiio das Debéntures e “Instrumento Particular de Contrato de Prestagio
de Garantia Pignoraticia e Outras Avengas” que permaneca sem regularizagdo pelo
periodo de 15 (quinze) dias Uteis a contar da data da falta do cumprimento da obriga-
¢éo;

k) Descumprimento, por parte da Emissora e/ou dos Intervenientes Garantidores,
bem como por qualquer empresa controlada, de qualquer obrigagdo pecuniaria em
valor superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), que permanega sem regula-
rizagdo pelo periodo de 15 (quinze) dias uteis a contar da data de inadimplemento;

1) Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, se a Emissora promover distribuigio
de dividendos além dos dividendos minimos previstos em seu Estatuto Social;

m) Tendo em vista a natureza das garantias prestadas, se a Emissora deixar de ter
como unicos acionistas durante o prazo das Debéntures, a AG Telecom, a Asseca, a
Lexpart ¢ a LF Tel, excegdo feita aquelas agdes de propriedade dos membros do
Conselho de Administragdo da Emissora.

Pardgrafo Unico: Para fins de declaragdo de vencimento antecipado, a Emissora
desde ja se compromete a informar, tempestivamente, ao Agente Fiduciario, a ocor-
réncia de quaisquer dos eventos determinados neste item [V.1.2.1.

IV.1.2.2 Fiadores, excetuando-se para tanto a AG:

a) Venda, Cisdo ou Fusdo dos Fiadores ou ainda incorporagio dos Fiadores em ou
sociedade (ou incorporagio de outra sociedade pelos Fiadores) que resulte na perda d
controle acionario por parte dos seus atuais controladores; /

resulte na perda do controle societario ou (ii) sejam consideradas como relevantes pe- /"
los Coordenadores. Paraefeito desta emissdo, participacio 1elevante significa qual-

E< b) Alienar ativos de sua propriedade. através de participagio direta ou indireta, que (i)
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quer participagdo minoritaria acima de 5% do capital social total, mantida em empre-
sas que possuam ativos superiores a R$100.000.000.00 (cem milhdes de reais), corri-
gidos pelo IGP-M, indice apurado pela Fundagdo Getllio Vargas;

¢) Nao aplicar recursos oriundos do recebimento de dividendos, juros sob capital pré-
prio ou quaisquer distribui¢des, oriundas da participagdo dos Devedores Pignorati-
cios na Telemar Participagbes S.A., inica e exclusivamente para o pagamento das
obrigagbes da Emissora;

Paragrafo Unico: Para fins de declaragdo de vencimento antecipado, os Fiadores
desde ja se comprometem a informar. tempestivamente, ao Agente Fiduciario, a ocor-
réncia de quaisquer dos eventos determinados neste item 1V.1.2.2.

IV.1.2.3 AG, como fiador da presente emissdo:

a) Venda, Cis3o ou Fusdo da AG ou da Construtora Andrade Gutierrez S.A. ou ainda
incorporagdo da AG ou da Construtora Andrade Gutierrez S/A em outra sociedade (ou
incorporagdo de outra sociedade pela AG ou Construtora Andrade Gutierrez S/A) que
resulte na perda do controle acionario por parte dos seus atuais controladores;

b) O néo recebimento dos dividendos legais ou estatutarios devidos, a que tem direito
a AG como acionista da Construtora Andrade Gutierrez S.A;

Parigrafo Unico: Para fins de declaragdo de vencimento antecipado, a AG desde ja
se compromete a informar, tempestivamente, ao Agente Fiduciario, a ocorréncia de
quaisquer dos eventos determinados neste item 1V.1.2.3.

IV.1.2.4 Telemar Participacdes S.A. . sociedade da qual participam os Devedores
Pignoraticios:

a) Venda, Cisdo ou Fusdo da Telemar ou ainda incorporagdo da Telemar Participagdes
S.A. em outra sociedade (ou incorporagdo de outra sociedade pela Telemar) que re-
sulte na redugéo da participagio dos Devedores Pignoraticios na Telemar Participa-
coes S.A.;

b) Aprovagdo pela assembléia geral extraordinaria da Telemar Participagdes S.A. de
qualquer alteragdo nas preferéncias. vantagens ou condigdes das agdes ordinarias e
preferenciais;

¢) Nao observancia pela Telemar Participagdes S.A. dos Covenants financeiros pre-
vistos na Clausula V item 8. da Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples da
Telemar Participagdes S.A., excetuando-se o disposto na alinea “a” do referido item 8,
da Clausula V da mesma Escritura: i

d) Tendo em vista a natureza das garantias prestadas, se a participacio da Telem
Participagdes S.A. na Tele Norte Leste Participagdes S.A. for, a qualquer momento,
inferior a 51,8% do capital votante ou 17.3% do capital total, que permanega inferior &
participagdo acima referida pelo prazo de 30 dias corridos; /

¢) Tendo em vista a natureza das garantias prestadas. se a Telemar Participagdes S.A.
. tlvcr uma elacao endividamento (passivo circulante e exigivel de longo prazﬁ
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bre patriménio liquido superior a 0.40 (quarenta centésimos), que permaneca superior
pelo prazo de 30 dias corridos; e

f) Ocorréncia de quaisquer dos eventos de vencimento antecipado previstos na Clau-
sula IV item 15, da Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples da Telemar Parti-
cipagdes S.A.

Paragrafo Unico: Para fins de declara¢do de vencimento antecipado, os Devedores
Pignoraticios desde ja se comprometem a informar, tempestivamente, ao Agente Fi-
duciario, a ocorréncia de quaisquer dos eventos determinados neste item [V.1.2.4.

IV.1.2.5 Tele Norte Leste Participacdes S.A. ("TNL"):

Declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures Simples da 1* Emissdo de TNL
ou realizacio de assembléia geral de debenturistas para deliberar sobre a declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures Simples da |* Emissdo de TNL, nos termos ¢
condigdes da Clausula VI do “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo
Pablica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em S¢rie Unicd, da Es-
pécie Sem Preferéncia, da Tele Norte Leste Participagdes S.A.”, bem como seus res-
pectivos aditamentos.

[V.2. Dos Pagamentos e Encargos Moratérios

1V.2.1. Local de Pagamento

Os pagamentos referentes ao principal, Juros Remuneratdrios, Encargos Moratorios
e/ou Prémio, a que fazem jus as Debéntures, serdo efetuados pela Emissora, por in-
termédio do SND, administrado pela Associagdo Nacional das InstituigGes de Merca-
do Aberto - ANDIMA, e operacionalizado pela Central de Custodia e de Liquidagdo
Financeira de Titulos - CETIP, e. no Banco Bradesco S.A., como banco mandatario,
para os debenturistas que néo estiverem vinculados ao referido Sistema.

IV.2.2. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obriga-
¢do até o primeiro dia atil subseqiiente, se 0 vencimento coincidir com dia em que néo
haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos paga-
mentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que somente havera prorroga-
¢do quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbados e domingos.

1V.2.3. Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias relati-
vas as debéntures, o débito em atraso ficara sujeito a mulita convencional, irredutivel e
ndo compensatéria de 2% (dois por cento), alem da remuneragdo estabelecida nes
Escritura, acrescida de 1% (um por cento) ao més, a titulo de juros moratérios, cal-
culados pro rata temporis desde a data do inadimplemento at¢ a data de seu efetivo
pagamento, independentemente de aviso. notificagdo ou interpelagdo judicial ou ex-.

) i e
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1V.2.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item anterior, 0 nao comparecimento do debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniérias relativas
as debéntures devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura ou em co-
municado publicado pela Emissora. nao lhe dara direito ao recebimento de rendi-
mentos ap6s a data do vencimento, sendo-The, todavia, assegurados os direitos adqui-
ridos até referida data.

1V.3. Das Notificacdes

Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura deverdo ser encaminha-
dos para os seguintes enderegos:

Para 0o AGENTE FIDUCIARIO:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n°3.333 Grupo 307-309

Rio de Janeiro - RJ

Brasil - CEP:22631-003

Tel: (21) 3325-5059

Fax: (21) 3325-5969

E-mail: pentagono@pentagonotrustee.com.br

At: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Para a EMISSORA.:

Alium Participagdes S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729. 7° andar
S#o Paulo - Sdo Paulo

Tel.: (11) 3049.5585

Fax.: (11) 30495511

At.: Sr. Fersen Lamas Lambranho

Para 0 BANCO MANDATARIO:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, sem numero
Prédio Novissimo, 3 ° andar
Vila Yara - CEP 06029-900
Osasco — SP

Tel: (11) 3684.8208

Fax: (11) 3684.8255

At: Sr. Farley Menezes da Silva

Para o AGENTE ESCRITURADOR -

[ N
Banco Bradesco S.A. / )
Cidade de Deus, sem numero ‘8 ,
i< “ / 13/25
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107



Vila Yara - CEP 06029-900
Osasco - SP

Tel: (11) 3684.3749

Fax: (11) 3684.5093

At: Sr. José Donizetti de Oliveira

Para a CETIP:

CETIP - Central de Custodia e de Liquidagdo Financeira de Titulos
SND - Sistema Nacional de Debéntures

Rua Libero Badaro, n° 425, 24° andar

Centro - CEP 01009-000

Sao Paulo - SP

Tel: (11)3111.1596

Fax: (11) 3115.1664

Para os FIADORES e DEVEDORES PIGNORATICIOS:

(i) La Fonte Participagdes S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2232, 9" andar - parte
Séo Paulo - SP

CEP: 04548-905

Tel: (11) 3048.7029  Fax: (11) 3048.7066

At.: Sr. Alexandre Jereissati Legey

(ii) Asseca Participagdes S.A..

Av. Brigadeiro Faria Lima n® 3729, 7° andar
Sdo Paulo — So Paulo

CEP: 04538-905

Tel: (11) 3049.5555 Fax: (11) 3049.5566
At.: Sr. Fersen Lamas Lambranho

(iit) GP Investimentos Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima. 3729. 7" andar
Sdo Paulo - SP

CEP: 04538-905

Tel: (11) 3049.5555 Fax: (11)3049.5566
At.: Sr. Fersen Lamas Lambranho

(iv) AG Telecom Participagdes S.A.

Rua Sarzedo, 31, sala 28, Bairro Prado
Belo HonzonteMG

CEP: 30460-900

Tel: (31)3290.6933  Fax: (31) 3290.6699
At.: Sr. Luis Otavio Mourdo

§ (v) Andrade Gutietrez S.A
)< Rua dos Pampas, 484, Prado
/ Belo Horizonte ~ MG - CEP: 30460-900

Tel: (31) 3290.6933  Fax: (31) 3290. 66

.- .. At Sr. Luis Otavio Mourdo \ g
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(vi) Lexpart Participagdes S.A

Av. Almirante Barroso, n.° 52 - 32° andar (parte)
Rio de Janeiro - RJ

CEP: 20031-000

Tel: 2532.5833  Fax: 2262.553

At.: Sr. Jorge Goldenstein

(vii) Daniel Valente Dantas

Av. Presidente Wilson, 231, 28° andar
Rio de Janeiro - RJ

CEP: 20030021

Tel: 3804.3804  Fax: 2532.3877

(viit) LF Tel S.A.

Avenida Chucri Zaidan, n.° 920 - 16° andar
CEP: 04583-904 Sdo Paulo - SP

Tel: (11) 3048.7029 Fax: (11)3048.7066
At.: Sr. Alexandre Jereissati Legey

2. Os documentos e as comunicagdes, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagdes, serdo considerados entregues quando recebidos, con-
forme o caso, sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos acima ou quando
da confirmacgio do recebimento da transmissdo via fac-simile (“answer back™), via e-
mail ou por qualquer outro meio de transmissdo eletronica. Para os fins aqui previstos,
sera considerada valida a confirmagéio do recebimento via fac-simile, e-mail ou outro
meio de transmissdo eletronica ainda que emitida pela parte que tenha transmitido a
mensagem, desde que o comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento
utilizado na transmissdo e que do mesmo constem informagdes suficientes & identifi-
cagdo do emissor e do destinatario da comunicagao.

3. Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mail deverdo ser en-
caminhados para os enderegos acima em 48 (quarenta e oito) horas apés o envio da
mensagem.

IV.3.1. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que, de qualquer forma, envolvam
os interesses dos debenturistas, deverdo ser objeto de aviso mediante publicagdo no
jomal "Gazeta Mercantil” e "Diario Oficial do Estado de Sio Paulo”, veiculos em que
a Emissora realiza as publicagdes ordenadas pela Lei n° 6.404/76, observados os p
zo legais e aqueles estabelecidos neste instrumento. devendo a Emissora avisar, ten\y
pestivamente, o Agente Fiducidrio da realizagdo de qualquer publicagdo.

Clausula V
Das Obrigacdes Adicionais da Emissora

A Emissora obrigar-se-a adicionalmente a: Q\ é%
1

Va
ks Ty
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a) Fornecer ao Agente Fiducidrio:

a.1) dentro de no maximo 60 dias apds o término de seu primeiro semestre social, co-
pia de suas demonstragdes financeiras completas. relativas ao respectivo semestre so-
cial;

a.2) dentro de no maximo 90 dias apds o término de cada exercicio social, copia de
suas demonstragSes financeiras completas, relativas ao respectivo exercicio social
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como cépia de qualquer
comunicagdo feita pelos auditores independentes a Emissora, ou & sua administragdo
e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou as con-
tas da Emissora;

a.3) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n°
202, de 6 de dezembro de 1993. nos prazos ali previstos;

a.4) com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias (teis, notificagdio da convocagdo de
qualquer Assembléia Geral, e prontamente fornecer copias de todas as atas de todas as
Assembléias Gerais, bem como a data e ordem do dia da Assembléia a realizar, e de
todas as reunides do Conselho de Administracfio. da Diretoria e do Consetho Fiscal;

a.5) na mesma data de suas publicagdes, os atos ¢ decisdes referidos no item IV.3.1.
Publicidade;

a.6) imediatamente, qualquer informagao relevante para a presente emissdo de debén-
tures que lhe venha a ser solicitada;

a.7) copia de qualquer aviso ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebido pela
Emissora, imediatamente apos o seu recebimento:

a.8) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante os debenturistas no
prazo de até 5 (cinco) dias contado da respectiva data de vencimento;

b) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exi-
gidos pela Lei n° 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes anuais;

¢) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil. e permitir que representan-
tes do Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado, as expen-
sas da Emissora) tenham acesso irrestrito aos livios e demais registros contabeis da
Emissora;

d) convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente emissdo, €aso o
Agente Fiducidrio nao o faga:

€) cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de do
mentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas;

f) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditor]
independente, registrada na CVM;
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w. _ relativas as hipotgses de vencimento antecipado previsgas nos itens [V.1.2.2 e

g) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos
seus acionistas e debenturistas as demonstracdes financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artigo 176 da Lei n® 6.404/76, quando solicitado;

h) manter em adequado funcionamento um 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacdo desse
Servico;

1) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social. observadas as disposigdes estatuta-
rias, legais e regulamentares em vigor;

J) notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrup-
¢40 ou suspensdo das atividades da Emissora;

I) ndo pagar dividendos, salvo o minimo estipulado no artigo 202 da Lei n° 6.404/76,
nem qualquer outra participagdo nos lucros estatutariamente prevista, se estiver por
mais de 30 (trinta) dias em mora quanto ao pagamento de quaisquer valores devidos
aos debenturistas, relativos as debéntures objeto desta Eseritura, cessando tal proibi-
¢do tdo logo seja purgada a mora;

m) informar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer evento relativo 4 clausula
IV.1.2 - Vencimento Antecipado.

Clausula Vi
Das Obrigacbes Adicionais dos Fiadores

VI.1 - Fornecer ao Agente Fiducidrio:

a.1) dentro de no maximo 90 dias corridos apds o término de seu primeiro semestre
social, copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo se-
mestre social, excetuando-se, para tanto, os Fiadores que forem companhias abertas;

a.2) dentro de no maximo 105 dias corridos apos o término de cada exercicio social,
copia de suas demonstracdes financeiras completas. relativas ao respectivo exercicio
social acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como cépia de
qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes a qualquer dos Fiadores,
ou 4 sua administragdo e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabi-
lidade, gestdo ou as contas de qualquer dos Fiadores, excetuando-se para tanto, os
Fiadores que forem companhias abertas;

a.3) no caso dos Fiadores que forem companhias abertas, copia das informagdes peri-
ddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n®° 202, de 6 de dezembro de 1993,
dentro dos prazos previstos na referida instrugio:

a.4) fornecer copias de todas as atas de todas as Assembléias Gerais, no prazo maximo
de 30 dias Gteis a contar da sua realizagdo;

a.5) na mesma data de suas publicagdes. os atos e decisdes referidos no item [V.3.1;

a.6) imediatamente, qualquer informagao relevante para a presente emissdo de debé
tures que lhe venha a ser solicitada. incluindo. mas ndo se limitando as informagdes
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a.7) copia de qualquer aviso ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebido por qual-
quer dos Fiadores, imediatamente apos o seu recebimento.

Paragrafo Primeiro: Os Fiadores Lexpart e Daniel Valente Dantas declaram ao
Agente Fiducidrio que o compromisso assumido ¢ compativel com o patriménio que
eventualmente podera ser comprometido em caso de execugdo da garantia. A declara-
¢do sobre a compatibilidade do patrimoénio que eventualimente podera ser comprome-
tido em caso de execugdo da garantia. devera ser encaminhada, anualmente, ao Agen-
te Fiduciario, durante o prazo de vigéncia das Debéntures.

Paragrafo Segundo: Aos Fiadores GP Investimentos e Asseca ndo se aplicara o dis-
posto no item a1, e , no caso da obrigacdo prevista no item a.2, o Fiador GP Investi-
mentos deverd apresentar o Balango Patrimonial, sem necessidade de parecer dos au-
ditores independentes, devidamente assinada pelos seus quotistas controladores, € o
Fiador Asseca devera apresentar as demonstragdes financeiras completas, sem neces-
sidade de parecer dos auditores independentes, devidamente assinada pelos seus dire-
tores representantes legais.

Paragrafo Terceiro: Unicamente, para o Fiador Ag o prazo para o cumprimento da
obrigagéo prevista no item a.2 desta Clausula sera de 120 dias no primeiro ano de vi-
géncia das Debéntures, obrigando-se, ainda, dentro do prazo estipulado no item a.2, a
enviar as suas demonstragdes financeiras ndo consolidadas devidamente atualizadas
com todas informagdes disponiveis & época do envio, ressalvando-se que, a AG Tele-
com, por sua vez, cumprira com todas as suas obriga¢des conforme o disposto no item
a.2 desta Clausula.

Cliusula V11
Das Obrigacdes Adicionais dos Devedores Pignoraticios

a.1) Além das obrigagdes previstas no “Instrumento Particular de Contrato de Presta-
¢@o de Garantia Pignoraticia ¢ Outras Avengas, os Devedores Pignoraticios sdo obri-
gados a formecer ao Agente Fiducidrio, tempestivamente, informagdes relativas a
ocorréncia de quaisquer dos eventos relacionados no item iv da Clausula IV.1.2.4; ¢,

a.2) Imediatamente, qualquer informagao relevante para a presente emissdo de de-
béntures que lhe venha a ser solicitada.

Clausula VIl
Do Agente Fiducidrio

VIIL.1. Nomeac¢io

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio, para representar a co
nhdo dos debenturistas perante ela, Emissora, Pentagono S.A. Distribuidora de Titu-
los e Valores Mobiliarios, qualificado no preambulo desta Escritura.

VIIL.2. Declaracio

_ O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara:
& ' e
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a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o Artigo 66, pa-
ragrafo 3°, da Lei 6.404/76, e o Artigo 9° da Instrugdo CVM n.° 28/83, para exercer a
fungéo para a qual neste ato é nomeado;

b) aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida. assumindo os deveres e atribuigdes previstos
na legislagdo especifica e nesta Escritura;

c) aceitar integralmente a presente Escritura em todas as suas clausulas e condigdes;
d) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funges;
d) estar ciente da Circular n° 1.832 de 31/10/90 do Banco Central do Brasil;

e) verificou, na data da emissdo desta emissdo, a regularidade das garantias fidejussé-
rias € reais prestadas, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade.

VIIL.3. Deveres do Agente Fiducidrio
Constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario, além de outros previstos em
lei ou em ato normativo da CVM:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fun-
¢20 o cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na ad-
ministra¢@o de seus proprios bens;

b) renunciar a fungfio, na hipotese da superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao:

¢) conservar em boa guarda toda a escrituragdo. correspondéncias e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
na Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omisses, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

€) promover nos competentes 6rgdos. caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes; neste caso. o oficial do registro notificara a administragio da Emis-
sora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigato-
rias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou equivocos constantes
de tais informagdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de mo-
dificagdes nas condigdes das debéntures:

h) verificar a regularidade da constitui¢do das garantias reais e fidejussorias, bl
como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencio de sua eficiénc
e exeqiiibilidade;

1) intimar a Emissora a reforcar a eventual garantia dada. na hipotese de sua deterio-
rag@o ou depreciacéo;

J) solicitar, quando julgar necessario para o fiel descinpenho de suas fungdes, certiddes
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atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de pro-
testo, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede ou
estabelecimento principal da Emissora:

k) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

1) convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, através de anuncio pu-
blicado, pelo menos por duas vezes, nos érgdos de imprensa onde a Emissora deva
efetuar suas publica¢des, respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo constan-
tes desta Escritura;

m) comparecer 4 Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas;

n) elaborar relatorio anual destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°,
“b” da Lei n.° 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

. eventual omissdo ou equivoco, de que tenha conhecimento, contida nas informa-
¢Oes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigaté-
ria prestagdo de informagdes pela Emissora ;

. alteracOes estatutarias ocorridas no periodo;

. comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indi-
cadores econdmicos, financeiros € de estrutura de capital da Emissora;

. posigéio da distribuigo ou colocagao das debéntures no mercado;

. resgate, amortizagdo e pagamento de juros das debéntures realizados no periodo,
bem como aquisi¢des ¢ vendas de debéntures efetuadas pela Emissora;

. constituig@o e aplicagdes do fundo de amortizacdo de debéntures, quando for o
caso;

. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de de-
béntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

. relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio;

. cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

. declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente Fidu-
cidrio;

. declaragéo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das debéntures da
presente emissao.

0) colocar o relatério de que trata o inciso anterior a disposigdo dos debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

. nasede da Emissora;

. NO seu escritorio;

. naCVM;

. nas Bolsas de Valores; e

- na sede da institui¢do que liderou a colocacdo das debéntures;

p) publicar, nos érgaos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagd

respeitadas as outras regras relacionadas a publicagdo constantes desta Escritura, e as
expensas da Emisspra, anincio comunicgndo gps debenturistas que o relatério se en-

W (¢

114



contra a sua disposi¢do nos locais indicados na alinea “0™;

q) manter atualizada a relagfo dos debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora e a instituigdo prestadora de servigos de debéntures escritu-
rais;

r) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes da Escritura, especialmente da-
quelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer 4 Emissora;

s) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento. pela Emissora, de obrigacdes assumidas na
Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclareci-
mentos e enviando comunicagdo de igual teor:

. aCVM;
. as Bolsas de Valores.

t) No caso de inadimplemento da Emissora, o Agente Fiducidrio devera usar de toda
e qualquer agdio para proteger direitos ou defender interesses dos debenturistas, de-
vendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condigBes desta Escritura, antecipadamente vencidas as
debéntures e cobrar os seus valores de principal e acessorios;

(ii) exercer as garantias outorgadas, aplicando o produto no pagamento, integral ou
parcial, dos debenturistas;

(iti) tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas realizem seus
créditos; e

(iv) representar os debenturistas em processos de faléncia, concordata, liquidagéo,
judiciat ou extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiduciario podera exercer a atribuigdo prevista no item “i”, da letra “t”
desta clausula, na ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigagfo prevista nesta
Escritura, respeitando o estipulado no “caput” item 1'V.1.2.

O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas “i” a “iv"” se, convocada a assembléia dos debentu-
ristas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos titulares das debén-
tures em circulagéo.

V114, Remuneragio do Agente Fiducidrio

Sera devida ao Agente Fiduciario. a titulo de honorarios pelo desempenho dos deve-
res e atribui¢des que The competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remune-
ragdo paga da seguinte forma:

a) Parcelas anuais no valor de R$ 15.000.00 ( quinze mil reais), sendo a primet
devida quando da obtengdo de registro de emissdo expedido pela Comisséo de Valore
Mobilidrigs ~ CVM, e os seguintes no mesmo dia e més dos anos seguintes. Eéz
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b) A remuneragio prevista no item anterior sera devida mesmo ap6s o vencimento das
debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadim-
pléncias ndo sanadas pela Emissora:

¢) As parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variagdo acumulada
do IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado), ou na sua falta, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da taxa de implementacdo de
servigos, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas “pro-rata-die” se ne-
Ccessario;

d) A remuneragio ndo inclui as despesas com publicagdes, transporte, alimentagdo,
viagens e estadias necessarias ao exercicio da fungio de Agente Fiducidrio, durante
ou ap6s a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, conforme descrito
no item 6 desta Clausula. Ndo estdo incluidas igualimente despesas com especialistas,
€aso sejam necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assesso-
ria legal 4 Emissora;

e) Todas as despesas com procedimentos legais, em caso de inadimpléncia da Emis-
sora, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas, deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei. ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a
serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honorarios advo-
caticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serfio igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragio
do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagéio ao pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do risco da su-
cumbéncia;

f) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora na forma definida
para as obrigagdes tratadas nesta Escritura;

8) As remuneragdes serdo acrescidas do Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza
(ISS), de acordo com a aliquota vigente nas datas de cada pagamento; e

h) O Agente Fiduciario responde perante os debenturistas pelos prejuizos que lhes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

VIIL.5. Substituicio

VIILS.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimento lemporario, renancia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial. faléncia ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, cont
do do evento que a determinar. Assembléia dos Debenturistas para a escolha do n

Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio
ser substituido, pela Emissora. por debenturistas que representem 10% (dez por ce /
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ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término do prazo acima citado, cabera 2 Emisso-
ra efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio.

VIIL.5.2. Fica estabelecido que. na hipdtese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente
Fiducidrio, o Agente Fiduciario substituido devera repassar a parcela proporcional
da remunerag#o inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calcu-
lada “pro-rata temporis”, desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da
efetiva substituigdo do Agente Fiducidrio, ao Agente Fiduciario substituto como
forma de remuneragfo aos servigos a serem por ele prestados.

VII1.5.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as fun-
¢Oes por circunstincias supervenientes, devera comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, pedindo sua substitui¢io.

VIILS5.4. E facultado aos debenturistas. apos o encerramento do prazo para a distri-
bui¢do das Debéntures no mercado, proceder & substituigdo do Agente Fiduciario ¢ a
indicacfio de seu eventual substituto. em assembléia especialmente convocada para
esse fim.

VIIL.5.5. A substituigio do Agente Fiducidrio fica sujeita 4 comunicagdo prévia a
CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo
8°, da Instrugdo CVM n.° 28/83 e eventuais normas posteriores.

VIILS.6. A substituigfio, em carater permanente. do Agente Fiducidrio devera ser
objeto de aditamento desta Escritura, devendo ser averbado no Registro de Imoveis
competente.

VIIL.5.7. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data da
lavratura desta Escritura de Emissdo ou do eventual aditamento relativo & substitui-
¢do do Agente Fiduciario, no caso do Agente Fiducidrio substituto, devendo perma-
necer no exercicio de suas fungdes até a posse do seu sucessor.

VHL.5.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas €
preceitos emitidos pela CVM.

VIIL.6. Despesas do Agente Fiducidrio

VII1.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que o
mesmo tenha comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas, ou para realizar seus créditos.

VIIL6.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em até 3 (tré
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efetivamente incorridas e necessarias a protegdo dos direitos dos titulares das Debén-
tures.

VIIL6.3. As despesas a que se refere este item 6 desta clausula compreenderdo, inclu-
sive, as seguintes;

a) publicagfo de relatorios, avisos e notificagbes conforme previsto nesta Escritura, ¢
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extragdo de certiddes;

¢) locomogdes entre Estados da Federagéo e respectivas hospedagens, quando neces-
sarias ao desempenho das fun¢des; e

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser im-
prescindiveis, se ocorrerem omissdes ¢/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos debenturistas.

VIIL6.4. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenha sido saldado
na forma deste item, sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garan-
tias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

VIIL6.5. Se qualquer quantia devida aos debenturistas em virtude desta Escritura for
paga por meio de agdo judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a
Emissora devera pagar (em complemento a todos os valores devidos previstos nesta
Escritura) honorarios advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido a tal
cobranga.
Clausula IX
Da Assembléia dos Debenturistas

a) Os titulares das debéntures poderdo a qualquer tempo reunir-se em Assembléia
para deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos debenturistas.

b) A Assembléia dos Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciério,
pela Emissora ou por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
dos titulos em circulagéo, ou, ainda, pela CVM.

c) Aplicar-se-a & Assembléia dos Debenturistas. no que couber, o disposto na Lei n°
6.404/76 para Assembléia Geral de Acionistas.

d) A Assembléia instalar-se-4 em primeira convocagdo com a presenga de debentu-
ristas que representem metade, no minimno. das debéntures em circulagio e, em segun-
da convocagdo, com qualquer numero.

€) A Assembléia podera, pelo voto de titulares de dois tercos, no minimo, das de-
béntures em circulagdo. aprovar as modificacdes nas condicdes das debéntures pro
postas pela Emissora.

f) Nas deliberagbes da Assembléia. cada debénture em circulagdo tera direito™a u




8) Sera facultada a presenca de representantes legais da Emissora nas Assembléias
dos Debenturistas.

h) O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assemblela dos Debenturistas, ainda
que néo a tenha convocado, a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas.

Clausula X
Do Foro

Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, com exclusdo de

qualquer outro, por mais privilegiado que seja. para dirimir as questdes porventura
resultantes desta Escritura.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas. firmam o presente instrumento, em 06

(seis) vias de igual teor e forma, na presenca de 02 {duas) testemunhas, que também o
assinam.

S&o Paulo. 15 de junho de 2001.
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