INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA PUBLICA DA, 3a. EMISSAO DE _
DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACGOES, DIVIDIDASEM DUAS SERIESYIFA™

S.A. INDUSTRIA E COMERCIO CHAPECO(,,

Pelo presente instrumento particular,

()

{it)

(iif)

{iv)

Branco, 1270-E, Sala 03, inscrita no CNPJ sob n®, 83.296.889/0001-23, neste ato
repiesentada na forma de sen Estatuto Social, pelos seus diretores, ANTONIO
BALLERINT, brasileiro, casado, administrador de empresas, residente e domiciliado
& Rua Engenheiro Heitor de Castro Aguiar, 354, Casa 9, Condominio Villaggio
Lugano Sousas, na cidade de Campinas, Estado de $40 Paulo, portador da Cédula de
Identidade RG n° 3.838.814 SSP/SP e inscrito oo CPEF/MF sob o n° 283.501.628-72 ¢
CELSO MARIQ SCHMITZ, brasileiro, casado, economista, residente ¢ domiciliado 2
Rua Repiblica Argentina, 333, apartamento 1406, Bairro Ponta Aguda, na cidade de
Blumenau, Estado de Santa Catarina, portador da Cédula de Identidade RG p°
3.007.379.703 SSI/SC e inscrito no CPFMF sob o n° 001.608.900-63, doravante
denominada sitnplesmente “EMISSORA'™;

ALIMBRAS S.A., sociedade por agBes com sede e foro na Cidade de Sio Paulo, no
Estado de Sio Paulo, na Rua Jilio Gonzdles, n°. 132 - 29°. andar - conjunto 231 -
Agua Branca, CNPJ sob n°, (0.971.124/0601-14, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social, pelo seu Diretor, LUIS CHRISTIAN ANTONINI, argenting,
casado, advogado, residente e domiciliado na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio
Paclo, com enderego comercial na cidade de S3o Paulo, Estado de S%o Paulg, na Rua
Jilio Gonzdles, n® 132, 29° andar, conjunto 231, Agua Branca, pottador da Cédula de
Identidade de Estrangeire — RNE V300736-F e mscrito no CPF/MF no. 225,873.758-
35, doravante simplesmente denominada “INTERVENIENTE FIADORA",

FRANCISCO MACRI, argentino naturalizado, divorciado, empresrio, com
domicilic na cidade de Buenos Aires, Republica Argentina ¢ enderego comercial na
Av. Eduardo Madero, 942, 15° andar, portador do Documento Nacional de Identidade
da Repiblica Argentina n° 11773566, por seus procuradores, LUIS CHRISTIAN
ANTONINI, argentino, casado, advogado, residente e domiciliado na cidade de S350
Pauio, Estada de Sdo Paulo, com enderego comercial na cidade de S&0 Paula, Estado
de 34 Paulo, na Rua Jilio Gonzdles, n° 132, 29° andar, conjunto 231, Agua Branca,
portador da Cédula de Tdeatidade de Estrangeirc — RNE V300736-F ¢ inscrito no
CPFMF n° 225.873.758-35 ¢ CELSQO MARIO SCHMITZ, brasileiro, casado,
economista, residente e domiciliado 3 Rua Repiblica Argentina, 333, apartamento
1406, Bairro Ponta Aguda, na cidade de Blumenan, Estade de Santa Catarina,
portador da Cédula de Identidade RG n® 5.007.379,703 SSI/SC e inscrito ng CPE/MF
sob 0 n” 001,608.900-63, doravante designado “INTER e

representandc 4 comunhdo de debenturistas adquirentes das debéntures objete da
presente emissio, APORTE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigio financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Ceatral do Brasil, com sede na Rua do Tesouro, 47 — 3° andar, cidade de S#o Paulo -
Estado de Sdo Pauio, inscrita no CNPJ scb o n° 62.090.873/0001-90, neste ato
representado na forma de sen Contrato Social, doravante simplesmeénte denominado
AGENTE FIDUCIARIO,
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'| . vém por este ¢ na melhor forma de direito firmar ¢ presente Instrumento Particular de
Escritura da 3°. Emissdo de Debéntures, Dividida em Duas Séres, domvante denominada,
Escritura de Emiss#io, contendo as seguintes cldusulas e condic@es:

CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO

A presente Bscritura de Emissio € firmada com base em deliberacio da Assembléia Geral
Extraordindria dos acionistas da EMISSORA realizada em 17 de outubro de 2000, i qual foi re- |
ratificada pela Assembléia Geral Extracrdindria realizada em 16 de now de 2.00k¢e da .

Reunido do Conselho de Administragho realizada em 02 de margo de 2001,

A Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 16 de novembro de 2.000, delegou ao
Conselho de Administragio a deliberagfio sobre a oportunidade de emissdo e sobre as seguintes
matérias: (i) deliberar sobre as matérias prescritas nos incisos VIa VII do artigo 59 da Lei 6.404
de 15 de dezembro de 1976; (ii) cancelamento de eventuais sobras da 3%, emissio que nfio vierem
a ser colocadas durante o prazo de subscrigho; (idi) cancelamento das debénures da 3* emissio
gue tenham sido adguiridas pela prépria EMISSORA, mediante declaragdo do agente fiducidrio

. de gue as debéntures a serem canceladas ndo s de titularidade de debenturistas,

iy

CLAUSULA II - DOS REQUISITOS
A emissio de debéntures ser4 feita com observincia dos seguintes requisitﬂs:

2.1. As atas das Assembléias Gerais Extraordindrias, realizadas em 17 de outubro de 2000 ¢ 16
de novembro de 2000 e da Reunido do Conselho de Administeagio realizada em 02 de margo de
2001, as guais deliberaram sobre a presente emissdo de deb@ntures ¢ foram arquivadas na Junta
Comercial do Estado de Santa Catarina e publicadas na forma da lei.

2.2. A presente Escritura de Ernissfo serd registrada no competente Registro Geral de Tméveis do
lugar em que se jocaliza a sede da EMISSORA.

Z3. A presente Emissdo serd registrada na CVM - Comissfo de Valores Mobilidrios, doravante
denominada “CVM?”, na forma das Leis 0™ 6.385, de 7/12/76; 6.404, de 15/12/76; 9.457, de
- '3/97, e demais disposig¢es legais ¢ regulamentares pertinentes.

CLAUSULA ITI - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1. Objeto social da EMISSORA

A EMISSORA tem por objeto a industrializagfio de produtos alimentares derivados de animais
sufros, bovinos e outros que convier, inclusive os subprodutos e o respactivo comércio, por
atacado e a varejo; a exploragio agropecudria £ agriria em geral; a fgbricacdo de concentradas &
ragdes balanceadas de todos os tipos € para todos os fins; a importagio e a exportagio; coméreio
em geral por atacado efou a varejo; representagbes; prestagfio de servigos; e a participagio em
outras sociedades de qualquer natureza,



A.2. Niimero da Emissic € Sérieg

A presenle Escritura de Frissio constituj 2 3¢ enussdo de debéntures, dividida ez doas séries.

- 3.3. Montante da Fmissio . |

O valor total da emissdo é R§ 68.586.000,00, (sesserta e oita milhdes, quinhentos ¢ povanta e
seis mil reais), sendo RS 19,609.000,00 {dezenove milhdies, seiscentos & nave mjl reais) relativos
a primeira série, ¢ R$ 48.987.000,00 (quarenta ¢ cito milhies, novecentos & oitenta & sefe mil
reais) relativos A segunda série, na Data de Emissaa,

3.4. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 68.596 (sessenta ¢ vito mil, quinhentas & novents e seis) debéniures, sendo
19.609 {dezenove mil, seiscentas € nove) debéntures relativas i primeira série, ¢ 48.987 .
(quarenta ¢ oito mil, novecentas e oitenta ¢ sete) debéntureg 1clativas a sepunda scérie.

3.5. Destinacio dos Rerursos

~.. Iecursos obtidos através du presenie emissio de debéntures serio desrinadas z feestruturagio
financeira da Emissora.

3.6. Colocagip e Procedimento

As debénlures serdo objeto de distribuigdv piibiica com intcrmediacio de institig@es financeirag
inlegrantes Jdo sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, através do SDT — Sisterpa de
Distribui¢ao de Titules, administrado pela ANDIMA — Associagsio Nacional das Institvigdes do
Mercada Aberto e operacionalizado pela CETIP — Central de Custédia e de Liquidagio
Financeira de Titulos, utilizando-se o procedimentn diferenciado de distribuigiia previsto nn
artigo 33 da Instrugiic CVM o° 13, de 30/09/80, sendo atendidos prelerencialmente os credoras
da Emissora e os clienres dos Coordenadores, inexistindo, porlanta, reservas anfecipadas, nem
fixagdo de lotes minimos ou miximos,

3.7. Registro da Negociagio

A lebénhures serfio reyistradag para negociagdo no mercads secundéria por meio do SND -
Sistema Nacional de Debéatures, administrado pela ANDIMA - Associagho Nacional das
Institnigdes do Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP - Centrai de Custédia & de
Liquida¢io Financeira de Titulos.

3.8. Certificados de Debéntures

A EMISSORA ndo emitird cortificados de debéntares, Para todas og Ims de direito, a tilaridage
das debéntures serd compravada pelo extrato emitido pela instituigdo depositdria das debéntures
definida nos itens 4.1.5 ¢ 4.2.5 da Cliusula IV, Adicionalmenle, serd expedido pela SND -
Sistema Nacional de Debéntures, o Relatério de Pasicio de Ativos, acompanhado de extraio, em
nome do debenturista, emitido pela instimigAo financeira responsével pola custédia destes titlos

quanido depositados no referide Sistema, -
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CLAUSULA 1V - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Caracterfsticas Basicas da 1°. Série
4.1.1. Valor Nominal Unitario
O valor nominal unitdrio dag debéntures serd de RS 1.000,00 (um mil reais}, na data de emissao,
4.1.2. QQuantidade de Debéntures
Sérﬁn amitidas 19.609 (dezenave mil, seiscentas e nove) debénmres da 1 série,
4.1.3. Data de Emissao .
A Data de Emiss3o da 17, série, para todos os efefios legais, serd o dia 1° de novembro de 1.999.

4.1.4. Prazo & Data de Vencimento

T prazo das debéntures da 1" série serd di 08 (vito) anos a contar da data de emissio, vencendo-

se em DI/LE2007, ocasido em que a EMISSORA s¢ obriga a proceder ac pagaments das
debéntures que ainda estejam em circulagdo. pelo valor nominal acrescida da Remwneragio de
que trata o itein 4.1.9.

4.1.5, Forma

As debéntures da 1% série serio du forma nominativa e escrimral, sendo o Banca Itad S/A.,
responsivel pela eserituragio das debénnures,

4.1.6. Couversibilidade
As debénlures serdc conversiveis em agdes preferenciais da Emissora.
4.1.7. Espécie

-5 deb&ntures da 1* série serfia da espécie com garantia real curnulativa com garantia flutuante,
~ontando ainda com a flanga da ALIMBRAS 85 A,

4.1.8. Das Garantias
4.1.8.1. Limite da Emissio

A prasente emissdo alenden aos limites previstos na artigo 60 da Lei n° 6.404/76, conforme
demoanstrado a2 seguir:

Nz Data de Emissio . : Valores em reais - RS
Capital Social da Emissora 36.254.923 41
Valor da Emissin 68.596,000,0{
Valor do ative excluindo atives com gﬂrﬂntlas ' 125.776.000,00
reais : e

70% de limite da emissio : 95.633.369,75



4.1.8.2. Garantias Reais

As debinturcs da 1" série sdo garantidas por caugio de 1.274.585.000.000 agdes ardindrias de
emissio da CHAPECO COMPANHIA INDUSTRIAL DE ALIMENTOS, conforme Contrato de
Caugio de Acdes — ancxo 1, equivalentes a 9,23553% do capital votante e 9,23220% do capital
social, de titularidade da EMISSORA, 20 valor de R$ 0,02 por lote de mil acBes, no valor total
de RS 25.491,700,00, avaliadas pclo métode de valor parrimonial, As agbes objeto de paranlia
foram devidamente caucionadas pela Emissora, a favor do Agente Fiducidrio desta emissfo,
cooforme Bloqueio de Agies — anexo T,

4.1.8.3. Direitos das Acfies

As agdes ordindrias gue representam a garantia real da emissdo tem os direitos previstos no
artiga 5°, pardgrafos 4°, 5° e 6 ; adtiga %° ¢ artigo 24, inciso “b” do Estanito Social da CCLA, que
foi aprovado pela Assembigin Geral Extraordindria dc 17 de novembra de 1999 ¢ modificado
pelas Assembiéias Gerais Extraordindrias de 23 de dezembro de 1999, 28 de junho de 200G ¢ 16
de agosto de 2000.

4.1.8.4. Garantia Fidejusséria

A INTERVENIENTE FIADORA ALIMBRAS 5.A., no preimbulo qualiticada, declara que, por
esle instrumenta ¢ na melbher forma de direito, accita e assume, perante os debenturistas, s
qualidade de FIADORA e principal pagadora da EMISSORA., renqunciando expressamenle 4os
beneficiag previstos nos artigos 1491, 1499 ¢ 1503 do Cédigo Civil Brasileiro, artigos 261 e 262
do Cadigo Comercial Brasileiro e artigo 395 do Cédigo de Processo Civil, e responsabilizando-
s¢, solidatiamente, até o resgaic final de todas as debénmures da 1° série, pelo fiel ¢ exato
cumprimenta de todas as obrigagtes assumidas, pela EMISSORA, na presente ESCRITURA.

A INTERVENIENTE FIADORA certifica que a prestagdo da fianga foi devidamente autorizada
pela Assembléia Geral de Extraordinéria realizada cm 21 de novembro de 20G0.

4.1.%. Remuneragiio

~-As debénturcs da 1%, série, a partir da Data de Ernissdo, serdo remuneradas pela variacio da Taxs |
Je Juros de Longo Prazo-TILP, divuigada pelo Banco Central do Brasil, acrescida, a ttule de- !
"spread”, de 1% (um por centa) a0 ano, no primeiro ano, contada a partir de 01/11/1999; 2% —» !f/'”f a
(dois por centa) aa ano, no segundo ano, 3%, (trés por cento) ac ano, Nd teTceiro ano, ¢ a4 partir do
quarte ano, em 01/1 1/2002, de 4% (quatro p[Ef‘ cCcale) ac ano.

af‘u/%e.. ﬁ‘f”f’iﬁﬂd‘

A "Remuneragdo” apurada nos termos deste item ndo serd capitalizada, sendo exigivel,
semestralmente, no dia 1% dos meses de maic € novembro de cada ano, ocomendo o primeiro
pagamento du 1°. série em{01/05/200T) & juntamente com as parcelas de amortizagio da
principat, no vencimento antecipado ou no vencimento final dag debéntures, conforme os itens
4.1.4,4.4.1 e 4.1, abservado ¢ disposta ne item 4.7.2,

A BEMISSORA papard, 3s debéntures da 1° série, pro rata temporis a Remuneragio de que trata
este item devida até a dia do efetivo pagamento, nas seguintes hipdteses: nds evenluals
conversoes de debéntures em agGes, aquisicbes facuitativas, vencimento antecipado ¢ no
vencimeato da 1" parcela de juros da 1° série. .
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4.1.10. Prémio ,.H;ﬁgﬁ*; ‘,iﬂ:n jﬂ,,; ﬂ::/ ,

Serd amibuido para cada debéntire subscrita, da 1*_série nm Prémio a ser pago a vista, em _
especie, no praza méximo de 30 dias a comtar da data da realizagio da Assembhidia Geral
Ordindria que deliberar sobre 5s contas refeventes ao exercicio findo em 31/12/2004 ou, em
qualquer hipétese, no prazo maximo de 30 dias a contar de 30/04/2005, obgervadas as condi¢des
Ppara a seu pagamento previstas a seguir:

-
4

4.1.10.1. Condicdes para o Pagamento do Prémio

0 Prémiao estd condicionado 3 exist&necia de uma diferenca positiva antre: {i) 0 valor real da
CHAPECCG COMPANHIA INDUSTRIAL DE ALIMENTOS ("CCIA™), empresa controlada
pela EMISSORA,, para o exercicio correspondente uo ana de 2004, & ser calculado conforme
férmuia estubelecida no item 4.1.10.2 abaixo; e (i) o valor da CCIA estimado no Plano de
Negocios elaboradn pela ALTMBRAS 5.A., correspondente ao referido €Xercicic, a ser entregue
05 debenturistas subscritores desta emissdo, no ato da subscrigio. O montante a ser recebido
pela tatalidude dos debenturistas da 15 série, serd eguivalente 8 7,864% da mencionada diferenga

_posiliva.
41102, A formula Fara o cdlculo do valor real da CCLA, 6 a seguinte: 8 (oito} vezes ERITDA
{lucro antes do resnlrado fmanceiro, depreciagio, amartizagio e iniposlos) referente ao balungo
comrespandente ao exercicio social findo em 31/12/2004, subiraido o valor da divida bancéria
liquida do caixa existente na CCLA a0 final do caercieie social findo e 31/12/2004.

4.1.10.3. BEntende-se como divida bancdria liquida, o montante devido pela CCLA, as instiluigiias
financeiras, em 31/12/2004, deduzidas as aplicagdes financeirs.

4.1.104. Verificada a vondigfo prevista no item 4.1.10.1, cada debéature da I1° série farg jus
8ua parcela do prémio, que serd equivalente a 0000401 % da tencionada diferenga positiva.

4.2 Caracteristicas Bisicas du 2*. Série
4.2.1. Yalor Nominal Unitgrio

" vaior nominal unitdrio das debéntures da 2°. série sers de R$ 1.000,00 (um mil reais), na data
Ue emissio.

4.2,2. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 48.987 (Quarenta & nito mil, novecentas e citenta & sete) deb&nrures da. 2% adrie,
4.2.3. Data d¢ Emissiio _

A Dara de Emissio da 2°. série, para todos s efeitos legais, ser o dia 1°. de novembro ds §.996,

4.2.4. Prazo e Data de Vencimento

C prazo das debéntures da 2°, série serd de 03 {aitd e'muls), sendo as debénmires resgatadas
obrigaloriamente na dala do seu vencimento, em 01 de novenibro de 2.007,

6 (f:ﬁ Jf‘?ﬁ‘



4.2.5. Formg

As debéntures da 2°, série serfic da forma ndminativa € escritural, sende o Banco [tai S/A.,
responsdve! pela escriturag3a das debéntures.

4.2.6. Conversibilidade
As debéitures serio conversiveis em agtes preferenciais da Emissora, v
4.2.7. Espécig

As debéntures da 2*. série serfio da cspécie subardinada, contando adicionalmente com a fianga
da ALTMBRAS S.A.

4.2.8 Garantias
A presente emissio atenden aos limites previstos no arligo 60 da Lei n® 6.404/76.
—4,2.8.1. Garantia Fidejusséria

A INTERVENIENTE FIADORA ALIMBRAS 3.A., no predimbulo qualificada, declara que, por
este imstrumento e na melhor forma de direito, aeita & assume, peranie of debenturistas, a
qualidade de FIADORA & principal pagadora da EMISSORA, repunciando eXpressamentle aos
beneficios previstos nos artigas 1491, 1499 ¢ 1503 do Cédigo Civil Brasilairn, artigos 261 ¢ 262
do Cédigo Comercial Brasileiro e artigo 595 do Codigo de Processo Civil, & responsabilizando-
s¢, solidariamente, até o resgate final de todas as debéntuces da 2° série, pelo fiel e exaro
cumprinento de todas as obrigagtes assumidas, pela EMISSORA, na presentc BSCRITURA,

A INTERVENIENTE FIADORA certifica que a prestagdo da fianga fivi devidamente autorizada
pela Assembléia Gerul de Extraordindria realizada em 21 de novembro de 2400,

4.2.%. Da Remuneraciio

As debénturcs da 2% séric, a partir da Data de Emissdo, serfio remuneradas pela variacio da Taxa
de Turos de Longo Pruzo-TILP, divulgada pelo Banco Central da Brasil, acrescida, a tiulo de

pread”, de 1% (um por cento) ao ano, no primeiro ano, contado a partir de 01/11/1999, 2%
(dois por centn) ag ano, no segundo uno, 3% (trés por cento) ao ano, no terceiro ano, & a partir do
quaro ano, em G1/11/2002,de 4% (quatro por cento} au ano.

A “Remuneracfio” apurada nos termos deste itemn nia serd capitalizada, sendo exipfvel,
semestralmente, no dia 1°. dos meses de maio e novembro de cada ang, ocommends o primeiro
pagamenio da 2° série em OL/11/2001, e jentaments com as parcelas de amortizagdo do
principal, no vencimento antecipado ou no vencimento final das dcbéntures, conforme os itens
4.2.4,4.4.1 ¢ 6.1, observado o disposto o item 4.7.2.

A EMISSORA pagurd, 3s debénmures da 2° série, Pro rata temporis a Remuncragio de gue trata

¢€ste {tem até o dia do efetiva pagamento, nas seguintes hipéteses: nas eventais conversdes de
debéntures em a¢des, aquisigdes facultativas e no venciments antecipado.
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Na hipétese de acorrer a conversdo das debéntures da 7 série até 30/6/2001, o pagamento da 12,
parcela da Remuneracio de que trata este item serd calculada pro raz temporis do perioda de
01/11/1999 aig 2 data da conversio, ¢ poderd ser efetivada, a critério da EMISSORA, em moeda
corrente an em acoes, observado o mesmo critério para a conversdo. Apds 30/46/2001, a
Remuneragio serd paga em moeda corpente nactgnal.

4.3. Subscricio e Integralizacio.
4.3.1. Prazo de Subscriciio

As debéntures desta emissio poderfo ser subscrtas g qualquer rempo, denro do prazo de
distribuigdo piiblica, que serd de 06 (seis) meses a contar da data da concesso do registro pala
CVM, abservado o disposto no item 4.3.2. ubaixo. As debéntures da 2* série somente SCTAD
subscritas, apds a colocagiio total ov cancelamenlto do saido ndo colocado das debéntures da 14

4.3.1, I'reco de Subsericdo

<) prego de subscriglic das dehénfures da 1° ¢ da 2 séries setd ¢ valor nominal unitdrie das
debéntures, previstos nos itens 4.1.1 e 4.2.1, acrescido da variagio da TILP muais 1% (um por
cento) ao ano, 2 tituio de "spread”, ambos calculados pro rata remparis desde a Daty de Emissao
de 0171171999 até G1/11/2000, a partir dessa data o “spread™ serd de 2% (duis por cento) ao ano,
até a Jdata da efetiva subscrigiio e intepralizacio.

4.3.3. Integralizacio das debéntures da 1°, e 2°. série

A integralizagfo das debéntures da 1* a 2* s€Ties Serd & vista, no ato da subscrigho, em moeda
corrente e/ou mediante utilizagio de créditos, inclusive aqueles representados pelas debéniures
da 2% cmissdo, 1% ¢ 2% sérics, as quais serio valoradas para a integralizagio polo seu valor
unitdrio devidamente atualizado nos termos da Escritura da 2% Emissdo, de 04 dezemhro de
1995, até a Data da Emissio em 1°. de novernbro de 1.999 ¢, a partir dessa data serdia valoradas
utilizando-se 0s mesmos critérios de Remunerag3o fixados nos itens 4.1.9 o 4.2.9, até a data da
efeliva subscrigio e integralizagio das debéntures da 3%, emissio, As fraghes de crédito das
debéntures da 2* emissdo, 1% & 2% séries, seriio pagas a0 subscritor em moedy corrente, na sede

Emissora, ne enderego constante no item 4.8.2,, liquidadas no ata da subscrigio, sendo o
responsdvel pela respectiva liquidagio o Diretor de RelogSes com Investidores,

4.3.3.1. Os demais créditos, além das dehdntures da 2% emissdo, 1°. e 2° séries, conforme item
acitua, que poderfio ser utilizados para intcgralizagia das debéntures da 1° e 2° série, sio:
Adiantamento de Contratos de Cambio (ACC), Operagdes ligadas a miquinas e equipamentas
(FINAME) ¢ Empréstimes para Capital de Giro, incluindo, em tados esses créditus, os encargos
financeiros incidentes.

4.3.4. Direito de Preferéncia

Mo haverd direito de preferéneia na subscrigiio das debénturcs pelos acionistas da EMISSORA

=



4.4, Amortizaciio

44.1: Amortizacio Programada

As debéniures da 1% e 2%, séries serdg amortizadas em {1 (onze) parcelas scroestrais, iguais e
sucessivas, nos dias 01 de maic e 01 de novembro de cada ang, acrescidag da Remuperagio
prevista nog itens 4,1.9 & 4.2 9, aeormendo 0 primeire pagamento em 01/11/20032 e 0 ditimo em
L 1/2007.

AMORTIZACAD DAS DEBENTIIRES Da AMORTIZAGAO DaS DEEENTURES pa
PrRIMERA SERIE SFEGUNDA SERIE
DATA PORCENTAGEM % Data PORCENTAGEM %
0141172002 .09 01/11,2002 9,084
017052003 0.09 01/05/2003 .00
0111/2003 .00 01112003 0.09
01/05/2004 4.0 01/05/2004 9,09
OL/1 112004 0.09 01112004 0,01
—_ 01/05/2005 0,09 O1/05/2005 9.09
0171172065 9,04 0141120605 0.0
01052008 000 01452006 0.9
D1/112006 2,09 Qi1 1/2606 : 9.00
01/05/2007 9.0 D1/0520007 0,09
01/11/2007 010 Q17112007 210

4.5. Condigiies de Conversio
4.5.1, Capital Social

G capital social da EMISSORA, na Data de Emissdo, cstava dividido em 168.44% 8071 640 agites,
sendo 56.327.244.006 acdes ordindrias e 1 12.115.647 634 agGes preferanciais,

4.5.2, Acordo de Avricnistas

-

10 ha acordo entre acionistas da EMISSORA.
4.5.3. Limites Leguis

Alé o integral pagamento das obrigagSes previstas nesta Escritura de Emissip, a EMISSDRA: S
abriga a chservar o limire Jegal do sen cupital social, confarme o disposio no artigo 15 da Lei n®
6.404/76,

4.5.3.1. A Companhia observard o nismero de agGes preferenciais, na relagio gue ngo pode
ultrapassar dois tergos do total das a¢des emitidas, na forma que; quando esta relagdo ficar
prejudicada, no exato momento do aumento de capitai haverd amhém nova emissSo de agdes

ordindrias, em niimera que satisfaga essa relugio.



4.5.4. Bases da Conversio _
4.3.4.1, Base de Conversfio das Debéntures dg 1* Séria T

Cada debénture du 1* série, & Opgaa de sen titwlar, poderd ser Collvertida, a partic de 01/07/2001,
em 50.000.000 agtes prelerenciais, de emissgo da EMISSORA.

A medida que fotem realizadas ag amortizagies programadag a Que se rofere este item, sarg
ajustado 0 nimero de 2g0e8 ¢m que se converterd cada debénture de acordo com a Seguinte
formula;

QA = SYNR X 50.000.000. onde:
VNR

QA - guantidade de agdes prefereuciais convertidag par debénture:;

SVNR - saida do valor nominaj de cada debénrure acrescida da Remuneragiio de que trata o item
4.1.9: ¢

VIR - valor nominal de cada debénture acrescida Ja Remuneracio de Qque trata a item 4,1.9,

O parimetro estabelecido Para a conversdo das debéntures, de acordo com a pardgrafo 1° do
artigo 170 da Lei o°. 6.404/76, foi fixado, levando-se em consideragio o valor patrimonial da
40, onde foi apurade a valor de R3 0,02 (dois centuvns de real} por lote de mil agBes, na Duta
de Emisado das deb&rtures,

4.5.4.2, Base de Conversio das Debéntures da 2° Sérde

Cada debénture da 2* série, 1 apcio de seu titular, podord ser vonvertida, a partir da data da
subscricdo e até 30/06/2001, em 1 (uma) agio preferencial de enissio da EMISSORA. Apids
essa dara, vada debénture serg converiida observandn-se o mesmos critérios de copversia da |
série, mencionadas ng ftem 4.54.1. acima,

4.5.5. Tratamento das fraghes de actes orinndas dg CONYErsao

As fragdes de acdes decorrantes dy canversio efetuada com base no item 4.5.4. $e130 Jevidas em
espévie, na Jata da sulicitagdo da conversaa, devendo sey efetivo pagamento ser realizado até o
6% dia (il subseqiiente, pelo seu valor nominal acrescido dy Remuneragdo pravista nos ifens
4.1.9e429,

4.5.6. Direitos Conferidos s Debéntures Conversiveis

A quantidade de agdes preferenciais decomentes da conversio dag debéntures mimﬁu no
item 4.5.4. acima, serd ajustada em relacfo a desdobramentos, Erupamentos e bonificagdes em
agdes, 4 qualquer titule, que vieremn & gcorrer a partir da d:_ata da emissio, sem gualquer Snus para
0s debenturistas, na mesma proporgio estabelecida para tais evenics.

Ale o vencimento final da presente emissdo, sao conferidos os seguintes direitos aos

debenturistas: : _ L
/-
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(i} sempre que a EMISSORA ARmEntar seu capital com emissio de NOVas acles, por prego
inferior a0 pre¢o de conversio das dehéntures, estipulade ne item 4.5.4.1, parz subscricio
piblica ou privada, durante o PrAZ0 para o exercicio do dirgito de preferéncia porventura
conferido aos acionistas da EMISSORA, on no prazo do eventual dizeito de priaridade, oy na
auséneia de autorga do dirsita de preferéncia ou do direito de prioridade, no prazo de 20 {vinie)
dias a contar da publicacdio do 1° Andpcic de Inicio de Distribuigdo Priblica de Agdes, as
debenturistas teria, a seq Criténio, a direito de converter as suas debéntures em agdes pelo mesma
Preca fixada para a subsericdo dus novas agtes;

is condigdes de conversio da nova emissio de debéntures, ou utilizar o crédito das debénrures da
3. emissdiv para subscrever as debéntures objeto da referida emissio; e

4i1) pa hipérese de a Assembléia Geral da EMISSORA deliberar crnitir bdnus de subscricao,
durznte o praze do exercicia do direito de subscrigiv de acoes conferido wos bonus, oy
debenturistas lerdo, 2 seu critério, o direito de converter ag suas debéntures em agdes peio mesmo
prego de exercicio do bonus de subscrigio.

4.5.7. Salicitagiio de Canversiio

Os debenturistas exerceriio a 0pgio de conversio das debéntures em agles preferenciais
Tepresentarivay do capital social da EMISSORA por envio da salicitaghio formal ao SND -
Sistema Nacional de Debénturcs, através do Terminal CETIP vu formuldrio padrio da CETIP -
Central de Custddia e de Liquidagic Financeira de Tiruiag,

Para tadoy os efcitas legais, a data de ronversio serd a data de entrega da Solicitagio de
Conversao,

A EMISSORA se obriga a disponibilizar as acdes, ariundas da COnversio, no prazo miximoe de
00 {Sessenta) dias titeis Ja data da Solicitagiio de Conversfia,

Os aumentos de capital decorrentes da conversio serfio realizados mensaimente & averbados na
Tunta Comercial da Sede da EMISSORA no prazo de 3 (trimta} dias subseqiicntes 3 efetivagio
dos aumcntos, observada a forma estabelecida ne incise I do artigo 166 da Lei 6.404 da
13/12/1974.
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debenturisia

A Emiszora esclareca que, para a fixacdio dg Pre¢o de emissdo do navas a¢des, ndo Se utilizarg dy
faculdade prevista 5o pardgrafa inico do artigo 14 da Lej 6404/75, :

4.6 Aquisicio Facultativa

A EMISSORA poderd, 2 qualquer tempa, adquirie debé&npyreg desta emissio em circulagio, por
PIego ndo superior ao seu valor hominal acrescido dg Remuneragin PTevista nos itens 4.9 ¢
4.2.9, observady o disposto no parigraty 2° do artige 59, da Lei p° 6.404/76. Ag debéntures
objeto de tal dquisicho, paderdio ser tanceladas, permanceer eqn tesouraria da EMISSORA o

4.7 Condiciies de Pagamento
4.7.1. Local de Pagamento

Os pagamentgs a que fazem jus as dehéntures serig efeluados (1) utilizando-ge g Procedimentas
adatados pela CETTp. Central de Custédia e de Liquidacio Financeiry de Tituios, ou, ng Ripdtese
de o debenturista nan estar vinculado A refarido sistema; (1) na seds dy EMISSORA; oq,
conforme g caso, (iii) Pela instiluigho financaira COntratada para este fim pela EMISSORA,

4.7.2, Prorrogacio dos Prazos

Tode vencimenra de Prestagio de dmonizacio do principal ¢ de CHCATZ0S que cearra sy sdhados,
domingos ou feriades nacionais, inclusive 08 bancdrios, sers, Pard todas ox fing » efeitay
Juridicos, deslocadg Para o primeiro dia geil subsegiiente, sendo og €ncargos calculados até esga
data, & se iniciando, também a partir dessa data, o Periodo seguinte regular ge apurs e cilciio
5 €lvargos incidentes sobre as debéntures, ot 4T T i e L M g na o
FFWHLTF g D Gt allide. ody r'M},,wdqu{ g ! 'ﬁ‘t/ﬂ
4.7.3. Inadimplemento e Penalidades

Na ocorréncia de Inadimplemento dag ohrigacBes assumidas pela EMISSORA, e pelz fiadora,
5erdo aplicadas as penalidades g seguir,

4.73.1. Sobre o valor das obrigagdes inadimplidas serg aplicada, de in}ediz_lm, a pena
convencional de (0% (dez por cento), escalonadz de acorde com g periodo de inadimplemento,

conlorme cspecificada abaixo: .



Nimero de dias dteis de atraso Peaa convencianal

1 {um) 1% (um por cento)

2 {dois) 2% (dois por cento)

3 {trés) 3% (trés por centa)

4 (quatro} 4% (guatro por cento)
5 (cinco) 3% (cinco por cento)
6 (scis), 6% (seis por cento)

7 (sete) T% (sete por canta)

8 (oitn) 8% (vito por vento}

9 (nove) %% {nove par cento)

10 {dez) ou maix

1% (dez por cenlo)

4.7.32, O saldo devedar veneido, ji incorporada a pena convencional de até 10% (dez par
centu), serd remuncrado pela Remunerugio prevista nog itens 4.]1.9 ¢ 4.2.9, acrescidos de T.5%
{sate & meio por CENCQ) 30 ano.

4.7.3.3 No caso de ubrigagio financeira com previso de capilulizacio ds encargns, a forrna de
cdlcule descrita no ilem 4.7.3.2, sers aplicada somente para a parcela dos encarges de
nadimplemento que vicrem a exceder o Parle capitalizdive],

4.73.4. A EMISSORA inadimplente ficars, aindz, snjeita an Pagamento de juros moratdrias de
1% (um por cento) ap ano, incidente sobre o saldo devedor vencido acrescido da pena
convencional a que se refere o item 4.7.3.1, que serip caienlados, diz a dia, de acordo Coll D
sistema proporcional, tudo sem prejuizo do vencimenta antecipado das debéntures, referido na
cldusula VL

4.7.3.5. Sobre as parcelas vincendas da divida continuars 3 sar aplicada a4 Remuneracio prevista
nos itens 4.1 9 ¢ 4.2.5.

4.7.3.6. Na hipbtese de ocorrer a imediary exigibilidade dg divida, ser4 aplicado a todo o salde
devedor o dispesto nos itens 4.7.3.1a4.734,

4.7.3.7, Na hipétese de atraso no cumprinicnto de obrigagio ndc-financeira, 4 EMISSORA ficars
Sujeita 2 multa de 1% (um Par ¢ento} a0 ano, incidente sobre o salda devedor acrescido da
T emuneragdo prevista nos jtens 4.1.9 ¢ 429, a partir do dia scguinte ao fixado pelas
ucbenturistas nesta  escritura on  atraves de notificagio judicial oy extrajudicial, para
cumprimento de obrigagio inadimplida.

4.7.4. Decadéncia dos Direitos a0s Acrésclmos

Sem prejuizo ao dispasto no item precedente, o ndo comparecimento do debenturista parn
receber o valor correspondente 4 quaisquer das obrigagies pecunidrias da EMISSORA, ou em
comunicado publicado pela EMISSORA, ndo e durd diteito ao ‘recebimentn de rcmune:ran;_ﬁq
/ol encargos moratdrios no periodo relativo so0 atras no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados as direitos adquiridos até a dara do respective vencimentg,
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4.8. Comumicaches
4.8.1. Publicidade

Tados os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a anvolver interesses dos debhenturistas
deveriio ser, obrigatoriamente, camunicados, na forma de avisos, em todos os jornais utilizados
pela Companhia que séio: a Folba de Sao Paulo, o Difrio Oficial de Santa Cataring e o Didria da
Manhd de Chapecé, e na [orma direta e expressa, através de comunicade por escrilo zos
debenturistas.

4.8.2. Enderecamento

As comunicagles a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de
Emissio deverdo ser encaminhadas para os seguintes endercgos:

Para a EMISSORA:

5.A, INDUSTRIA E COMERCIO CHAPECO.

Rua Barfe do Rio Branco, 1270-E, Sala 03, CEP: 89.802-900
Al. Diretoria de Relagies com Tnvestidores.,

Telefone: (0xx49) 321-2011

Fac-simile: (00xx49) 322-5931

E-mail: tanea @ chapeco.com.br

Para 0 AGENTE FIDUCIARIO:;

APURTE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARTOS LTDA.
Rua do¢ Tesoure, 47 — 3°. andar.

CEP: (H013-020

AL Puaulo Roherto Pagian

Telefone: 11 3107-34G1

Fac-simile: 11 31854368

E-mail: aporte @ aporiedtvm.com.br

Para a INTERVENIENTE FIADORA E INTERVENIENTE:

_ ALIMBRAS S A e v Sr. FRANCISCO MACRI

Rua hili¢ Gonziles, 132 - 290, andar - conj. 231 - Apua Branca
CEP: 01156-060

At. Diretoria

Telefone: ((xx49) 321-2132

Fac-stmile: (Onex49) 323-5631

E-mail: lanea@chapeca.com.br

Paru o LIDER DE DMSTRIBIICAO:

PLANNER CORRETORA DE VALGRES S A,
Avenida Paulista, 2439 — 11° andar.

CEP: 01311-300— 580 Panlo - 5P,

At. Depio. Agente Fiducidrio,

Telefone: (Oxx11) 3061-9444

Fac-simiie: (Dxx11) 3061-0964

E-mail: agfiduciario@ planner.com br.
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Para a CETIP - Central de Custodia e de Liquidagio Financeira de Titulos
Rua Libera Badard, 425 - 24° andar,

CEP: (1009400 — Sio Pauiu - SP.

At. Geréncia de Debéntures,

Telefone; (Oxx1133111-1596

Fac-simile: (Oxx11) 3115-1664

Para o Banco Mandatsric / Agente Escritsrador

Banco Itag 5/A

Rua Boa Vista, 185 ~ 29 andar

01092-900 — 5S40 Pauly / SP

AL 5" Rosa de Filima da Costa Machado / Aurélio Regiani Jinior
Fac-simile: 11 237-4963

E-mail: rosa,machado®itau.cam.br / aurelio.repiani-junior@itan. com by

As comunicagdes serio consideradas catregites guando recebidas sob protocalo ou com “aviso
de recebimente” expedido pelo Carreio, sob protocolo, ou por lelegrama nos enderegos acima,

As comunicagGes feitas por fac-simile ou carrcio eletcdnico serdo consideradas recebidas nu dara
" de seu covio, desde yue sen recebimento seja conlirmado alruvés de indicative [recibo emilido
pela mdquina utilizada pelo remelente). Os respectivos originais deverdo ser encanunhados para
0s enderegos acima am até 30 dias uteis apas v envio da mensagen.

A mudanca de qualquer dos enderecos acima devers ser comunicada a todas as paries pela
EMISSORA,

CLAUSULA ¥V - DOS COMPROMISSOS DE PROTECAO

5.1. A EMISSORA se compromete a manter, ate o resgate da lotalidade das debéntures de que
trata esta Escricura de Emissaa, os bens ohjeto da garantia, em sua Pusse mansa e pacifica, livres
¢ desemnbaragados de quaisyuer Smus, inclusive [iscais, bem como providenciar o reforge ou a
substituigdo da garanlia, no prazo de 30 (tnnta) dias contados da solicitagdn, por eseritg, que the
for feita pelo Agente Fiducidrio, na hipotese de acorrer a diminni¢ho ou depreciacio da garanlia.

7.2, A EMISSORA st compromele a manter os ativos componenles . da garantia flutuante
segurados por seguradoras de primeira linha, contra danos a ¢les causados, de forma e nag
condigdes usualmente nlilizadas por sociedades operacionais no Brasil no mMesmo ramo de
negdcios, fazendw constar os debenturistas coma o beneficidrios nas respectivas apSiices de
segwro relativas acs bens dados em garantia, devendo, dentra de 50 (noventa) dias epds o
térning de cada exercicio, submeter ag Agente Fiducidrio uma certidfio da seguradora ou do
carretar de seguros, indicande os ativos segurados, valores e riscos cobemos, nome dos
beneficidrios, nome da seguradora ou - seguradoras e caractersticas especiats do SEZUro,
devidamente vilidas na dala da cemidiio, :

CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO.

6.1. O Agente Fiducidrio poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
relativamcnié is debéntures objeto desta Escritura de Emissio e exigir o imediato pagamento,
pela EMISSORA, do saldo devedor das debéntures, entendido este saldo como-o valor nominal
atualizado, pra rata temporis, até n data do seu efetjve pagamento, conforme Remuneragio

prevista nos ilens 4,1.9 ¢ 4.2,9, na ocorréncia de yualquer um dos seguintes ¢ventos:
7%
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aj
b)
)

d)

k)

prateste legitima ¢ reiterado de titulos contra a EMISSORA;
pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA;
liquidagdo ou decretagiio de faléncia da EMISSORA;

falta de cumprimento, pela EMISSORA, de qualquer obrigagdo prevista na escritura de
emissdo ndo sanada em 30 (irinta) dias contados a partic do aviso escrito que lhe for
enviado pelo Agante Fiducidrio:

vencimento antecipado de qualguer divida da EMISS0RA em razdo de inadimpléncia
contratuzl, enjo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das
obrigagies da EMISSORA previstas nesta escritura de &missiy;

alienagiv ou transteréncia, direta ou indiretamente, do controle aciondrio da EMISSORA,
de titularidade da ALIMBRAS S.A. e do Sr, FRANCISCO MACRI, salva quando para
pessoas juridicas efou fisicas, PETENCENICS 30 MESMO grupo econdmico da EMISSORA;

fusan, cisdo e meorporagio da EMISSORA; &

alienagio ou overagiic de bem imével on outro bem Swjeite a registro de propricdade da
EMISSORA, salve: {i) us bens que scjum onerados para a repacluagin da dvida com as
instituigdes credoras mencionuda ro Fata Relevante pablicado em 05 de novembra de
1.999, conforme ancxo I, nos jornuis Folha de Sio Paule & Didrio da Manhi de
Chapecd - 5C; e (ii) em outros casos, mediante aprovacdo expressa do agente fiducidrio.

CLAUSULA VIT - DAS OBRIGACOES ADICIONATS DA EMISSORA

7.1. A EMISS50RA obriga-se a:

a)

_al)

1.2}

al

a.d)

lomecer ao AGENTE FIDUCTARIO:

dentro de, no mdximo, 60 dias apés o término de seu ptimeiro semestre social, copia
de suas demonstragtes financeiras completas, relativas an respeclivo semestre sacial;

dentro de no mdximo 120 dias apds o término de cada exercicio social, cépia de suas
demonsiragbes financeiras completas relativas  ao respective  exercicio  social
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem coma cdpia de qualquer
comunicagdo feita pelos auditores independentes A EMISSORA, ou & sua
adminisicacio e respeclivas respostas, com referdncia ao sistema de contabilidade,
gestdo ou as contas da EMISSORA;

eopia das informagBes periddicas & evenmais exigidas pela Instrugio CVM p° 202, de
6 de dezembro de 1993, nos prazos ali previstos: :

com antecedéncia minima de 15 dias antes da realizagio de cada Assembléia Gerul
Ordindria, ¢ 8 (oito) dias antes de cada Assembléia Gerul Extraordindria, notificagdo
da convocagio da Assembléia com a indicagio da ordem do dia, ¢ 3) dias apds a
realizagio das Assembléias fornecer cdpias de todas as atas, bem como i todas as
reunides do Conselho de Adminisicagio, da Diretoria e do Conseihe Fiscal; y
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a.5)

a.6)

a7’}

a.8)

a.%)

b}

d)

€)

)

hj

by

na mesma data de suas publicagies, os atos e decisGes referidos no jtam 4.8.1;

imediatamente, quaiquer informagio relevante para a presenle emissio de debéntures
quc Ihe venha a ser solicitada;

cpia de qualquer correspondéncia vu notificagdn judicial ou extrajudicial relevante,
Lu seja aguela que possa COMPpromeler as atividades normais da Emissora efou cujo
valor, ein conjuato on individualmente, supere a RS1 milhSo, recebidas pela
EMISSORA, imediatamente apds 0 seu recebimonto;

L5 comprovantes de cumprimento de suag obrigagGes perante os debenmiristas no
Prazo de awé cince dias contados da respoctiva daca de vencimento; e

informagdes a respeito da ocorréneia de qualquer dos eventog Indicados no jtem 6.1,
inrediatamente apds a sua ocorrtncia;

proceder a adequada publividade dos dados econdmico-tinanceiros, nos lermos
exigidos pela Let n” 6.404/76, promovenda a publicagio das suas demonstragies
financeiras anuais;

'anter a sua contabilidade atualizada e eferuar os Tespectivos registros de acords com
0$ principios conrdbeis geraimente aceitos no Brasil, & permitir que representantes do
AGENTE FIDUCIARID {ou de auditor Indcpendente por este contratado, a cxpensas
da EMISSORA} tenham acesso irrestoio 205 livros e demais registros conrdbeis da
EMISSORA;

convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobge qualquer das marériag
que direta ou indiretamente se relaciane “OM a presente emissdo nos termos do item
I0.1 desta Escritura de Emissao caso o AGENTE FIDUCTARIOD nfo o faga;

CUmprit com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de dacumentos,
prestando, ainda, as mnformagses que lhes forem solicitadas;

submeter, na forma da lei, suas contas € balangos a exame por enpresa de auditoria
independente repisirada na CVM,

manter sempre atualizado o registra de companhia aherta na CVM, e farmnccer ans seys
ucionistas e debenturistas as demonstragiies financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artigo 176 da Lai n® 6.404/76, quando solicitade;

manier em adequado funcicnamenta um Orgio para atender, de forms eficicnle, aos
dcbenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas Para a prestacha desse
ReTVigo;

nao realizar operacGes fora de seu ubjeto social, observadas as disposigdes estatutdrias,
legais & regulamentarcs em vigor; .

notiticar ¢ AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgio ou suspenso das atividades da EMISSORA;



k} ndo pagar dividendos, ressalvado o disposte no artigo 202 da Lei n° 0.404/76, nem
qualquer outra participagia  estatutariamente prevista, se estiver em moara,
relativamente ac pagamento de quaisquer valores devidos aog debenturistas, relativas
hs debéntures objeto desta Escritura de Emissdv, cessanda tal proibigdo o logo seja

Purgsda 2 mora;

1) | tomar todas as medidas para que os seus negdcios se adequem 2 regulamentagio de
prategdo ambiental brasileica;

m)  conduzir sens negbeios de forma diligente ¢ eficiente, sempre de acorde com a melhar
prética financeira e comercial:

n)  prontamente informar o AGENTE FIDUCIARTO quaiquer propusta de mudanca na
halureza ou no escope dos seus negdcios ou operagdes ou a expansio e/ou
modernizacdo de suas vnidades industriais e qualquer evento ou condigha que possa
substancialmente afetur seus NEgACios e operaghes;

©) obter & manter vilidas, ou, sempre que for o caso, imediatamente renovar, lodas as
licengas, aprovagdes e autorizagdes necessdrias i consecugdo de seus negdeios, e
operagnes, ¢ realizar e observar todas as condiges ¢ restrighes contidas ou Impostas a
EMISSORA por quaisquer referidas licengas, aprovag@es ou autorizacoes; &

P}  tomar iodas as medidas necessdrias Para assegurar que, durante o prazo das debéntures,
haja previsio estalutdria de capital antorizada em valor suficiente para & conversao das
debéntures sem 2 necessidade de realizacho de Assembléia de Acionistas,

2. A EI}‘IISSDIUL nao poderd, exceto quando prévia e eXpressamente autorizada peln AGENTE
FIDUCIARTO, de acordo com a deliberagio dos debenturisras:

4)  participar de contrato ou acordy para aftangar, garantir, ou de gualquer modo oy sob
qualquer condigin, obrigarse gu coohrigar-se pela (otatidade ou patte de qualquer
obrigagdo financeira, on de qualquer ouira naturera, de terceiros, excero, prescar
garantia ou fianga, obrigar-se oy caobrigar-se pela totalidade ou rorte de qualquer
obrigagin financeira, a favor de clientes, nos Contratos de venda de seus produles, com
financiamento por entidades financeiras: ou para a repactueaciic da drvida com as

- instituigBes credoras mencionada no Falo Relevante publicada em 05 de rovembro de
1.999, conforme ancxo I, nos jumais Yolha de Sdo Paulo e Disria da Manhi de
Chapecd - 5.

b)  criar ou permitir que sejam criados gravames sobte propriedades, receitas ou outros
ativos, presentes ou fuluros da EMISSORA, excera:;

h.1) & garantia flutuante prevista nesta Escritura;

b.2) &nus (incluindo, mas sem limitagdo, desconto de duplicaras ¢ alienagiio fiducidria) para
garantir o exigivel de curto-praza, tais dnus limitadas a uma duracio de 30 (trinta dias)
apés sua criagio; .

h.3) énus para garantir o exigivel de longo-prazo:

b.4} quaiquer 6nus tributdric ou estatutirio, sendo certo que {al Bnus deverd ter um prazo
miximo de 30 (tinta) dias apds a data de sua criaglio ou geragio (a menas gua
contestado, de boa fé, pela EMISSORA), quando éntio deveri sar levantado apos 30

(trinta} dins do julgamento final; e. .
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Pura o3 fins deste item (h), © tertno "8nus” incli qualquer hipoteca, penhor, gravame,
privilégio on priordade de qualquer lipo, incluindo, sem limitacio, qualquer indicagio
de beneficidrios ou acordo similar em qualquer apolice de segurn,

€l participar de qualguer negdcio com qualquer zeionista da EMISSGRA, subsididria Qu,
OUlra pessod, exceto no curso normat dos negleios ¢ em condigdes camerciais normais,
firmar conlmato de IEpresentacio comercial exclusiva PArd compra ou venda de
Produtos, ou participar de quaiquer negécio no qual a EMISSORA Passa pagar mais

d)  participar de associagdo, sociedade em cantz de participagio ou COOrara  com
pPogamento de royalties (incivindo, mus nio se limitando a, paries benefieidrias) oy
OUlros acordos sirpilares, pelos quais as receitas on lucrog da EMISSORA sejam an
possam ser divididos com quaisquer terceiros, oy participar dc qualquer contrato de
gerenciamento ou acordo similar, pelo gual sens negoLins € operaghes passern a scr
geridos por terceairas;

€} efeluar papamenta antecipada (sefa voluntdrio og inveluntirio) on pré-papar qualquer
de sen exigive] de longo-prazo (que pan as dehéntures) oy fazer qualguer pagamento de
quaisquer de tais dividas de acordo com qualquer cidusula de qualquer contrara go
titulo que disponha sohre o YENcimento antecipado o tempo gy em valor, a menos que,
em ial caso, ¢ se assim solicitado pele AGENTE FIDUCIARK), efense
simuitaneamente o Pagatiento antecipado ou o pagamento do valor principal antjo
devido das debénmures: e

f) parlicipar de qualquer acordo oy contrato {incluindo, mas nig se limitandey 4,
arrendamenty mercanril o locagio) para adquirir, por locagio, o use de gualquer
propriedade oy equipamenta Je qualquer natureza, se o valar total a ser pago pela
EMISSORA a titulo de aluguel, de acorda com tais contratos de locag§o, excedor o
equivalente, em cads exercicio social, a USS1.000,000,00 {um milhZa de dolares),

7.3, Antes da amortizagdo ou da conversio de todag a5 debéntures, a EMISSORA nio poders,
eql neahum momento, serg a PIévia aprovacio de debenturistas que representein no minimo s
(tr€s guartos) das debéntures da ¢ada série em circulagio, reunidos em assembléia especialmene
convocada para tai fimg:

a.1) prejudiear, derropar ou mudar as direitos conferidog pelas agdes ou:

2.2} temar qualquer medida, por altsragio de sew Bstatuto Social ou através de
reorganizagio, fusio, iNcorporagio ou venda da auvos ou ppr qualquer outce modo, gue
POssa vir a resuliar sos debenturistas, apés a 0pgao de conversio, em desvantagem com
relagho 405 demais acionistas, _



CLAUSULA VIT - ALTERACAD DO CRITERIO LEGAL DE REMUNERACAO

8.1. Na hipétese de vir a ser substitufdo o Crilério legal de remuneragio dos recursos fepassados
a0 BNDES, originfrics do Fundo de Participacio PIS-PASEP ¢ do Fundo de Amparo a0
Trabalhadar — FAT, a Remuneragfio prevista nos itens 4.1.9 e 4.2.9, das respectivas séries,
poderi, 4 critério dos debenjuristas, passar a ser efeluada medijante utilizagdo da novo critério de
remuneragico dos alwdidos recursos, ou butro, indicado pelos debenturistas, queg, dlém de
Ppreservar o valor real du operagfo, os remunere nos mesmos niveis anteriores.

CLAUSULA IX - PO AGENTE FIDUCIARIO
9.1. Nomeagio

A EMISSORA constitui ¢ nomeia AGENTE FIDUCIARIC da emissi objelo desta Escritura de
Emissio, APORTE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
acima qualificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de dircite, aceita a nomeagiv para, nos
termos da lei e da preseate Escritura da Emissdo, represcntar perante a EMISSORA a comunhio
dos titulares das debéntures,

92.2. Declaracio

O AGENTE FIDUCIARIO dos debentaristas, nomeads na presente Escritura de Emissio,
declara:

a) nao ter qualquer impedimento iegal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°, da Lei
n° 6.404/765, & o arligo !0 da Instrugio CVM n° 28, do 234 1483, para exercer 2 funcao
que lhe é conferida:

b) aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribnigdes
previstos na legislagio especifica ¢ nesta Escritus da Emissiio;

c) aceitar integralmente a prasente Escritura de Emissdo, todas as suas cldnsulas e
condighes; e -
d) esiar ciente Jos termos da Circnlar n® 1.832, de 31/10/90, do Banen Centrai,

A EMISSORA, por sna vez_ declara nfo ter qualquer ligagio com o AGENTE FIDUCLARIO
que o impega de exercer, plenanente, suas funcdes.

2.3, Substiticio

Nas hipdieses de awszacia e impedimentos {empordrios, rendncia, more on qualquer outro
motivo de vacineia, serd realizada, dentro do prazo méximo de 3¢ dias contados do evento que a
determanar, Assembléia dos Debenluristas para a escolba do nove AGENTE FIDUCIARIO, a
qual! poderd ser convocada pelo proprio AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela
EMISSORA, por debenturistas que reprosentem 10% (dez por cento), no minimo, dos thulos em
circulagho, vu pela CVM. Na hipdtese da CONVIXAgdu Nao ocotter alé oite dias antes do término
do prazn acima citado, caberd 5 EMISSORA eferad-la,
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Na hipdiese de nio poder 0 AGENTE FIDUCIARIO contngar a EXErCer as suas fungies por
circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar imediaiamente o
fato ans debenturistas, pedindo sua substituicio,

E facultado aos debenturistas, apés a encerramento dg Prazo para a distribuicao das debéntures
no mercado, proceder 4 substituigio do AGENTE FIDUCIARIG e 3 indicacio de sen substituto,
em Assembléis especialmente convocada para csse firg,

A substimiciio, em cardter permanente, do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita & comunicagsio
prévia 4 CVM ¢ i sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo’ 8°
da Instrugdo CVM 0.° 28, de 23/1 1783, e cventuais normas posteriares.

A substitui¢io do AGENTE FIDUCIARIQ deveri ser objeto de Aditamento i presente Eseritura
de Fmissdo, que deve ser averbado no Registro Geral de Lmiéveis do local onde serd registrada a
presente Escritura de Emissao.

O AGENTE FIDUCIARIO enirard no exercicio de suas fungfles u partir da data da presentc
Escritura dc Emissao ou de even(ual Aditamento relarivo a suga substituicdo, devendo permanecer
RO excrcicto de suas fungdes até a efetiva substuigio.

Aplicam-se & hipétoses de substiticia do AGENTE FIDUCIARIO as normas preceitos da
CVM.

9.4, Deveres

Além de outros previstos cm lei U £ ato normativo da CVM, constituem deveres o
alribuigtes do AGENTE FIDLUCLARIO:

d4) proleger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando na exercicio da hingio o
cuidado e a diligéncia que tado homern ativo e probo costumg emprepar na administragia
dc seus préprios hens;

b} renunciar A fungio na hipfitese de superveniéneia de conflitas de interesse ou de qualquer
oulra modalidade de inaplidio; '

) conservar em boa guarda todz a escrituragho, cumespondéncia e deimuis papéis
relactonadas com v exercicio de suas fungies;

d) verificar a observincia, pela EMISSORA, dos limites de emissfo previstos no arigo 60
da Lei n® 6,.404/78, em fungfo de garantia real oferecida;

¢} verificar, no momento de acsiear 3 fungdo, a veracidade das intormagdes contidas nasta
Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que s¢jam sanadas as omiss@es, [alhas
ou defeitos de que tenha conhecimento; .

f) promover, nos competentes Grpfos, caso a EMISSORA ndo ¢ faga, n_rugistrn' desta
Escrituea de Emisso e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existenles. Neste caso, o oficial do registro notificard a %dmmisuagﬁn da
EMISSORA para que esta Ihe fornega as indicacidos e documentos necessirios;
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£) acompanhar a observincia da pericdicidade na Prestagdo das informagbes obrigarérias,
aiertando os debenturistas acerca de evenluais omissées ou inverdades constantcs de tais
informagdes;

h) emitir parecer sobre a suficiénciz dus informagdes constantes das propostas de
madificagdes nas condigdes das debéntures;

1} verificar a regularidade da constitnigio da garantia real, fluranke e hdejussdria, bem
COmO o valar dos bens dados em garantia, observando a manutencda de sua suticiéncia e
exeqiiibilidade;

J) examinar a proposta dc substitti¢io de hens dados em garantia, yuande esta estiver
altorizada pela Escriturg de Emissfo, manifestando a sya exXpressa e justificada
coneardancia;

k) exigir que a EMISSORA providencic o reforgo on a substitui¢io dos hens dados em
Earantia, na hipdtese de ocorrer o diminui¢iv ou a depreciagio du garantia;

I} salicitar, gnando julgar necessérie paca o fiel desempenho de suas fungBes, certidies
afualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesta,
Juntas de Conciliagfio & Julgamento e Procuradoria da Fuzenda Piblica ande se localiza o
sede do estabelecimento principal da EMISSORA e, também, dasz localidades unde se
sitbam s bens objeto da garantia:

m} solicitar, quando congiderar necessdrio, auditoria extraordingria na EMISSORA;

n) cxaminar, quando puder ser exercido g direite & conversdo de debéntures em agoes, 4
alteragio do estatuta da EMISSORA que objetive mudar o objeta da EMTSSORA, on
criar agbes preferenciais on modificar ag vantagens das existentcs, em prejuizo das agies
i que sdo conversiveis as debéntures, cumprindo-The ou convacar 4 Assembiéia Geral
de debenturistas para deliberar acerca de matéria. ou aprovar, nos termos do § 2°, artigo
57,dalein® 6.404/76, 3 alteragdo proposta;

0} convocar, guando necessdrio, a Assembléia de debenturistas mediante andneio publicada,
pclo menos rds vezes, nos argaos de imprensa nos quais a EMISSORA deve eletuar suas
publicages;

P} comparecer & Assembléia dos debenturistas a fim de prestar as informagSes que lhe
torcin solicitadas;

q} elabarar relatdrio destinado sos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1° alinea “b” da
Lein.” 6.404/76, o qual devers conler, a0 menos, as seguinics informagdes:

q.1) cventnal omissio ou inverdade de que tepha conbecimento, contida pas
infarmagies divalgadas pela EMISSORA, o, ainda, o tnadimplemento ou atrasa
na obrigatdria prestagdo de infarmagdes pela EMISSORA;

g.2) alteragGes estatutdrias acorridas no perfodo;

q.3) comentirios sobre as demonstragSes contdbeis da EMISSORA enfocindo as
indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital da EMISSORA,
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q.4)

q.5})

q.6)

q.7)

q.8)

2.9)

q.10)

g.11)

posigio da distribuigio au colocagao das debéntures mo mercado;

resgete, amortizacio, conversio, repactuacao e pagamento de furos das
dehénturcs realizado no perfoda, bem como aquisicties e vendas de debéntures
efetuadas pela EMISSORA;

constituigdo & aplicagdes do fundo de amortizagdo das debéntures, quande for o
Casd,

acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da emissdo de
debéntures, de acordo com os dados abridos junto aos adminisradores da
EMISSORA,:

relagdo dos hens e valores entregues A sug administragdo;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA neste instrumento:

declaraciio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de AGENTE
FIDUCIARIO;

declaragiio acerca da suficiéneia e exeqiiibilidade das parantius das debénturas da
prescnle emissda;

1) cokocar o relardrio de que trata o incisa Q" 4 disposigdo dos debenmuistas no prazo
mixime de quatro meses, a contar do encerramento dg exercicia social da EMISSORA,
40 MEnos Nos seguintes locais:

r.1)

r.2)

r.3)
4

r.53)

na sede da EMISSORA;

no seu escritdrio ou, quando se tratar de instituigZo tinanceira, no local por cla
indivado;

na CVM;
nas Bolsas de Valores, quando for o casa; ¢

nd inslituigdo que liderou u colncacdo dus debéntures:

s} publicar, nos érgidos da imprensa em que 4 EMISSORA deva eferuar suas publicacdes,
antineio comunicando aos debenturistas que o relatério se enconira a suy disposi¢io nos
locais indicados 0o inciso "r";

t} manter atualizada a relagiio dos dehentiristas e seus endercgos, mediante, inclusive,
gestoes junlo 4 EMISSORA; .

u) coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas ou amortizadas;

v) administrar o8 recursos orivndos da emissio de debénlures na acard

wia da hipdtese

prevista no § 2°, artigo 60, da Lei n° 6.404/76:
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w} fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Fscrimara de Emissfo,
especialmente daguelas que impGem obrigagtes de fazer ¢ de nio fazer:

x) nokificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo mdximo de 80 dias, de
qualquer inadimplemento, pela EMISSORA, de vbrigagBes assumidas na presente
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fomecerd aos interessados mais
esclarecimentas. Comunicagao de igual teor deve ser enviada:

x.1) & CVM,
%.2) 45 Bolsas de Valores quando for a caso,
x.3} an Bunco Central quando se tratar de instituigio por ele antorizada a funcionar,

9.5. Atribuigies Hspecificas

O AGENTE FIDUCIARIO usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
EMISSORA para a proteciic & defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas ¢ da
realizagda de seus créditos, devendo, em caso de inadimplementy du EMISSORA:

a) declarar, observadas as condigdes da preseate Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as debéntures e cobrar seu principal ¢ acessdrios;

b) executar garantias reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, das
debenturistas;

<] myuerer a faléncia da EMISSORA =e nia cxislirem garantias reais;
d} tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagfo dos créditos dos debenturistas;

e) representar os dJdebenturistas em processo de faléncia, concordara, Intervenyao ou
liquida¢in extrajudicial da EMISSORA.

O AGENTE FIDUCTARIQ somente se eximird da responsabilidade pela nic pdogde das
medidas conterupladas nas alineas “a" a “d” do caput deste item se, convocada a Assembléia dos
debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagiio da vnanimidade das debénlures em
circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares quando tal hiptese se referir
a0 disposto na alinea o do caput deste itemn.

9.6. Remuneragiin

Serd devida peln EMISSORA an AGENTE FIDUCIARIO a timlo de honordrios pelo
desempenho dos deveres e atribuic@es que Jhe competem, nos termos da Lei e desra Eseritura de
Emissin, uma remunerag3o a ser paga da seguinte forma:

(i) Parcelas anvais de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada vma, devendo o
pagamento da primeira parcela ogorrer na data da assinatura da eseritura de
emissic e as demais subsequentas até o vencimento tinal dus debénrures, pro
rata temporis, se for © caso, cormigidas anvalmente pele IGP-M cu pelo indice
que eventualmente o substitua;
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(i)  As parcelas citadas acima serfio arrescidas dos seguintes impostos: 153
{Imposto Sobre Servica de qualquer Natureza), PIS {Contribuigdo ao
Programa de Integragio Social} ¢ quuisquer outros impostos gque venham a
incidir sobre a remuneragia, excemando-se o Imposto de Renda, nas allguozas
vigentes nas datas de cada pagamento.

4.7. Despesas

A EMISSORA ressarcird 0 AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que tenha,
comprovadamenle, incorrida para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para
realizar seus créditns,

O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado imedistamente apds a realizagio da
respectiva prestacio de contas A EMISSORA.

Mo caso de inadimplemento da EMISSORA, tadas  as despesas com procedimentos {egais,
inclusive as administrativas, em que o AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar
as interesses dos debenturistazs deverfin ser previzmente aprovadas pelos debenturisias, e
pasteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais despesas incluem
também os gastos com honoririns advocaticios de terceiras, depdsitos, custas e taxas judicidrias
de acBes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO en decorrentes de agdes intentadas contra ele
no exercicio de sua fungho, ou ainda que e causem prejuizos ou riscos financeiros, enyuanto
representante da comunhio dos debenturistas. As cventuais despesas, depositaos e custas Judiciais
decortentes da sucumbéncia em agGes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas,
excetd aquelas em que os debeamuristus constituirem seus proprios advogados, bem como a
Temuneragdo e as despesas reembolsdveis do AGENTE FIDUCIARIO, na hipdlese de a
EMISS0ORA permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas par um periodo
superior & 90 dias, podendo o AGENTE FIDUCIARIO solicicar paramtia prévia dos
debenturisias, considerando-se a exceciio acima referida, para cobertura do rsco da
sucnmbéncia.

As despesas a que se refere esic itein comapreenderdo, inclusive, dquelas incarridas com:

a) publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Fmissio, ¢ oulras que vierem a ser exigidas por regulamentas aplicdveis;

b) extraclo de certidGes;

¢) locomogles entre estados da Federagfio e respectivas hospedagens, quandg necessdrias 4o
desempenho das fungGes;

d} cvenluais levantamentos adicionais e cspeciais ouw periciais que vierem a  ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagBes pertinentes
a0s estritos interesses dos debenturistas. .
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O crédilo do AGENTE FIDUCIARIC por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos debenruristas que 0do (enha side saldado na forma ora estabelecida serd
acrescide a divida da EMISSORA e Bozard das mxsmas garantias das debéntures, tendg
preferéncia sobre estas na ordem de pagamenta.

CLAUSULA X - DA ASSEMRBLEILA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Convocacio
A assembidia de debenturistas pode ser convoenda pele AGENTE FIDUCIARIO, pely

EMISSORA, por debenruristas que representemm 10% {dez por cento), no ninimo, das debénires
&t circulagdo, ou pela CVM. :

10.2. Quornm de Instalacio

mepresentem a metade, no ninimo, das debéntures em circulagio e, em scgunda convocagia, com
yualguer nimero de debenturistas,

10.3. Mess Diretora

A presidéncia da assembléia caberd so debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou
aquele que for designado pela CYM.

1¢.4. Quarum de Dellberacio

Nas deliberaghes da assembléia, a cada debénmre caberd um vote. As deliberagdes serdo

tomadas pela maioria dos presentes, com exceqdo da modificagfio das condiches das debéntues,
que deverd ser deliberada por debenturistas que Teprescilem 4 ratona dos titulos em circulagio.

UrL4.1. Aplica-se & Assembléia de Debenturistas, no gue couber, o disposte na Lei n® 6,404, de
13.12.76, sobre a Assembléia Geral de Acionistas,

CLAUSULA XI - DECLARACOES E GARANTTAS
111 Declaragdes e Garantias do AGENTE FIDUCLIARIO |
O AGENTE FIDUCIARIO declara e garante que:
a) estd devidamente autorizado a celebrar csta Escritura de Emissfio e a cumprir com suas
obrigagbes aqui previstas, tendo “sido satisfeitos tedos og requisitos lepais e estatutdrios

necessdrios para tanto;

I:;‘,i que verificou a rcéulﬂﬁu.‘ladc da constituigio, 2 suficiéneiy e a exegiiibilidade das parantias

prestadas; :
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€) a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento de guas obrigagdes 2qui previstas ndo infringem
qualquer obrigagic anteriormente assumida pelo AGENTE FIDUCIARIO: &

d) csta Escritura constitui uma obrigagio legal, vilida e vinculante do AGENTE FIDUCLARIO,
exeqtiivel de acorde com os seus termos o condignes,

- 112, Declaraghes e Garantias da EMISSORA
A EMISSORA deciara ¢ garante a0 AGENTE FIDUCIARIO que;

a) ¢sld devidamente autarizada o celebrar esta Escritura de Fmissio e 4 cumprir com todus as
obrigagGes previstas, tendo stde satisfeitos todos os requisitos legais e estamitdrios necessdrias
pira tanc:

b} a celebragio desra Escritura de Emissio ¢ o cumprimentg de Suas obrigagGes aqui previstas
oo infringem qualquer obrigacio anteriommente assumidy pela EMISSORA:

<) esta Escritura de Bmissda eonstitini uma obrigagio legal, vilida e vinculante da EMISSORA,
cxeqtifvel de acordo con os seus termes o condigdes;

d) os prospectos preliminar e finad relativos 3 emissdo das dehéntures {prospecta) contém: {1}
todas as inlormagdes relevantes em relogio & EMISSORA e fuas controladas no contexto da
presente emissdo de debéntures e necessirias Para que os investidores ¢ sens consuitores teniram
condigdes de fazer uma andljse corrcla dos ativos, passivos, das respansabilidades da
EMISSORA, de sua condigio financeira, lucros, perdas e perspectivas e direitos en, relaciu As
debéntures, ndo contendo declaragtes faisas oy omissies de falos relevantes, nas circunstincias
€M que essas declaragBes foram dadas, senda que Lais infurmagdes ndo siu eNZanvsas, incorretas
ou inveridicas; (ii} as declaragdes contidas o PIOSpecio em relagio 3 EMISSORA e sung
controladas sdo verdadeiras e D3Q 840 engamosas, incorrctas au inveridicas; (i) as opinides,
andlises expressas no PIOspecta em relagia 4 EMISSORA foram dadas honestamente, sendo
cxpressadas apds serem considecadas todas as circunstincias reievagtes E COmM base em
Supasigles razodveis; (iv) nfa hd outros faros em relagdo 2 EMISSORA e suas controladas ou is
debéntures cuja omissdn, ng contexta dessa emissdo, faga com que alguma declamagdo do
Prospeclo seja materialmente COgAN0sy, incorreta ou inverddica: e (v} todos os asforgos faram
feitos pela EMISSORA para assegurar-se de que as declaragbes, informacdes e fatos descritos na
Prospecto 3o verdadciros:

€} a celebragio da Escritura de Emissdo o a colocagio das debéntures pin infringem qualquer
dispasicio legal, contrato ou instrumento do qual a EMISSORA ou qualquer uma de suas
controladas sejam partes, nem ird resultar em: {1) vencimento antecipado de qualquer obrigagiio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (i) criagio de qualguer 8nus sobre
qualquer ativo ou bem da EMISSORA ou de suas controladas ou (i) rescisdo de quakquer
deyses CONTralos o inslrumentos; .

f) as demonstragdes .f'mam:eirﬂs da EMISSORA, " datadas de 30/05/2000, representam
corretamente a posigio financeira da EMISSORA e de Suas controladas em fal data e foram
devidaments elaboradas em conformidade com o8 principios contdbois geralmente aceitos no

Brasil;
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g) tanto a EMISSORA, qQuanta suas controladas estip cumprindo zs leis, regulamentos, normas
adminjstrativas e determinagées dos 6rgdos governamentais, aarquias ou tribunais, aplicdveis i
condugdo de seus negicios: e

b} exceto pelag contingéncias informadas no Prospecto, nio hi qualquer aydo  judicial,

procedimento administrativo oy arbitral, inquérito o outro tipo de investigagiio govemamental
que possa vir a causar impacta adverso reievante pa EMISSORA on nag suas controladas, e

11.3. Declaracées e Garantiag do Interveniente
O Interveniente FRANCISCO MACRI, declara garante a0 AGENTE FIDUCLARIO que:

a} tem plena capacidade civil, legal e comercial, para firmar a preseqte SacTitury, em cardter de
Interveniente, nos termaos da legislacio civil hrasileira e argentina;

b) nFEo tem qualquer impedimentg legal para assinar a Presente  escritura no Brasil e ng
Argentina;
CLAUSULA XII - DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1. Rentincia

Desta forma, nenbum atraso, omissio on liberalidade ne exercicio de ualquer dircite oo
faculdade que caiby aos debenturistas em razia de qualquer inadimplementa da EMISSORA nio
Prejudicard o exercicio de al direito ou faculdade, o sers Iterpretado como rentincia aa
[HEsTQ, nem constitnird novagio ou precedente no tacante a qualquer outra inadimplemento ou

12.2. Forn

Fica eleito o Foro da Cidade de Chapecs, Estado de Santa Catarina, para dirimir quaisguer
diividas ou cantrovérsias orfundas desta Escritura de Emissio, com remincia a qualquer outrg,
por mais privilegiado que seja.

E por estarem justos e coniratados, assinam a presente Fscrimira de Emissdo em 6 (seis) vias de
igual tear ¢ forma, pdara um s& efeito, na presenga de 2 {duas) testermunhas que tarnbém a
assinam.
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Chapecs, B9 de  maio de 2001,

Pela EMISSORA:

v
> DUSTRI MERCIO CHAPECDO

onie Ballerinj e Celsg Mairio Schmikz
Pela INTERVENIENTE FIADORA:

Suis £ Mhbbecias

ALIMBRAS 5.4
Luis Christian Antonini

INTERVENIENTE:

Tuis £ Aubesins —
: FRANCISTO MACRI .

pp:" Luis Christian Antonini e

Mome:
R

Esta foiha faz parte intogrante do Instramento Particylay de Escritura Piblica da 3* Emissdo ga Debéntures
Conversiveis Em A¢fes Dividag Dz Séries, da 5.A. Indismia e Comereio Chapecs,



