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COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO - CORSAN, sociedade
por aghes de economia mista, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, na Rua Caldas Junior, 120, 18° andar, inscrita no CNPJ sob o n®
92.802.784/0001-90, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(doravante simplesmente denominada “EMISSORA”), ¢ OLIVEIRA TRUST
DTVM LTDA., institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das
Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205, inscrito no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-
91, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, representando a
comunho de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo
(doravante simplesmente denominado “AGENTE FIDUCIARIO”), e BANCO
DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A., institui¢io financeira, com sede
na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Capitao
Montanha, 177, 4° andar, inscrita no C.N.P.J. sob n°. 92.702.067/0001-67, neste ato .
legalmente representada pelos abaixo assinados, na qualidade de Anuente e
Interveniente (doravante designado simplesmente "BANCO
CENTRALIZADOR"), vém, na melhor forma de direito, firmar a presente
Escritura Particular da 2* Emissdo Piiblica de Debéntures Simples em Série Unica
da Espécie com Garantia Flutuante da Companhia Riograndense de Saneamento —
CORSAN (doravante denominada “ESCRITURA”), contendo as seguintes
clausulas e condigdes:

CLAUSULA L - DA AUTORIZACAO

Jv
1.1. - A presente ESCRITURA ¢ firmada com base em deliberacdo da Assembléia
Geral Extraordindria dos acionistas da EMISSORA realizada em 2 de julbo de 2001
(“AGE™).

1.2. - A Assembléia Geral Extraordinaria delegou ao Conselho de Administracio a M
deliberagdo sobre a oportunidade de emissdo e sobre as matérias elencadas nos
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1nc1sos VL, VIl e VIII do artigo 59 da Lei No. 6404 de 15.12.1976 (“LEI 6404/76),
*3 saber: (i) a época e as condicbes de vencimento, amortizacio e resgate das
debentures (ii) a €poca e as condi¢es do pagamento dos juros das debéntures; (iii)
modo de subscrigdo ou colocagio, ficando ainda autorizado a deliberar sobre o
rcancelamento das debéntures ndo colocadas ou mantidas em tesouraria.

CLAUSULA IL - DOS REQUISITOS

A emissdo das debéntures da presente emissdo (as “DEBENTURES”) serd feita
com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1. - Arquivamento e Publicacio da Ata da Assembléia Geral Extraordiniria

A ata da Assembléia Geral Extraordindria de 2 de julho de 2001, que deliberou
sobre a emissdo das DEBENTURES, foi arquivada na Junta Comercial do Estado
do Rio Grande do Sul e publicada nos jornais Didrio Oficial do Estado do Rio
Grande do Sul e Jornal do Comércio no dia 6 de julho de 2001,

2.2. - Registro da ESCRITURA

A presente ESCRITURA sera registrada no Registro de Iméveis da 1* Zona da
Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, de acordo com o exigido
pelo inciso II do artigo 62 da LEI 6404/76.

2.3. - Registro na Comisséo de Valores Mobilidrios

A emissio das DEBENTURES da EMISSORA serd registrada na CVM -

; Comissdo de Valores Mobilidrios (doravante denominada “CVM"), na forma das
Leis Nos. 6385, de 7.12.1976; 6404, de 15.12.1976; 9457, de 5.5.1997 e demais
disposicdes legais e regulamentares pertinentes.

CLAUSULA IIL - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO é@jﬂ?

3.1. - Objeto Social da EMISSORA

A EMISSORA tem por objeto: (i) a realizagio da construg@o, operacio, exploragao /%
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mercantil e a ampliagdo de instalacio concementes aos servicos publicos de
fornecimento de dgua potdvel e coleta de esgotos sanitdrios; (ii) a realizacdo de
estudos, pesquisas ¢ projetos no intuito do constante desenvolvimento de suas
atividades operacionais; bem como o exercicio de outras atividades afins e
correlatas permitidas por lei, concernentes 2 atividade de prestacio de servicos de
saneamento basico, e (iii) a participacio em outras sociedades.

3.2. - Nimero da Emissfio
A presente ESCRITURA constitui a 2* emissdo de debéntures da EMISSORA.
3.3. - Montante da Emissao

O montante da presente emissio € de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), em
série tnica, na Data de Emissio.

3.4. - Destinaciio dos Recursos

Os recursos obtidos através da emissio das Debéntures serdo destinados:

(i) R$ 85 milhdes para ampliagio da capacidade instalada, divididos da seguinte
forma:

(a) R$ 28,6 milhdes em sistemas de tratamento de dgua;
(b)RS$ 35,9 milhdes na expansdo do sistema de esgoto; e

() R$ 20,5 milhdes no sistema comercial compreendendo a instalagdo
de hidrometros e informatizagio do processo de leitura do
consumo de dgua; e

(i) RS 15 milhdes para o alongamento e ajuste do passivo oneroso.

3.5.- Colocacio e Procedimento

As DEBENTURES serio objeto de distribui¢io piiblica com intermediacio de
institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, através do SDT - Sistema de Distribuicio de Titulos, administrado pela
ANDIMA - Associagio Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto e
SERVICO DE REGISTRO DE TITULOS 4 !
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operacionalizado pela CETIP - Central de Custédia e de Liquidacio Financeira de
Titulos, utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuico previsto no artigo
33 da Instrugdo CVM No. 13, de 30.9.1980, atendida a ordem cronolégica, nio
existindo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou méximos, sendo
atendidos, preferencialmente, os clientes dos coordenadores da emisséo.

3.6. - Registro da Negociacdo

As DEBEBTURES terio registro para negociagdo no mercado secund4rio por meio
do SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA -
Associag8o Nacional das Institnicdes do Mercado Aberto e operacionalizado pela
CETIP - Central de Custédia e de Liquidacio Financeira de Titulos.

3.7. - Certificados de Debéntures

A propriedade da debénture escritural presume-se pelo registro na conta de depésito
das debéntures, aberta em nome do debenturista nos livros da instituicdo
depositdria, sem emissdo de certificado, e sera comprovada através de extrato dessa
conta dep6sito emitido por essa instituigdo. Serd reconhecido, como comprovante
de titularidade, o “Relatério de Posigio de Ativos” expedido pelo SND - Sistema
Nacional de Debéntures, acompanhado de extrato, em nome do debenturista,
emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custédia destes titulos quando
depositados no referido Sistema.

CLAUSULA 1V. - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. - Caracteristicas Basicas

4.1.1. - Valor Total da Emissio

.

O valor total da emissdo serd de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na

DATA DE EMISSAO.
o

4.1.2. - Valor Nominal Unitario
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O valor nominal unitirio das DEBENTURES seri de R$ 1.000,00 (um mil reais),
na DATA DE EMISSAO.

4.1.3. - Nimero de Séries

A emissio serd realizada em série dnica.

4.1.4. - Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 100.000 (cem mil) DEBENTURES.
4.1.5. - Data de Emissao

A data de emissio das DEBENTURES serd o dia 01.08.2001 (a “DATA DE
EMISSAO™).

4.1.6. - Prazo e Data de Vencimento

O prazo das DEBENTURES ser4 de 36 (trinta e seis) meses vencendo-se, portanto,
em 01.08.2004, ocasido em que a EMISSORA se obriga a proceder ao pagamento
das DEBENTURES que ainda estejam em circulagio pelo valor nominal atualizado,
se for o caso, acrescido da remuneracio.

4.1.7. - Forma

As DEBENTURES serio da forma nominativa e do tipo escritural.

4.1.8. - Classe

acOes.
4.1.9. - Espécie

As DEBENTURES seriio da espécie com garantia flutuante.
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4.1.10 - Garantias e Mecanismo Alternativo de Pagamento

As DEBENTURES terdo as seguintes garantias:

(a)  garantia flutuante e ndo subordinada, conforme o artigo 58 da LEI 6404/76,
com privilégio geral sobre os ativos da EMISSORA e preferéncia sobre qualquer
nova emissio; e

(b) cumulada com a caucfio de direitos ao recebimento de créditos futuros nos
termos da Cldusula VII - Caugdo de Direitos ao Recebimento de Créditos Futuros,
e do Instrumento de Caucdo, que integra esta ESCRITURA como Anexo I
(“INSTRUMENTO DE CAUCAO”).

4.1.10.1.-Na hipétese de eventual inadimplemento da EMISSORA, as
DEBENTURES terdo PODER LIBERATORIO, ¢ serdo, obrigatoriamente, aceitas,
pela EMISSORA e pelos bancos integrantes da rede arrecadadora, em dagdo em
pagamento, pelos debenturistas, de contas de dgua e de coleta de esgotos faturadas
pela EMISSORA, nos termos da Cldusula VIII - Mecanismo Alternativo de
Pagamento — PODER LIBERATORIO (“PODER LIBERATORIO”). A rede
arrecadadora deverd ser notificada da caucio e do PODER LIBERATORIO e
devera anuir, sendo que tal anuéncia devers ser encaminhada ao Agente Fiducidrio.
O banco arrecadador que néo anuir dever4 ser excluido da rede arrecadadora.

4.2. - Atualizacdo do Valor Nominal

O valor nominal serd atualizado conforme as condicdes de remunera¢io descrito no
item 4.3 e serd ajustado pelos valores pagos a titulo de amortizagoes pagas.

4.3. - Remuneracio

"As DEBENTURES fardo jus, a partir da DATA DE EMISSAO, a juros

remuneratorios estabelecidos com base na taxa média didria dos dep6sitos
interfinanceiros denominada TAXA DI OVER EXTRA GRUPO ("TAXA DI,
expressa na forma percentual ao ano, calculada e divulgada diariamente pela CETIP
- Central de Custédia e de Liquidag@o Financeira de Titulos no Informativo Didrio,
disponivel em sua pdgina na INTERNET (http://www.cetip.com.br) ¢ no Jornal
Gazeta Mercantil, edigdo nacional, acrescidos exponenc/i,almente de sobretaxa de
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1,2% (um inteiro e dois décimos por cento) ac ano, também base 252 dias, sendo
que a sobretaxa final serd estabelecida na forma prevista no item 4.3.1 a seguir, a
ser determinada pelo Conselho de Administragio da EMISSORA de forma a ajustar
a rentabilidade das DEBENTURES as condigbes de mercado a época da
distribuicdo, calculados e acumulados diariamente desde a DATA DE EMISSAO
até a data do pagamento da primeira parcela e, a partir dai, acumulados diariamente
no periodo compreendido entre duas datas consecutivas de vencimento de Juros
Remuneratdrios, conforme a aplica¢do da seguinte expressio:

JR,=VN*i, *i, * . *{ | *i,- VN, onde

JR, € o valor em reais dos Juros Remuneratérios acumulados por
DEBENTURES no enésimo dia itil desde a data emissio ou a data do ultimo
pagamento de juros, conforme o caso;

VN € o valor nominal unitdrio das DEBENTURES na DATA DE EMISSAO,
deduzido das amortizagGes porventura ocorridas; e

iy, 1y .. i, s30 os fatores didrios de capitalizacio, respectivamente, do primeiro,
segundo ... enésimo dias iteis do periodo de acumulacio de JR,, cada um deles
apurados pela expressdo abaixo:

ij = ((1+ DI/ 100) * (1 + S/100)) "*** , onde
i; € o fator didrio de capitalizacio, "j" variando de 1 an; e

DI; ¢aTAXADIno dia"j" , expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias,
em cada um dos dias tteis do periodo de acumulacio de JR,.

S € o valor da sobretaxa, expressa na forma percentual ao ano, base 252
em cada um dos dias titeis do periodo de acumulacio de JR,,

4.3.1.-Para a definicdo da sobretaxa mencionada acima, serd adotado o
procedimento de bookbuilding na distribuicio das DEBENTURES, que consiste na
verificagio junto aos investidores das suas respectivas demandas aos diversos niveis
de taxas de remuneragio, de modo a se atingir o ob)etlvo de atender ao maior

INTEGRANTE DO DOCUMENTO PROTOCOLADO
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numero de investidores com a menor taxa a ser paga pela EMISSORA. Ao final
deste processo, o Conselho de Administracio da EMISSORA fixard em reunifio, a
taxa final de remuneragio das DEBENTURES, utilizando-se dos poderes para
deliberar sobre determinadas condi¢des da 2* emissdo que lhe foram delegados na
AGE que deliberou sobre a 2* emissio das DEBENTURES, realizada em 2 de julho
de 2001.

4.3.1.1. - Apés a fixacdo da sobretaxa conforme descrito no item 4.3.1 acima, a
presente ESCRITURA serd objeto de aditamento a fim de que a referida sobretaxa
dela conste.

4.3.2. - Para todos os efeitos deste item ser4 considerado o ano de 252 dias. Caso a
taxa aplicavel, qual seja a TAXA DI ou a Taxa Substituta da TAXA DI, seja
referenciada em prazo diferente de 252 dias, essa taxa devera ser ajustada de modo
a refletir a base de 252 dias.

4.3.3. - O valor do rendimento serd pago aos titulares das DEBENTURES no dia 1°
(primeiro) dia itil de cada més a partir de 1.3.2002, ou nos eventos previstos nos
itens 4.8.1, 4.8.2 ¢ 6.2.1 desta ESCRITURA, pelo valor acumulado desde a DATA
DE EMISSAO ou desde a data do tltimo pagamento de rendimento efetuado,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

4.3.4. - Na hipétese de a TAXA DI aplicdvel n4o ser de conhecimento publico, serd
utilizada a ultima TAXA DI divulgada em substituicio 2 TAXA DI pertinente,
enquanto perdurar a auséncia de divulgagdo, ou até a sua substituicio conforme
descrito abaixo.

4.3.4.1. - Persistindo a auséncia de divulgacio da TAXA DI por prazo superior a 10

"-(dez) dias titeis, ou caso a TAXA DI ndo mais possa ser utilizada para referenciar a
remuneracéo de debéntures, pela superveniéncia de norma legal ou regulamentar, o
AGENTE FIDUCIARIO convocaré os debenturistas para, reunidos em Assembléia,
deliberarem a respeito da nova taxa a ser utilizada como “Taxa Substituta da Taxa
DI”, observada a Decis@o Conjunta BACEN/CVM No. 7/99 e/ou a regulamentacio @Q\FP
aplicavel e levando em consideragdo, no que couber, as praticas de mercado a época
da reunido refletidas nas emissdes de debéntures recentemente registradas e/ou em

=]
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andlise na Comissdo de Valores Mobilidrios. A deliberacio da Assembléia de
Debenturistas devera ser comunicada 8 EMISSORA pelo AGENTE FIDUCIARIO
no prazo de 2 (dois) dias tteis.

4.34.2. - Caso a EMISSORA discorde da deliberacio da Assembléia de
Debenturistas quanto a “Taxa Substituta da Taxa DI”, é-lhe facultado resgatar a
totalidade das DEBENTURES em circulacdo, observado o seguinte procedimento:
até 15 (quinze) dias contados do recebimento, pela EMISSORA, da comunicagio do
AGENTE FIDUCIARIO quanto 2 deliberaciio, a EMISSORA publicard aviso aos
debenturistas comunicando-lhes sua decisdo e fixando a data em que esse resgate
serd realizado, data esta que ndo podera ultrapassar o prazo de 60 (sessenta) dias da
data do recebimento, pela EMISSORA, da comunicagio do AGENTE
FIDUCIARIO quanto 2 deliberagdo de que se trata. A auséncia da publicacio do
referido amiincio no prazo mencionado neste item implica na plena aceitacdo, pela
EMISSORA, da deliberacdo da Assembléia de debenturistas.

4.3.4.3 ~ A menos que a EMISSORA opte pelo resgate conforme descrito no item
4.3.4.2, a “Taxa Substituta da Taxa DI” entrard em vigor no dia ttil seguinte ao
prazo de 15 dias previsto acima para que a EMISSORA publique o aviso aos
debenturistas comunicando sua decisdo de resgate.

4.4. - Poder Liberatério

44.1.- As DEBENTURES, na hipétese de eventual inadimplemento da
EMISSORA, terio PODER LIBERATORIO, devendo ser aceitas, pela EMISSORA
e pelos agentes da Rede Arrecadadora (“REDE ARRECADADORA™), em dacdo,
para pagamentos, pelos debenturistas, de contas de prestagio de servicos da
EMISSORA, mediante a adogiio do procedimento estipulado na Cldusula VIII o
Mecanismo Alternativo de Pagamento - PODER LIBERATORIO "a“ "
ESCRITURA.

4.5. - Limite da Emissio

A presente emissdo atende aos limites previstos no amoo 60 da Lei 6404/76, @‘M
conforme demonstrado abaixo:
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R$ (mil)

ATIVO TOTAL 1.625.218
(-} ATIVO DADO EM GARANTIA 147.208
(-) ATIVO NAO PASSIVEL DE GARANTIA 1.165.006
(=) ATIVO “LIVRE” (1) 313.004
MONTANTE DA EMISSAOQ (2) 100.000

COMPROMETIMENTO ((2)/(1)): 31,9% que € menor que 70% do

ATIVO TOTAL

4.6. - Direito de Preferéncia

Nao havera direito de preferéncia para subscricio das DEBENTURES pelos atuais
acionistas da EMISSORA.

4.7. - Subscricao
4.7.1. - Prazo de Subscricdo

As DEBENTURES desta emissio poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro
do prazo de distribuicéio piblica, sem necessidade de que seja observado direito de
preferéncia a acionistas.

4.7.2. - Prego de Subscri¢do
- T

=0 preco de subscricio das DEBENTURES serd o seu valor nominal acrescido da
remuneracio, apropriada desde a DATA DE EMISSAO ou da tltima data de
pagamento de rendimentos, conforme o caso, até a data de subscricio.

4.7.3. - Integralizacdo e Forma de Pagamento

=]
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A integralizacdo serd feita 2 vista, no ato da subscricio, em moeda corrente
nacional.

4.8. - Amortizacio
4.8.1. - Amortizacdo Programada

As DEBENTURES serio amortizadas em 30 (trinta) parcelas mensais e
consecutivas, conforme cronograma abaixo:

Valor a Valor Valor a Valor Valor a Valor
Data |amortizar| Nominal Data |amortizar| Nominal Data |amortizar| Nominal
Ajustado Ajustado Ajustado

173/2002  |R$33.33 [R$966.67 [1/1/2003 [R$33,33 |R$633.37 [1/11/2003 [R$33.33 |R$ 300.07
174/2002  |R$ 33,33 |R$933,34 [1/2/2003 |R$33.33 |R$600,04 [1/12/2003 [R$33,33 |R$ 266,74
/52002 |R$ 33,33 [R$900,01 §1/3/2003 |[R$3333 |R$566.71 |1/1/2004 |R$ 33,33 |R$233.41
1/6/2002 |R$33,33 [R$ 866,68 11/4/2003 |R$33.33 [R$533.38 [1/2/2004 [R$33.33 |RS$ 200.08
1772002 |R$ 33,33 |R$ 833,35 ]1/5/2003 |R$33,33 |[R$500,05 |1/3/2004 |R$33,33 |R$ 166,75
1/8/2002 |R$33,33 |R$800,02 [1/6/2003 (R$33,33 |R$466.72 [1/4/2004 |R$ 3333 |R$ 133,42
1/9/2002 |R$ 3333 [R$766.69 |1/7/2003 |[R$33.33 |R$433,39 |{1/5/2004 [R$3333 |RS$ 100,09
1/10/2002 |R$33.33 |R$733.36 |1/8/2003 |[R$33,33 |R$400.06 |1/6/2004 [R$33.33 |R$ 66.76

1/11/2002 |R$33.33 |R$ 700,03 [1/9/2003 |[R$ 33,33 |R$366,73 {1/7/2004 [R$ 3333 RS 33.43

17/12/2002 |R$ 33,33 |R$ 666,70 {1/10/2003 {R$ 33,33 |R$333.40 [1/8/2004 |R$ 33.43 -

4.8.2. - Amortiza¢io Extraordindria

A EMISSORA nio poderd determinar amortizagdes que nio aquelas programadas,
mas poderd, a seu critério, pagar antecipadamente amortizacdes, mediante
comunicago feita aos debenturistas com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias,
observado o disposto neste item, ocasiio em que serd pago um prémio de
antecipacao aos debenturistas de 1% (um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinqiienta e dois) dias, a ser calculado sobre a parcela amortizada, pro rata die
exponencialmente, entre a data de antecipacio e a data programada
amortizacio, conforme férmula abaixo:

P=(VN+JR,) * (1,01) ™ - (VN + JR,), onde

P € o valor do prémio de antecipagio; C‘l@’\l’\(

N
VN € o valor nominal unitirio das DEBENTURES na DATA DE EMISSAO, /{’\

SERVIGO DE REGISTRO DE TITULOS
DOCUMENTOS DE PORTO ALEGRE
INTEGRANTE DO DOCUMENTO PROTOCOLADO

:E REGISTRADO SOB O N-° 1 2 2 4 5 9 2

=

CORSAN

97



COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

=

CORSAN

a3,

Cc

-12-

deduzido das amortizagGes porventura ocorridas;

JR, € o valor em reais dos Juros Remuneratérios acumulados por
DEBENTURES no enésimo dia util desde a data emissiio ou a data do Gltimo
pagamento de juros, conforme o caso; e

n ¢ o numero de dias iteis entre a data em que serd paga a amortizagio
antecipada e a data originalmente prevista no cronograma de pagamentos detalhado
no item 4.8.1 para a amortiza¢do em questio

4.9. - Condicdes de Pagamento
4.9.1. - Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as DEBENTURES serio efetuados (i) utilizando-se
os procedimentos adotados pela CETIP - Central de Custédia e de Liquidacio
Financeira de Titulos; ou, na hipétese de o debenturista ndo estar vinculado 2
CETIP, (ii) na sede da EMISSORA; ou, conforme o caso, (iii) por instituigdo
financeira contratada para este fim.

4.9.2. - Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacdo por
quaisquer das partes, inclusive pelos debenturistas, no que se refere ao pagamento
do prego de subscri¢do, até o primeiro dia til subsequente, se a data de pagamento
coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancirio nas Cidades
de Sdo Paulo e/ou Porto Alegre, nos Estados de Sdo Paulo e Rio Grande do Sul,
respectivamente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP - Central de Custédia e de
Liquidacdo Financeira de Titulos, hipStese em que somente haverd prorrogacio

- quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional.

4.9.3. - Encargos Morat6rios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
debenturistas, os débitos vencidos e niio pagos pela EMISSORA ficardo sujeitos a

=
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multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, sendo ambos computados sobre os valores em atraso devidamente
atualizados, se for o caso, e acrescidos da remuneracio devida nos termos desta
ESCRITURA, desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

4.9.4. - Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no item precedente, o nfio comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacoes
pecunidrias da EMISSORA, nas datas previstas nesta ESCRITURA, ou em
comunicado publicado pela EMISSORA, ndo lhe dard direito ao recebimento de
remuneragdo e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.10. - Comunicacdes
4.10.1. - Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, na
edicdo nacional do jomnal “Gazeta Mercantil”, na pigina da EMISSORA na
INTERNET (http://www.corsan.com.br) e nas edicdes nacionais dos jornais em que a
EMISSORA publica seus atos societérios (Didrio Oficial do Estado do Rio Grande
do Sul e Jornal do Comércio).

4.10.2. - Enderecamento

Para EMISSORA:

Eduardo Santa Helena da Silva
Rua Caldas Janior, 120, 18° andar, Porto Alegre, RS,
CEP: 90010-260

At. Diretor Financeiro e de Relagio com Investidores
Telefone: (51) 3215-5766
Fac-simile: (51) 3215-5794
E-mail: eduardos @corsan.com.br
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Para o AGENTE FIDUCIARIO:

Oliveira Trust DTVM Ltda.

Av. das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205, Rio de Janeiro, RJ
CEP: 22.640-100

At. Juarez Dias Costa

Telefone: (21) 2493-7003

Fac-simile: (21) 2493-4746

E-mail: agente@oliveira trust.com.br

Para 0 BANCO MANDATARIO:

Banco Itad S.A.

Rua Boa Vista, 185, 4° andar, Séo Paulo, SP
CEP: 01014-001

At. Jos€ Idelfonso Nieri

Telefone: (11) 237-1906 / 237-1903
Fac-simile: (11) 237-1917

E-mail: jose.nieri @itau.com.br

Para a CETIP:

Central de Custédia e de Liquidacio Financeira de Titulos
Rua Libero Badard, 425, 24° andar

CEP: 01009-000

At. Gisele Cristina Savian

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3115-1664

E-mail: giselecristina@cetip.com.br

PARA O BANCO CENTRALIZADOR:

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Rua Caldas Jdnior, 108, 7° andar, Porto Alegre, RS
CEP: 90010-040

At. Julimar Roberto Rotta

Telefone: (51) 3215-1400/ 3215-2935

Fac-simile: (51) 3215-1707 {4
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E-mail: julimar_rotta@banrisul.com.br

4.10.3. - As comunica¢des serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou
por telegrama nos enderegos acima. As comunicag3es feitas por fac-simile ou
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méaquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para
os enderecos acima em até 3 (trés) dias tteis apds o envio da mensagem.

4.10.4. - A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada, de
imediato, a todas as partes pela EMISSORA.

CLAUSULA V. - DOS COMPROMISSOS DE PROTECAO (COVENANTS) E
DA GARANTIA FLUTUANTE

5.1.- A EMISSORA se compromete, durante a vigéncia da presente emissao, sob
pena de declaragfio de vencimento antecipado, a manter livres e nio onerados, ou
onerados exclusivamente a favor dos debenturistas desta emissdo, ativos em valor
equivalente a, no minimo, 143% (cento e quarenta e trés por cento) do valor
atualizado das DEBENTURES em circulago, acrescido da Remuneragio decorrida
na forma do item 4.3 desta ESCRITURA.

5.2.- A EMISSORA arcara com todas as despesas decorrentes da constituicéo e
manutengdo das garantias referidas neste item, inclusive com as eventuais despesas
decorrentes da transferéncia dos objetos das garantias para os debenturistas, se for o
caso.

adrmmstranva ou, ainda, se sofrerem depreciacfio, desvalorizacio, ou tornareNy
indbeis, imprdprios, imprestaveis ou insuficientes para assegurar o cumprimento d
obrigages a cuja garantia se destinam, serd obrigatéria a substituicdo, reposicio,
complementacdo, ou reforco da garantia, no prazo de 48 ( quarenta e oito) horas G\Q/{Y’
apos a comunicacio pelo AGENTE FIDUCIARIO.

F
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5.4. - Se a garantia vier a tornar-se insuficiente em virtude de reajuste do débito da
EMISSORA, serd obrigatdria a sua complementacio ou reforco, no prazo de 48
(quarenta e oito) horas, contado do recebimento da solicitacio do AGENTE
FIDUCIARIO, sob pena de vencimento antecipado das DEBENTURES.

5.5.- Obriga-se a EMISSORA a comunicar 20 AGENTE FIDUCIARIO, no prazo
de 2 (dois) dias uteis apés a ocorréncia do evento, qualquer diminuicio,
desvalorizagdo, deterioragdo, ou perecimento de bens constitutivos da garantia.

5.6.- O AGENTE FIDUCIARIO exerceré sobre os bens dados em garantia todos
os poderes que lhe sdo assegurados pela legislagio vigente, podendo, na hipétese de
inadimplemento, tomar todas as providéncias necessdrias para a penhora e
alienaco, cessdo, transferéncia ou por qualquer outra medida cabivel.

CLAUSULA VI.-DA COMPRA OU RESGATE DOS TITULOS PELA
EMISSORA

6.1. - Aquisiciio Facultativa

A EMISSORA poderd, a qualquer tempo (mas sempre respeitados os prazos
minimos, se houver), adquirir as DEBENTURES em circulacdo, por preco nao
superior ao seu valor nominal, atualizado monetariamente, se for o caso, acrescido
da remuneracdo, observado o disposto no §2°, artigo 55, da LEl 6404/76. As
DEBENTURES objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas, permanecer em
tesouraria da EMISSORA, ou colocadas novamente no mercado.

6.2. - Vencimento Antecipado

-6.2.1. - O AGENTE FIDUCIARIO devera declarar antecipadamente vencidas todas
. as obrigacdes relativamente as DEBENTURES e exigir o imediato pagamento pela

EMISSORA, nos termos do item 11.5.”a”, do seu valor nominal atualizado
monetariamente, se for o caso, acrescido da remuneracio devida até a data do
efetivo pagamento, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

(a)  protesto legitimo de titulo(s) contra a EMISSORA, ou qualquer de suas
controladas e/ou subsididrias, cujo valor global ultrapasse R$ 1.000.000,00 (um
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milhdo de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou mi-fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela EMISSORA, se for cancelado ou
ainda se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia;

(b)  pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA bem como
indisponibilidade, a qualquer titulo, dos créditos e dos direitos ao recebimento de
créditos futuros caucionados em garantia, nos termos desta ESCRITURA:

(c)  decretacdo de faléncia da EMISSORA, ou pedido de faléncia da EMISSORA
que, na opinifo do AGENTE FIDUCIARIO, seja suficientemente fundamentado
para caracterizar o risco de faléncia da EMISSORA;

(d) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigacdo prevista na
ESCRITURA, ndo sanada em até 30 (trinta) dias, contados da data em que for
recebido aviso escrito enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO:;

()  vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA em montante
igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), em razio de
inadimpléncia contratual ou ndo, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecunidrias da EMISSORA previstas
nesta ESCRITURA;

(¢3) a EMISSORA nio promover, no prazo de até 30 (trinta) dias, o cumprimento
da obrigacio inadimplida pelo BANCO CENTRALIZADOR e a este pertinente, ou
ndo substitui-lo, apds ser notificada pelo AGENTE FIDUCIARIO, da ocorréncia do
descumprimento pelo BANCO CENTRALIZADOR das suas obrigacdes;

g)  privatizagdo, liquidacdo, dissolugio, extingiio, cisdo e/ou qualquer forma
reorganizacao societéria envolvendo a EMISSORA e/ou seus ativos e/ou 0s se

EMISSORA nesta ESCRITURA, especialmente a aarantla representada pela
Caugo de Direitos ao Recebimento de Créditos Futuros, nos termos da Cléusula@O/N
VII, e/ou o Mecanismo Alternativo de Pagamento - PODER LIBERATORIO,
previsto na Cldusula VIII, devendo o AGENTE FIDUCIARIO fundamentar o seu
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entendimento. A presente obrigacio deverd constar em eventual edital de venda do
controle acionario da EMISSORA;

(h)  perda pela EMISSORA da qualidade de concessiondria ptiblica de prestadora
de servigos puiblicos de fornecimento de dgua potdvel e coleta de esgotos sanitdrios;

(i)  emissdo de quaisquer valores mobilidrios e/ou a contratagio de quaisquer
obrigacdes que possam de qualquer forma afetar as garantias ou o Mecanismo
Alternativo de Pagamento - PODER LIBERATORIO, conforme estabelecido nas
Clausulas VII e VIII, respectivamente;

()  substituicio do BANCO CENTRALIZADOR sem a prévia anuéncia do
AGENTE FIDUCIARIO;

1)) a ocorréncia de eventos resultantes de caso fortuito ou forca maior como
racionamento de dgua e catdstrofes climdticas; ou

(m) a EMISSORA nio proceder, no periodo de 30 (trinta) dias, a contar da data
da concessdo do registro pela Comissdo de Valores Mobilidrios, o aviso/notificacio
a REDE ARRECADADORA quanto 2 centralizagio dos pagamentos das contas e
quanto 2 constituicdo do mecanismo do PODER LIBERATORIO.

CLAUSULA VIL - DA CAUCAO DE DIREITOS AO RECEBIMENTO DE
CREDITOS FUTUROS

7.1.- Como garantia cumulativa do cumprimento de suas obrigacdes assumidas
nesta ESCRITURA ("OBRIGACOES"), a EMISSORA, dentre seus direitos
emergentes de concessdes, dd em caugdo aos debenturistas, nos termos do

P . INSTRUMENTO DE CAUCAO, que integra esta ESCRITURA como Anexo I:

)] seus direitos ao recebimento de créditos futuros decorrentes dos contratos,
hoje existentes ou que vierem a existir, de fornecimento de agua e de coleta de
esgotos a0s usudrios da EMISSORA, assim considerados aqueles contra os quais a
EMISSORA faturou no més corrente e fatura mensalmente todas as quantias a
titulo de fornecimento de 4gua e de coleta de esgotos e que estdo relacionados no
Anexo I que integra o INSTRUMENTO DE CAUCAO ("USUARIOS"). Os
direitos ao recebimento de créditos futuros e respectivoﬁs créditos e pagamentos
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decorrentes dos contratos e fornecimentos existentes e/ou que venham a existir com
os USUARIOS ("DIREITOS A CREDITOS FUTUROS") garantirio o bom e
fiel cumprimento das OBRIGACOES, a qualquer tempo e até a sua completa
liquidagdo. Em qualquer hipdtese, a somatoria, a cada periodo de 120 (cento e
vinte) dias, dos DIREITOS A CREDITOS FUTUROS, devera representar, durante
todo o tempo de vigéncia das DEBENTURES, necessariamente, pelo menos, 150%
(cento e cingiienta por cento) do saldo do valor nominal unitrio nio resgatado das
DEBENTURES em circulagio, acrescido de Juros Remunerat6rios, multa e demais
encargos moratdrios correspondentes, bem como de eventuais outros acréscimos,
apurados nos termos desta ESCRITURA;

(il) o produto decorrente da realizacio dos DIREITOS A CREDITOS
FUTUROS, e também da liquidacio dos créditos de que & e serd titular a
EMISSORA junto a todos os seus USUARIOS, ¢ que terd necessariamente de ser
depositado em determinada conta corrente de titularidade da EMISSORA, de n°
09.052549.0-6 mantida no BANCO CENTRALIZADOR, na Agéncia 100.81 -
Central, ("CONTA CENTRALIZADORA DA ARRECADACAO"),
considerados todos os depésitos feitos durante todos os dias do ano pelos bancos
que compdem a rede arrecadadora, bancos esses que deverdo estar identificados no
Anexo I que integra o INSTRUMENTO DE CAUCAO (“AGENTES
ARRECADADORES”) e ter aderido ao Procedimento Operacional que integra a
presente ESCRITURA como Anexo II ficando entendido que essa garantia
corresponderd aos depdsitos em trinsito na REDE ARRECADADORA ("REDE
ARRECADADORA"), ¢ os existentes na CONTA CENTRALIZADORA DA
ARRECADAGCAO, os quais, somados, a cada periodo de 120 (cento e vinte) dias,
aos créditos representados pelos contratos existentes e/ou que vierem a existir entre
a EMISSORA e os USUARIOS, deverdo representar, necessariamente, 150%
(cento e cingiienta por cento) do saldo do valor nominal unitrio nio resgatado das
debéntures em circulagiio, acrescido de Juros Remuneratérios, multa e demgis

apurados nos termos desta ESCRITURA,. enquanto perdurarem as obrigagé
EMISSORA decorrentes desta ESCRITURA e/ou seus Anexos.

7.2.- O produto desses direitos, dados em caugio nos itens 7.1. (i) e (ii), apenas se

mantera retido e vinculado ao pagamento das OBRIGACOES garantidas na medida

€ na propor¢ao em que ocorrer a inadimpléncia da EMISSORA, podendo a mesma,
7
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enquanto estiver em dia com suas OBRIGACOES dispor liviemente, a qualquer
momento, dos recursos depositados na CONTA CENTRALIZADORA DA
ARRECADACAO, a que se refere o item 7.1.(ii), apos a compensagio bancaria dos
respectivos cheques ou outros documentos de transferéncia sujeitos a compensagao.

7.3. - Fica entendido, porém, que, caso a EMISSORA deixe de efetuar qualquer
pagamento relativo as DEBENTURES, a garantia ora constituida poderd ser
imediatamente ¢ a qualquer tempo executada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pelo
principal e/ou Juros Remuneratérios e/ou multa e demais encargos moratérios, pelo
que tais recursos mantidos na CONTA CENTRALIZADORA DA
ARRECADACAO, tornar-se-do, de imediato, indisponiveis, em favor dos
debenturistas, respeitado o valor da divida vencida e nio paga pela EMISSORA.

7.4.- Enquanto perdurarem as obrigacdes da EMISSORA decorrentes desta
ESCRITURA e/ou seus Anexos, a EMISSORA deverd, mensalmente, atualizar e
encaminhar, a0 AGENTE FIDUCIARIO, para conferéncia, acompanhamento e
atualizacdo do nivel da garantia, a relacdo completa dos USUARIOS, com a
indicag@o discriminada e individualizada do montante devido e efetivamente pago
pelos USUARIOS, a cada periodo de 30 (trinta) dias imediatamente anterior ao
més do encaminhamento. Para a efetiva manutencio da suficiéncia e exeqiiibilidade
da garantia, a EMISSORA deverd refor¢d-la, na hipStese de risco de sua
deterioragio ou depreciagio, ou em qualquer outra hipétese em que a garantia se
encontre abaixo do nivel de 150% (cento e cingiientapor cento) do saldo do valor
nominal unitdrio ndo resgatado das DEBENTURES em circulagdo, acrescido de
Juros Remuneratérios, multa e demais encargos moratdrios correspondentes, bem
como de eventuais outros acréscimos, na forma prevista nesta ESCRITURA.

7.5.- Até 3 (trés) dias tteis antes de cada uma das datas de pagamentos dos Juros
- * - Remuneratorios, o banco contratado pela EMISSORA para prestar os servicos de
-liquidagao financeira das OBRIGACOES pecunidrias decorrentes da presente
ESCRITURA (“BANCO MANDATARIO”) informardi 3 EMISSORA ¢ ao
AGENTE FIDUCIARIO, através de comunicagio escrita, o valor a ser pago pela
EMISSORA aos debenturistas, nos termos desta ESCRITURA, devendo esse valor
ser confirmado pela EMISSORA e pelo AGENTE FIDUCIARIO para que, entdo, a @’(\0
EMISSORA possa informar o valor correto 2 CETIP.
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7.6.- Com a antecedéncia de pelo menos 2 (dois) dias tteis de cada uma das datas
de pagamentos dos Juros Remuneratérios, 0 BANCO MANDATARIO requisitard &
EMISSORA os recursos no montante necessirio ao pagamento aos debenturistas,
recursos esses que deverdo ser colocados 2 disposicio do BANCO
MANDATARIO, pela EMISSORA, até as 12:00 (doze) horas do dia il
imediatamente anterior a data do efetivo vencimento da obrigacio da EMISSORA,
com instrucGes para que 0 BANCO MANDATARIO utilize recursos disponiveis
para efetuar, em favor dos debenturistas, o pagamento que entio estiver se
vencendo, diretamente aos debenturistas ou através da CETIP.

7.7.- Se a EMISSORA nio tiver depositado junto ao BANCO MANDATARIO o
montante de recursos em moeda corrente nacional necessdrio 4 quitacio da divida
vencida e ndo paga pela EMISSORA, entio, nesse caso, o BANCO
CENTRALIZADOR, imediatamente, mediante solicitacio por escrito do AGENTE
FIDUCIARIO, ¢ independentemente de qualquer formalidade (i) passard a reter os
valores depositados na conta corrente de titularidade da EMISSORA, provenientes
de cobranga de faturas de dgua e coleta de esgotos da EMISSORA; e (ii) transferira
0s recursos, at¢ o montante da divida vencida e ndo paga pela EMISSORA, para a
conta corrente de titularidade do AGENTE FIDUCIARIO mantida no proprio
BANCO CENTRALIZADOR, na Agéncia 335, na conta corrente 06.025939.03, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, pelo que a EMISSORA, neste
ato, outorga a0 BANCO CENTRALIZADOR, em cardter irrevogével e irretratdvel,
0s poderes necessdrios para tanto, na forma do inciso II, artigo 1317, do Cddigo
Civil Brasileiro.

7.8.- Para garantir a liquidez dos recursos bloqueados na CONTA
CENTRALIZADORA DA ARRECADACAO, o AGENTE FIDUCIARIO disporad,
portanto, da conta-corrente especifica no BANCO CENTRALIZADOR referida no
item 7.7. desta Cldusula, para a qual serdo transferidos e creditados os recursos da ¢
EMISSORA até o montante da divida vencida e nio paga pela EMISSORA, cont4:
corrente essa que somente poderd ser debitada para a transferéncia de recursos 2

paga pela EMISSORA deverd ser feito pelo AGENTE FIDUCIARIO sempre
considerando um dia a mais, porquanto o BANCO MANDATARIO pagard os A{N\D
debenturistas, diretamente ou através do CETIP, no dia itil imediatamente seguinte 9
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ao recebimento dos recursos. Nos termos dos artigos 765, 774 inciso ITI e 802 inciso
IV do Cédigo Civil Brasileiro, a EMISSORA expressamente autoriza o AGENTE
FIDUCIARIO a reter valores necessarios para a liquidacdo do montante da divida
vencida e nio paga pela EMISSORA. Valores que excederem a divida vencida e
ndo paga serdo devolvidos 8 EMISSORA.

7.9.- A qualquer tempo até o cumprimento integral das OBRIGACOES pela
EMISSORA, o AGENTE FIDUCIARIO poderi solicitar, ao BANCO
CENTRALIZADOR, a transferéncia, para a conta-corrente do AGENTE
FIDUCIARIO mantida no BANCO CENTRALIZADOR, dos valores caucionados
e depositados na CONTA CENTRALIZADORA DA ARRECADACAO,
provenientes de cobranca de faturas de dgua e coleta de esgotos da EMISSORA,
para o fim de quitar obrigacdes vencidas e ndo pagas pela EMISSORA relativas as
DEBENTURES, até o montante da divida vencida e nio paga pela EMISSORA,
mantendo-se as condi¢des de remuneracio das DEBENTURES. O AGENTE
FIDUCIARIO € responsavel - perante 0 BANCO CENTRALIZADOR e perante a
terceiros  pela legalidade e legitimidade das instrugdes que der ao BANCO
CENTRALIZADOR para os fins previstos nesta ESCRITURA.

7.10. - A retengfo a ser efetuada em relagdo aos recursos da EMISSORA repassados
pela rede banciria ao BANCO CENTRALIZADOR e a correspondente
transferéncia desses recursos para a conta corrente do AGENTE FIDUCIARIO
mantida no BANCO CENTRALIZADOR serdo feitas pelo prazo necessrio i
obten¢do de recursos suficientes ao pagamento integral da divida vencida e ndo
paga pela EMISSORA, nos termos desta ESCRITURA, incluindo os Juros
Remuneratérios, multa e demais encargos moratérios, que somente cessardo de
incidir no momento em que o AGENTE FIDUCIARIO detiver, em sua conta-
. comente mantida no BANCO CENTRALIZADOR, recursos suficientes para o
7 integral pagamento das DEBENTURES.

-"7.11. -Fica desde logo entendido que, se a divida da EMISSORA decorrente da
emissdo das DEBENTURES tiver seu vencimento antecipado declarado por
qualquer razdo, nos termos desta ESCRITURA, ou se a EMISSORA deixar de
honrar qualquer uma de suas OBRIGACOES, os procedimentos referidos nesta
Clausula VII continuardo sendo aplicaveis mutatis mutandis, o que significa que o
AGENTE FIDUCIARIO comunicari a0 BANCO CENTRALIZADOR, que, assim,/j\o/‘(\/

N
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reterd, segundo instrucées do AGENTE FIDUCIARIO, os valores caucionados e
depositados na CONTA CENTRALIZADORA DA ARRECADACAO,
provenientes de cobranca de faturas de dgua e coleta de esgotos da EMISSORA e,
posteriormente, transferird esses recursos para a conta corrente mantida pelo
AGENTE FIDUCIARIO no BANCO CENTRALIZADOR, para o fim de liquidar
as OBRIGAGCOES da EMISSORA que estiverem vencidas e ndo pagas ou
antecipadamente vencidas junto aos debenturistas, sem prejuizo da faculdade do
AGENTE FIDUCIARIO de tomar quaisquer outras medidas que lhe forem
autorizadas por lei, por esta ESCRITURA ou pelo INSTRUMENTO DE CAUCAO.

. 7.12. - Sem prejuizo do disposto nesta ESCRITURA, e na hipdtese de 0 BANCO
CENTRALIZADOR, por qualquer motivo deixar de cumprir as obrigacdes que
tiver assumido no INSTRUMENTO DE CAUCAO, fica 0 AGENTE FIDUCIARIO
desde ja e neste ato autorizado pela EMISSORA a tomar todas as providéncias que
se fizerem necessarias para a retencéo dos créditos caucionados diretamente junto
REDE ARRECADADORA, pelo que a EMISSORA, neste ato, outorga ao
AGENTE FIDUCIARIO, em cariter irrevogével e irretratiavel, os poderes
necessarios para tanto, na forma do artigo 1317, inciso II, do Cédigo Civil. A esse
respeito, a EMISSORA também deverd encaminhar na carta a todos os AGENTES
ARRECADADORES integrantes da REDE ARRECADADORA, para ciéncia,
conforme minuta que acompanha o INSTRUMENTO DE CAUCAO como Anexo
IIl. As cépias dessas cartas da EMISSORA aos AGENTE ARRECADADORES
que compdem a REDE ARRECADADORA ficariio com 0 AGENTE FIDUCIARIO
a disposicdo dos debenturistas.

7.13.-A EMISSORA concorda que, caso a EMISSORA incorra em mora
relativamente ao pagamento de quaisquer das OBRIGACOES das DEBENTURES,
a garantia constituida se estenderd, automaticamente, mediante requisicio do
AGENTE FIDUCIARIO, aos demais recursos depositados na CON
CENTRALIZADORA DA ARRECADACAO, provenientes de cobranca de fa
de dgua e coleta de esgotos da EMISSORA, e, ainda, a todo e qualquer recu
detido pela REDE ARRECADADORA (o qual também devers ser transferido p
a conta mantida pelo AGENTE FIDUCIARIO junto ao BANCO

CENTRALIZADOR), provenientes de cobranca de faturas dos USUARIOS, 0s w
quais serdo utilizados, a partir de entdo, para o fim de pagar a divida vencida e nio

paga da EMISSORA, representady pelas DEBENTURES desta ESCRITURA.
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7.14. - A EMISSORA esclarece, igualmente, que o montante dos recursos advindos
dos direitos emergentes dados em caugdo por esta ESCRITURA e pelos termos do
INSTRUMENTO DE CAUGCAO, constante do Anexo I, nio comprometem a
operacionalizacio e a continuidade do fornecimento e da prestacdo dos servigos de
tratamento de 4gua e coleta de esgotos.

7.15.- A Caugiio de DIREITOS A CREDITOS FUTUROS tratada nesta Cléusula
VII € regulada pelo INSTRUMENTO DE CAUCAO, constante do Anexo I, que
devera ser registrado no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos,
€ cujos termos sdo parte integrante desta ESCRITURA, produzindo efeitos como se

estivessem aqui na integra transcritos. O custo do registro serd arcado integralmente
pela EMISSORA.

CLAUSULA VIIL - MECANISMO ALTERNATIVO DE PAGAMENTO -
PODER LIBERATORIO

8.1.- Sem prejuizo do disposto nos itens 4.3 - Juros Remuneratérios e 4.9.3 -
Multa e Encargos Moratérios, as DEBENTURES e/ou Juros Remuneratérios e/ou
multa e demais encargos moratdrios vencidos e ndo pagos, pela EMISSORA, nas
datas estabelecidas nesta ESCRITURA poderio ser utilizados pelos debenturistas, a
qualquer tempo, como PODER LIBERATORIO, para pagamento de contas de dgua
e coleta de esgotos faturadas pela EMISSORA, mediante dagdo em pagamento pelo
debenturista, do crédito representado pela DEBENTURE, acrescida dos Juros
Remuneratérios, multa e demais encargos moratérios, se aplicavel, contra o débito
representado pela fatura de d4gua e coleta de esgotos cobrada pela EMISSORA.

8.2.- O cdlculo didrio do valor nominal unitirio da DEBENTURES acrescido dos
Juros Remuneratérios e da multa e demais encargos moratdrios. para fins de dacio
-em pagamento, serd efetuado pelo BANCO MANDATARIO, pelo AGENTE
FIDUCIARIO e pela EMISSORA, e informado, pelo BANCO MANDATARIO,
- nessa mesma data, 3 EMISSORA, a CETIP e a todos os AGENTES
ARRECADADORES que compdem a REDE ARRECADADORA. O cilculo, a
retencdo e o recolhimento do imposto de renda devido pelo debenturista deverao

observar os termos da lei. G‘W
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8.3.- Em caso de inadimplemento, os debenturistas/consumidores da EMISSORA
deverdo dirigir-se aos AGENTES ARRECADADORES, munidos do(s) original(is)
da(s) fatura(s) e/ou conta(s) de consumo que serdo liquidadas.

8.3.1.-Na hipétese de o valor das DEBENTURES ndo ser suficiente para
pagamento do valor total do débito, o debenturista devera efetuar o pagamento da
diferenca em moeda corrente nacional ou cheque.

8.3.2. - Por outro lado, no caso de o valor das DEBENTURES ser superior ao valor
total do débito, o debenturista ndo poderd, naquele momento, utilizar o mecanismo
descrito no item acima, a menos que o mesmo concorde em nio receber, como
troco, a diferenca porventura existente entre o valor total do débito e o valor das
DEBENTURES.

8.4.- Os AGENTES ARRECADADORES serdo contatados para formalizacio de
aditamentos aos respectivos contratos de arrecadacio firmados com a EMISSORA e
o Procedimento Operacional, pelos quais obrigam-se a aceitar, sem ressalvas, o
pagamento de contas de dgua e coleta de esgotos da EMISSORA nos seus
respectivos caixas, mediante utilizagdo do mecanismo de dagio em pagamento,
conforme descrito na presente Clausula. A EMISSORA obriga-se a firmar os
aditamentos que se fizerem necessarios, bem como a prontamente fornecer cépias
desses aditamentos e da adesdio ao Procedimento Operacional ao AGENTE
FIDUCIARIO. As copias dos aditamentos a esses contratos de arrecadagio e da
adesdo ao Procedimento Operacional ficario com o AGENTE FIDUCIARIO 2
disposicao dos debenturistas.

8.5.- Para estabelecer os procedimentos operacionais a serem adotados, pela
EMISSORA, pelo BANCO CENTRALIZADOR e pelos AGENTES
ARRECADADORES, tendo em vista o disposto no item 8.4 acima, os AGENTERg
ARRECADADORES, a EMISSORA e o BANCO CENTRALIZADOR edf

serem adotados pela EMISSORA, pelo BANCO CENTRALIZADOR, de um lad ®s,,
e pelos bancos integrantes da REDE ARRECADADORA", que passa a fazer parte
integrante desta ESCRITURA como Anexo II (“Procedimento Operacional™), C ’\/
produzindo efeitos, na integra, como se todos 0s seus termos aqui estivessem TD’\

transcritos. ns
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8.6.- Durante o prazo de vigéncia das DEBENTURES, o BANCO
CENTRALIZADOR da arrecadagio das contas da EMISSORA serd o Banco do
Estado do Rio Grande do Sul S.A. (“BANRISUL”). O BANRISUL poderi ser
substituido como BANCO CENTRALIZADOR caso descumpra obrigacdes a ele
atribuidas nesta ESCRITURA e seus Anexos ou na hipétese de rompimento do
Contrato de Prestacdo de Servicos da Arrecadacio de Tributos e Rendas firmado
entre 0 Governo do Estado do Rio Grande do Sul ¢ 0 BANRISUL. Em caso de
substituicdo do BANCO CENTRALIZADOR, a nova instituicdo financeira que
cumprird esta fungdo serd determinada de comum acordo pela EMISSORA e pelos
debenturistas, representados pelo AGENTE FIDUCIARIO.

8.7.- As DEBENTURES recebidas pela EMISSORA, como dacio em pagamento
serdo imediatamente canceladas.

CLAUSULA IX. - AUSENCIA DE PRIORIDADE PARA EXECUCAO DAS
GARANTIAS

9.1.- Sem prejuizo do disposto nos itens 4.3 - Juros Remuneratérios e 4.9.3 -

Encargos Moratérios, os debenturistas, no tocante as DEBENTURES e/ou Juros

Remuneratérios e/ou multa e demais encargos moratérios vencidos e ndo pagos,

pela EMISSORA, nas datas estabelecidas nesta ESCRITURA, ou, ainda, na

hipétese de ter sido declarado o vencimento antecipado das OBRIGACOES, nos

termos do item 6.2 - Vencimento Antecipado, poderdo, imediatamente ou a

qualquer tempo, sem a obediéncia de prioridade e sem a necessidade de qualquer

outra formalidade n3o prevista nesta ESCRITURA, por intermédio do AGENTE

FIDUCIARIO, optar pela execucdo de qualquer das garantias, conforme

.~* 7 estabelecido na Cléusula VII - Caugdo de Direitos ao Recebimento de Créditos

’ " Futuros, ou, ainda, pela ado¢ao do Mecanismo Alternativo de Pagamento - PODER
LIBERATORIO, conforme estabelecido na Cldusula VIII desta ESCRITURA.

9.2. - Na hipétese de inadimplemento da EMISSORA, o AGENTE FIDUCIARIO,
em nome dos debenturistas, adotard, imediatamente, e como primeira alternativa
para garantir o recebimento da quantia devida pela EMISSORA aos debenturistas, OW
procedimento previsto na Clausula: VII - Caucio de Direitos ao Recebimento de

=
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Créditos Futuros, sem prejuizo da posterior desisténcia desse procedimento, e da
opcao pela adogdo de qualquer outro dos procedimentos previstos na Clausula VIII
- Mecanismo Alternativo de Pagamento - PODER LIBERATORIO,
independentemente da ordem.

9.3.- Fica, no entanto, assegurada ao debenturista, que desde logo tiver optado por
outro procedimento que ndo o procedimento previstos na CldusulaVII - Cauciio de
Direitos ao Recebimento de Créditos Futuros, informar 0 AGENTE FIDUCIARIO
com a necessaria antecedéncia, de modo a evitar que para uma mesma
DEBENTURE seja adotado, simultaneamente, mais de um dos procedimentos
previstos nas Clausulas VII e VIII - Cauciio de Direitos ao Recebimento de Créditos
Futuros e Mecanismo Alternativo de Pagamento - PODER LIBERATORIO,
respectivamente. E vedado, portanto, que para uma mesma DEBENTURE seja
adotado, simultaneamente, mais de um dos procedimentos previstos nas Clausulas
VIl e VIII - Caucdo de Direitos a0 Recebimento de Créditos Futuros e Mecanismo
Alternativo de Pagamento - PODER LIBERATORIO, respectivamente.

CLAUSULA X. - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
(a)  Fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

(a.1) dentro de, no méximo, 60 (sessenta) dias apos o término de seu primeiro
semestre social, cOpia de suas demonstracSes financeiras completas, relativas ao
respectivo semestre social;

(a.2) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio
social, cdpia de suas demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como
copia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes 3 EMISSOR
ou a sua administracio e respectivas respostas, com referéncia ao sistema
contabilidade, gestdo ou as contas da EMISSORA:

(a.3) cépia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrucio CVM
No. 202, de 6.12.1993, nos prazos ali previstos; C S \9

(a4) com antecedénci%énc;il%i‘laﬁ de-3 ¢tréy 0dias vteis, notificacdo da convocagio de
—~sc0 DE PEGISTRO v~ 4
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qualquer Assembléia Geral, e prontamente fornecer cépias de todas as atas de todas
as Assembléias Gerais, bem como a data e ordem do dia da assembléia a realizar e
de todas as reunides do Conselho de Administracio, da Diretoria ¢ do Conselho
Fiscal;

(a.5) na mesma data de suas publicacdes, os atos e decisdes referidos no item
4.10.1;

(a.6) imediatamente, qualquer informacdo relevante para a presente emissdo das
DEBENTURES que lhe venha a ser solicitada;

(a7) coépia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial
recebida pela EMISSORA, imediatamente apés o seu recebimento;

(a.8) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante 0s
debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de
vencimento;

(a.9) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no
item 6.2 - Vencimento Antecipado, imediatamente apds a sua ocorréncia; e;

(a.10) dentro de no maximo 30 (trinta) dias apds o término de cada exercicio social,
as seguintes informagdes com data base de 31/12 referentes ao respectivo exercicio
social: (i) montante das obrigacSes fiscais trabalhistas e previdencidrias; (ii)
montante dos bens gravados com garantia real; e (iii) montante das duplicatas
descontadas e titulos caucionados;

(b) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei  6404/76, promovendo a publicacio das suas
demonstracdes financeiras anuais;

(c) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que
representantes do AGENTE FIDUCIARIO (ou de auditor independente por este
contratado, a expensas da EMISSORA) tenham acesso irrestrito aos livros e demais
registros contdbeis da EMISSORA:

/ (
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(d)  convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer
das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente emissdo nos
termos do item 13.1 desta ESCRITURA caso o AGENTE FIDUCIARIO nio o faca;

(e)  cumprir com todas as determinagGes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhes forem solicitadas;

(f)  submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

(g) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e
fornecer aos seus acionistas e debenturistas as demonstracdes financeiras elaboradas
e aprovadas, previstas no artigo 176 da LEI 6404/76, quando solicitado;

(h)  manter em adequado funcionamento um érgio para atender, de forma
eficiente, aos debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a
prestagio desse servico;

(1)  ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

()  notificar o0 AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer ato ou fato que possa
causar interrupcdo ou suspensio das atividades da EMISSORA;

(k)  ndo pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da LEI 6404/76,
nem qualquer outra participagdo estatutariamente prevista, se estiver em mora,
relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos debenturistas,
relativos as DEBENTURES objeto desta ESCRITURA, cessando tal proibicdo tdo
logo seja purgada a mora;

Q)] manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntas;

(m) envidar todos os esforgos junto ao BANCO CENTRALIZADOR, a0
AGENTE FIDUCIARIO, 2 REDE ARRECADADORA, i CETIP, a0 BANCO , /
MANDATARIO e/ou quaisquer outros, de forma a assegurar o perfeito 6\9\\]
funcionamento do disposto nas Cldusulas VII e VIII - Caugdo de Direitos ao

7 \
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Recebimento de Créditos Futuros e Mecanismo Alternativo de Pagamento -
PODER LIBERATORIO;

(n)  a partir da data do inicio da distribuicio das DEBENTURES e até a sua
liquidagéo final, a EMISSORA manterd inalterada a sistemética de cobranga vigente
junto aos  USUARIOS, realizando esta cobranca através dos AGENTE
ARRECADADORES; e

(0) fornecer, mensalmente ao AGENTE FIDUCIARIO, para conferéncia e
acompanhamento do nivel da garantia, informagdes sobre o faturamento bruto
mensal da EMISSORA durante o més imediatamente anterior ¢ o extrato da
CONTA CENTRALIZADORA DA ARRECADACAO.

CLAUSULA XI. - DO AGENTE FIDUCIARIO
11.1. - Nomeacdo

A EMISSORA constitui e nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emissdo objeto desta
ESCRITURA, OLIVEIRA TRUST DTVM LTDA., acima qualificado, o qual, neste
ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacio para, nos termos da lei e da
presente ESCRITURA, representar perante a EMISSORA a comunhio dos titulares
das DEBENTURES.

11.2. - Declaragéo

O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente ESCRITURA,
declara:

(a)  Sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme § 3° do
. artigo 66 da LEI 6404/76, e o artigo 10 da Instrugio CVM No. 28, de 23.11.1983,
para exercer a funcio que lhe € conferida;

(d)  Aceitar a fungio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislago especifica e nesta ESCRITURA;

()  Aceitar integralmente a presente ESCRITURA, todas as suas cldusulas e CQ ]

condicdes;
2
/
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(d)  Estar ciente dos termos da Circular No. 1832, de 31.10.1990, do Banco
Central do Brasil.

11.2.2. - A EMISSORA também declara ndo ter qualquer ligacdo com o AGENTE
FIDUCIARIO que o impeca de exercer, plenamente, suas fungdes.

11.3. - Substituicio

11.3.1. - Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentincia, morte ou
qualquer outro caso de vacincia, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30
(trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembléia dos Debenturistas
para a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual poderé ser convocada pelo
proprio AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA, por
debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em
circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocacio néo ocorrer até oito dias antes
do término do prazo acima citado, cabera &8 EMISSORA efetui-la.

11.3.2. - Na hipétese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as
suas fungdes por circunstancias supervenientes a esta ESCRITURA, deveri
comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substituicio.

11.3.3.- E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuicio das DEBENTURES no mercado, proceder a substituicio do AGENTE
FIDUCIARIO e 2 indicagdo de seu substituto, em assembléia especialmente
convocada para esse fim.

11.3.4. - A substituicio, em cardter permanente, do AGENTE FIDUCIARIO fica
sujeita a comunicagio prévia a CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento
ao0s requisitos previstos no artigo 8° da Instrucio CVM No. 28, de 23.11.198
eventuais normas posteriores.

11.3.5.- A substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO deverd ser objeto ﬁg
aditamento a presente ESCRITURA, que deve ser averbado no Registro de Iméveis
da 1* Zona da Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, no gual serd
registrada a presente ESCRITURA.
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11.3.6. - O AGENTE FIDUCIARIO entrar4 no exercicio de suas funcdes a partir da
data da presente ESCRITURA ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungSes até a efetiva
substituicio.

11.3.7. - Aplicam-se as hipéteses de substituigio do AGENTE FIDUCIARIO as
normas e preceitos da CVM.

11.4. - Deveres

11.4.1. - Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem
deveres e atribuicées do AGENTE FIDUCIARIO:

(a)  proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio
da funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo de seus préprios bens;

(b)  renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

(c)  conservar em boa guarda toda a escrituraciio, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d)  verificar a observéncia, pela EMISSORA, dos limites de emissio previstos
no artigo 60 da LEI 6404/76, em funcio de garantia flutuante oferecida;

(e)  verificar, no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das informacdes
contidas nesta ESCRITURA, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
- omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(f)  promover, nos competentes 6rgios, caso a EMISSORA nio o faca, o registro
-desta ESCRITURA e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administragdo da EMISSORA para que esta lhe forneca as indicacdes e documentos

necessarios; @'\/})

(g)  acompanhar a observincia da periodicidade na prestagao das mformagoes

' )
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obrigatdrias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

(h)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas
de modificagGes nas condicdes das DEBENTURES;

(i)  verificar a regularidade da constituicio da garantia flutuante, bem como o
valor dos bens dados em garantia, observando a manutencio de sua suficiéncia e
exeqiiibilidade;

()  examinar a proposta de substitui¢do de bens dados em garantia, quando esta
estiver autorizada pela ESCRITURA, manifestando a sua expressa e justificada
concordancia;

(k) intimar a companhia a reforcar a garantia dada, na hipitese de sua
deterioragéio ou depreciagio;

1)) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Pdblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da EMISSORA;

(m) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na
EMISSORA;

(n)  examinar, a alteracio do estatuto da EMISSORA que objetive mudar o
objeto da EMISSORA, cumprindo-lhe ou convocar a Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar acerca de matéria, ou aprovar, nos termos do § 2°,
artigo 57, da LEI 6404/76, a alteragdo proposta;

a
(0)  convocar, quando necessirio, a Assembléia de Debenturistas me gante

anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgios de i imprensa nos qui
EMISSORA deve efetuar suas publicacdes;

(p)  comparecer & Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informacdes G\Q\(f
que lhe forem solicitadas;
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(@)  elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°
alinea “b” da LEI 6404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes
informacoes:

(g.1) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela EMISSORA, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacdo de informacdes pela EMISSORA;

(q-2) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(9.3) comentdrios sobre as demonstragGes contabeis da EMISSORA enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da EMISSORA;

(q-4) posigio da distribui¢io ou colocacgio das DEBENTURES no mercado;

(q.5) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagio e pagamento de Jjuros das
DEBENTURES realizado no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
DEBENTURES efetuadas pela EMISSORA,;

(9-6) acompanhamento da destinac@io dos recursos captados através da emissio das
DEBENTURES, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
EMISSORA,;

(q.7) relacdo dos bens e valores entregues 4 sua administracio;

(q.8) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela EMISSORA neste
instrumento;

(9.9) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de AGENTE
FIDUCIARIO; e

(9.10) declaragdo acerca da suficiéncia e exegiiibilidade das garantias das
DEBENTURES da presente emissao. CW

(r)  colocar o relatério de que trata o inciso "q" a disposicio dos debenturistas no
prazo maximo de quatro meses, a contar do encerramento do exercicio social da

A W
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EMISSORA, ao menos nos seguintes locais:
(r.1) nasede da EMISSORA;

(r.2) no seu escritdrio ou, quando se tratar de Instituicdo Financeira, no local por
ela indicado;

(r.3) naCVM;
(r.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso;
(r.5) Na Institui¢io que liderou a colocacio das DEBENTURES.

(s)  publicar, nos érgios da Imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas
publicacdes, amincio comunicando aos debenturistas que o relatério se encontra a
sua disposigao nos locais indicados no inciso "r";

()  manter atualizada a relagio dos debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto 3 EMISSORA;

(u)  coordenar o sorteio das DEBENTURES a serem resgatadas ou amortizadas,
inutilizando os certificados correspondentes as DEBENTURES resgatadas;

(v)  administrar os recursos oriundos da emissdo das DEBENTURES na
ocorréncia da hipétese prevista no § 2°, artigo 60, da LEI 6404/76;

(w) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta ESCRITURA,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nio fazer:

x.1) aCVM;
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(x.2) as Bolsas de Valores, quando for o caso; e

(y)  verificar a regularidade do funcionamento do Mecanismo Alternativo de
Pagamento - PODER LIBERATORIO, conforme previsto na Cldusula VIII desta
ESCRITURA, devendo intimar a EMISSORA a sanar os problemas eventualmente
detectados;

11.5. - Atribuicdes Especificas

11.5.1. - O AGENTE FIDUCIARIO usari de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a EMISSORA para a protecio e defesa dos interesses da
comunhdo dos debenturistas e da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da EMISSORA:

(@)  declarar, observadas as condigdes da presente ESCRITURA,
antecipadamente vencidas as DEBENTURES e cobrar seu principal e acessérios;

(b)  executar garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos debenturistas;

(¢)  requerer a faléncia da EMISSORA se nio existirem garantias reais;

(d)  tomar qualquer providéncia necessiria para a realizacdo dos créditos dos
debenturistas;

(e)  representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervencio
ou liquidagdo extrajudicial da EMISSORA.

11.5.2. - O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximird da responsabilidade pela

'ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas “a” a “d” do caput deste item se,

convocada a Assembl€ia dos Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio
da unanimidade das DEBENTURES em circulagio, bastando, porém, a deliberacio
da maioria dos titulares das DEBENTURES em circulagdo quando tal hipétese se
referir a0 disposto na alinea “e” do caput deste item.

11.6. - Remuneracgio

S
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Ser4 devida a0 AGENTE FIDUCIARIO a titulo de honorérios pelo desempenho dos
deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta ESCRITURA,
uma remunera¢do a ser paga da seguinte forma:

(a)  parcelas trimestrais de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), devidas a
primeira na data de assinatura da presente ESCRITURA, e as demais nas mesmas
datas dos trimestres subsequentes, até o resgate total das DEBENTURES.

(b)  As parcelas referidas acima serdo atualizadas pelo IGP-M (Indice Geral de
Precos do Mercado), ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a
partir de 01/05/2001 até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas “pro-
rata’” dia se necessdrio.

(¢)  As remuneracdes ndo incluem as despesas com publicagBes, transporte,
alimentagdo, viagens e estadias necessdrias ao exercicio da funcio de AGENTE
FIDUCIARIO, durante ou ap0s a implantagdio do servigo, a serem cobertas pela
EMISSORA, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em
seu nome, ou reembolso, apds prévia aprovagio. Ndo estdo incluidas igualmente
despesas com especialistas, caso sejam necessdrios, tais como auditoria e/ou
fiscalizago, entre outros, ou assessoria legal 4 EMISSORA.

(d) No caso de inadimplemento da EMISSORA, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o AGENTE
FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverdao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em Lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com

despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragio
e as despesas reembolsiveis do AGENTE FIDUCIARIO na hipétese da Gg d)
EMISSORA permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo 0 AGENTE FIDUCIARIO solicitar
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garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

(¢)  Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragfo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 5% (cinco por
cento) e juros de mora de 1,0% (um por cento) a0 més, sem prejuizo da atualizacio
monetaria.

(f) Na hipétese de ocorrer o cancelamento das DEBENTURES emitidas antes
do seu vencimento, ou seu resgate total antecipado, as parcelas vincendas serio
pagas na data do evento, descontadas a taxa de 12% (doze por cento) ao ano.

(&)  As remuneragles serdo acrescidas dos seguintes Impostos: Impostos sobre
Servicos de Qualquer Natureza (ISS ou outros), Contribuicio ao Programa de
Integracdo Social (PIS), Contribui¢io para Financiamento da Seguridade Social
(Cofins), e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracgéo do
AGENTE FIDUCIARIO, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento.

(h)  As remuneragGes previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo apoés o
vencimento das DEBENTURES, caso o AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja
atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela EMISSORA.

11.6.1. — O AGENTE FIDUCIARIO substituto perceberd a mesma remuneragio
prevista neste item 11.6 a partir da data da substituicdo, salvo outra disposicio de
Assembléia de Debenturistas e ressalvado o direito da EMISSORA de determinar

que eventual acréscimo da remuneragdo em relaciio a vigente serd arcado pelos
debenturistas.

11.7. - Despesas
11.7.1. - A EMISSORA ressarcira 0 AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos

debenturistas ou para realizar seus créditos.

11.7.2. - O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado, imediatamente,
apds a realizacdo da respectiva prestacio de contas 3 EMISSORA.

=
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11.7.3.-No caso de inadimplemento da EMISSORA, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o AGENTE
FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de acdes
propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO ou decorrentes de acOes intentadas contra
ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhiio dos debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneracio
e as despesas reembolsiveis do AGENTE FIDUCIARIO, na hipStese de a
EMISSORA permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por
um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo 0 AGENTE FIDUCIARIO solicitar
garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

11.7.4. - As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a)  publicacdo de relatérios, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta
ESCRITURA, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b)  extracgio de certiddes;

()  locomogdes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens, quapgi

necessdrias ao desempenho das funcdes; A
o
©
<

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem Yeger
. c e . A . . Ju
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informacoe

pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

11.7.5.- O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas que ndo tenha
sido saldado na forma ora estabelecida serd acrescido a divida da EMISSORA e
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gozard das mesmas garantias das DEBENTURES, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

CLAUSULA XII. - DO BANCO CENTRALIZADOR

12.1. -Em face dos procedimentos e condi¢Ges estabelecidos nesta ESCRITURA e
seus Anexos, fica certa e definida a inexisténcia de qualquer responsabilidade ou
garantia do BANCO CENTRALIZADOR por todos os atos praticados, em especial
pelo pagamento das OBRIGACOES da EMISSORA, no exato e fiel cumprimento
das instrucdes que lhe forem transmitidas por escrito pelo AGENTE FIDUCIARIO
ou pela EMISSORA, cabendo-lhe tdo somente a responsabilidade pela execucio
dos atos e procedimentos previstos na ESCRITURA e seus Anexos, o que inclui,
entre outros, a responsabilidade de, em caso de inadimplemento, havendo recursos
disponiveis na CONTA CENTRALIZADORA DA ARRECADACAO da
EMISSORA, promover a retencdo dos saldos positivos e depositar em favor dos
debenturistas na conta corrente de titularidade do AGENTE FIDUCIARIO, até o
limite da divida vencida e ndo paga pela EMISSORA, e de:

(a) custodiar e escriturar 0s recursos financeiros existentes na CONTA
CENTRALIZADORA DA ARRECADACAO, nos termos desta ESCRITURA:

(b)  custodiar e escriturar os recursos financeiros que, em cumprimento ao
disposto nesta ESCRITURA, forem transferidos para a conta do AGENTE
FIDUCIARIO referida no item 7.7 desta ESCRITURA;

()  cumprir fielmente, sem questionamentos, as instrucdes que lhe forem
transmitidas por escrito pelo AGENTE FIDUCIARIO, desde que em consonéncia

* ¢com os termos desta ESCRITURA, especialmente no que tange i retencdo, ao

bloqueio, ¢ a forma de aplicacio de recursos, para o pagamento dos debenturistas
nos termos desta ESCRITURA, dando ciéncia prévia 38 EMISSORA;

' :( d)  executar, como mandatirio da EMISSORA, os atos relacionados na Cliusula

VII desta ESCRITURA;

(e)  cumprir as normas do Procedimento Operacional mencionada no Anexo II
desta ESCRITURA;

Py L//
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()  fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO, até o dia 10 (dez) do més subsequente,
copia do extrato completo da CONTA CENTRALIZADORA DA
ARRECADAGCADO, relativo 2 movimentagio feita no més anterior;

(g)  disponibilizar, desde que em consonincia com os termos desta
ESCRITURA, com a periodicidade solicitada pelo AGENTE FIDUCIARIO, os
recursos que sejam, conforme solicitagio do AGENTE FIDUCIARIO, transferidos
para a conta corrente n° 06.025939.0-3, Agéncia n° 335, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do BANCO CENTRALIZADOR, de titularidade
do AGENTE FIDUCIARIO, para o pagamento dos debenturistas;

(h)  néo renunciar e tampouco delegar a terceiros a fungio que ora desempenha
como agente centralizador dos recebimentos dos DIREITOS A CREDITOS
FUTUROS da EMISSORA;

@) somente acatar ordens de mudanca do nimero da CONTA
CENTRALIZADORA DA ARRECADAGAO, mediante autorizacio prévia e por
escrito e em conjunto da EMISSORA e do AGENTE FIDUCIARIO:

()  fornecer diariamente 4 EMISSORA, apds a ordem de retenciio dos valores
dada pelo AGENTE FIDUCIARIO, extratos contendo os valores retidos e o
montante do repasse para a conta do AGENTE FIDUCIARIO.

12.2. - O BANCO CENTRALIZADOR nio tem, e nem deve tomar para si, o dever
de examinar a legalidade ou a legitimidade das instrucdes que lhe forem
transmitidas, desde que as ordens dadas se enquadrem nos termos desta
ESCRITURA, e sejam enviadas por escrito, pelo AGENTE FIDUCIARIO,

acordo com as disposi¢oes desta ESCRITURA e seus Anexos. °

123.-O AGENTE FIDUCIARIO ¢ responsdvel perante o BANCO

por escrito, transmitir a0 BANCO CENTRALIZADOR para os fins previstos nesta
ESCRITURA e seus Anexos.
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13.1. - Convocacédo

A Assembléia de Debenturistas pode ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO,
pela EMISSORA, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das DEBENTURES em circulagio, ou pela CVM.

_ 13.2. -Quorum de Instalacéo

A assembl€ia se instalard, em primeira convocaco, com a presenca de debenturistas
que representem a metade, no minimo, das DEBENTURES em circulagio e, em
segunda convocagio, com qualquer nimero de debenturistas.

13.3. -Mesa Diretora

A presidéncia da assembléia caberd ao debenturista eleito pelos titulares das
DEBENTURES ou aquele que for designado pela CVM.

13.4. - Quorum de Deliberacgio

Nas deliberagOes da assembl€ia, a cada debénture caberd um voto. As deliberacoes
serdo tomadas pela maioria dos presentes, com excecio da modificagio das
condicdes das DEBENTURES, que deverd ser deliberada por debenturistas que
representem a maioria dos titulos em circulacio.

' CLAUSULA XVL - DAS DISPOSICOES GERAIS

14.1. - Reniincia

Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
ESCRITURA. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba aos debenturistas em razio de
qualquer inadimplemento da EMISSORA prejudicard o exercicio de tais direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma renincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacio ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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