ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO DE DEBENTURES
NAO CONVERSIVEIS E COM GARANTIA FLUTUANTE DA
PRIMEIRA EMISSA0O DE COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO — CEMAR

Pelo presente instrumento, COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO — CEMAR,
com sede na Cidade de S3o Luis, Estado do Maranhiio, na Av. Colares Moreira 477,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 06.272.793/0001-84,
~ neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora™), e como
Agente Fiduciario, doravante assim denominado, nomeado nesta Escritura de
Emissdo e nela interveniente, representando a comunhio de debenturistas titulares
das debéntures objeto da presente emissdo ("Debéntures”), PLANNER CORRETORA
DE VALORES S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na
Av. Paulista 2439, 11° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob
n.° 00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Agente Fiduciario™), vém por esta e na melhor forma de direito, celebrar a
presente “Escritura Particular de Emissio de Debéntures Ndo Conversiveis ¢ com
Garantia Flutuante da Primeira Emissdo de Companhia Energética do Maranhio —
CEMAR?", que, para todos os fins de direito, sera regida pelas seguintes clausulas e
condi¢des:

|
DA AUTORIZACAO

I.1 A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base nas deliberagdes da
assembl¢ia geral extraordinaria dos actonistas da Emissora realizada em 4 de

maio de 2001,

1.2 A assembléia geral extraordinina dos acionistas da Emissora delegou ao
consclho de administragio da Emissora competéncia para (i) alterar, se
necessano. as maténas aqui dispostas. conforme previsto no pardgrafo 1° do
artigo 59 da Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 ("Let n.° 6.404/76"); e
(1) cancelar as Debéntures ndo colocadas ou mantidas em tesourana. neste
caso apos a declaragio do Agente Fiduciarnio sobre a regulanidade do

cancelamento,. S -



2.1

i
S

I
Dos REQUISITOS

A emissio das Debéntures serd feita com observincia dos seguintes
requisitos:

L.

II.

L.

V.

arquivamento e publicagdo da awa da assembléia geral
exiraordindria. A ata da assembléia geral extraordiniria que
deliberou sobre a emissdo das Debéntures serd arquivada na Junta
Comercial do Estado do Maranhio e publicada no "Didrio Oficial do
Estado do Maranhio" ¢ no jomnal "O Estado do Maranhio"™:

registro desta Escritura de Emissdo. A presente Escritura de Emissdo
serd registrada no competente cartério de registro de iméveis da
comarca de Sao Luis, Estado do Maranhio;

registro na Comissdo de Valores Mobiliérios ("CVM”). A emissio
sera registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, e da Lei n.°6.404/76, ¢ demais disposicdes legais e
regulamentares pertinentes;

regisiro no Sistema Nacional de Debéntures ("SNID"). A emissdo sera
registrada para negociagio no mercado secundario através do SND,
administrado pela Associagio Nacional das Institui¢des de Mercado
Aberto ("TANDIMA™) e operacionalizado pela Central de Custédia e de
Liquidagio Financeira de Titulos ("CETIP"); e

registro na Associagdo  Nacional dos Bancos de  Investimento
("ANBID™). A cmissdo sera registrada na ANBID, em atendimento a0
Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID aprovado em sua assembléia
gerat realizada em 27 de agosto de 1998.

|

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

Obyeto social du Emnssora. A Emissora tem por objeto (1) explorar servigos
publicos de encrgia clétrica. nas areas referidas no "Contrato de Concessio
n.° 6072000 - ANECEL para Distribuigdo de Energia Elétrica”, celebrado entre
a Umido ¢ a Emissora em 11 de agosto de 2000 (*Contrato de Concessdo”) e
nas oulras em que. de acordo com a legislagdo aplicavel. for autonizada a
atuar. (i) estudar. elaborar, projetar. construir, exccutar ¢ explorar os
sistemas de geragdo. transmissdo. transformagio. distribuicio. transporte ¢
comercralizagio de energa elétnica ¢ outras fontes alternativas de encrgia.

-



"-.. renovdveis ou nio, e servigos correlatos que The venham a ser concedidos ou
autonzados por qualquer titulo de direito, e atividades associadas ao servigo

de energia clétrica, podendo administrar sistemas de produgdo, transmissio,
distribuicio ou comercializagio de energia pertencentes ao Estado, 4 Unido
ou a Municipios, sendo-lhe vedadas quaisquer outras atividades de natureza
empresarial, salvo aquelas que estiverem relacionadas a este objeto, tais
como uso miltiplo de postes mediante cessio onerosa a outros usuarios;
transmissio de dados através de suas instalag3es, observada a legislagdo
pertinente; prestacdo de servigos técnicos de operagdio, manutengio e
planejamento de instalagdes elétricas de terceiros; servigos de otimizacdo de
processos energéticos ¢ instalagdes de consumidores; cessio onerosa de
faixas de servidio de linhas aéreas e 4reas de terras exploriveis de usinas e
reservatorios, desde que previamente aprovadas pelo Poder Concedente e que
sejam contabilizadas em separado; (iii) organizar empresas subsidiarias para
exploragio de sistemas elétricos de geragio de energia, dentro da 4rea de
concessdo outorgada pela Unido; e (iv) parl:icipar no capital de outras
sociedades, comerciais ou civis, como sOcia, acionista ou quousta,
independentemente de sua atividade.

Niimero da emissdo. A presente Escritura de Emissdo representa a primeira
emissio de debéntures da Emissora.

Valor toial da emissdo. O valor total da presente emissio & de
R$150.000.000.00 (cento e cingiienta milhdes de reais) na Data de Emissio
(conforme definido abaixo), correspondente, para os fins do artigo 60 da Lei
n.° 6.404/76, a 29.29% (vinte ¢ nove inteiros e vinte e nove centésimos por
cento) do capital social da Emissora. estando. por conseguinte, de acordo
com o limite de emissdo ali estabelecido.

Valor nommnal.  As Debéntures terdo valor nominal unitinio de R$10.000
(dcz mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal™).

Quuntidude. Serdo emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures.
Seres. A emissdo sera realizada em série tnica.

Conversibilidade ¢ forma. As Debéntures seriio ndo conversiveis em agdes.
emitidas sob a forma nominativa escritural. sem emissio de cautelas ou
certificados.  Para todos os fins de direito. a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Itaa S.A., institui¢do financeira
responsavel pela escrituragio das Debéntures ("Instituigio Depositaria™).
Adicionalmente. sera expedido pelo SND o Relatério de Posicio de Ativos.

acompanhado de extrato em nome do debenturista. emitido pela instituigio

financerra responsavel pela custodia dcstcs titulos quando depositados no
S\ND



3.8

3.9

3.10

3.1

3.12

3.13

3.15

-. Espécie. As Debéntures serdo da espécic com garantia flutuante, gozando de

privilégio geral sobre ativos da Emissora, nos termos do parigrafo 1° do
artigo 58 da Lei n.° 6.404/76.

Colocacdo. As Debéntures serio objeto de distribuicdo publica com
intermediagio de instituiges financeiras integrantes do sistema de
distribuicio de wvalores mobiliarios, utilizando-se o procedimento
diferenciado de distribuigiio previsto no artigo 33 da Instrugio CVM n.° 13,
de 30 de setembro de 1980, ndo existindo reservas antecipadas, lotes
minimos ou maiximos, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes dos
coordenadores ("Coordenadores”) e de cventuais instituigdes financeiras
subcontratadas que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures.

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secundario através do SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado
pela CETIP.

Data de emissdo. A data de emissdo das Debéntures sera 1° de junho de
2001 ("Data de Emissdo”).

Prazo ¢ data de vencimento. QO prazo das Debéntures sera de 60 (sessenta)
meses, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de junho
dc 2006.

Prazo de subscric@o ¢ forma de integraliza¢do. Respeitados o deferimento
do pedido de registro na CVM e a segunda publicagiio do aniincio de inicio
dc dismbuigio. as Debéntures serdo subscritas em até 6 (seis) meses
contados da data do deferimento do respectivo registro pela CVM. A
subscrigio serd efctuada por meio dos procedimentos do Sistema de
Distribuigdo de Titulos - SDT, disponibilizado pela CETIP. A integralizagio
das Debéntures serda @ vista e em moeda corrente nacional. no ato da
subscricio ("Data de Integralizagdo™). As Debéntures serio subscritas pelo
scu Valor Nominal acrescido da Remuneragdo (conforme definido abaixo),
calculada pro rats temporis desde a Data de Emissdo até a Data de
Integralizagdo.

Pagamento do 1 ulor Nominal. O Valor Nominal sera pago em | (uma) dnica
parcela. ocorrendo o pagamento em 1° de junho de 2006. por ocasido do
vencimento das Debéntures.

Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal incidird. a partir da Data de Emisséo.
uma taxa de remuneragio pré-fixada ou pos-fixada. acrescida ou ndo de
sobrctaxa. cujo periodo de incidéncia. intervalo de pagamento ¢ respectivo(s)
percentual(is) serio definidos pelo consctho de administragio da Emissora
("Remuneragio™. sendo que para o primeiro Periodo de Incidéncia de

4 \



. Remuneragdo (conforme definido abaixo), [que terd imicto na Data de

Emissdo ¢ encerramento 12 (doze) meses apos a Data de Emissio,
observar-se-a o disposto na Clausula 3.15.2 abaixo.

3.15.1 Entende-se por "Periodo de Incidéncia de Remuneragio” o espago de tempo

durante o0 qual a respectiva Remunera¢3o permanece inalterada.

3.1520 primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneragio terd inicio na Data de

Emissdo e encerramento 12 (doze) meses apés a Data de Emissdo,
encerrando-se em 1° de junho de 2002.

Cada Periodo de Incidéncia de Remuncragdo subsegiiente ao primeiro
Periodo de Incidéncia de Remuneragiio tera inicio no tltimo dia do Periodo
de Incidéncia de Remuneragdo anterior e encerramento na data determinada
pelo conselho de administragio e aprovada pelos debenturistas nos termos
desta Cliusula - que nio poderd exceder a data de vencimento das
Debéntures previsto na Clausula3.12 acima- e assim sucessivamente,
devendo o prazo final do iltimo Periodo de Incidéncia de Remuneragio
coincidir com a data de vencimento das Debéntures, ou seja, 1° de junho de
2006.

Para o primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneracio, a taxa de
remuncracio das Debéntures sera de 100% (cem por cento) da taxa média
diania dos depdsitos interfinanceiros denominada "Taxa DI over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo diario, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) e no jornal "Gazeta Mercantil”, edigio
nacional ("Taxa DI"), acrescida da sobretaxa correspondente ao percentual
efetivo ao ano, base 252 dias, de 1% (um por cento) ao ano {"Remuneragio
do Primciro Periodo de Incidéncia™.

3A5.20 Pertodicidade de pagamento da Remuneracdo. A Remuneragio sera paga

3.

scmestralmente a partir da Data de Emissdo, assim, o primeiro pagamento
da Remuneragio do Primeiro Periodo de Incidéncia ocorrerda em 1° de
dezembro de 2001 ¢ o segundo. em 1° de junho de 2002, e os demais
pagamentos da Remuneragio ocorrerdo em iguais dias dos anos
subsegiicntes, até o final vencimento das Debéntures.

5.2.2 Formula de cilculo da Remuneragdo do Primeiro Periodo de Incidéncia. .

J =N \{[ﬁr(!’h)J*(.\')—l } P X
S A



= valor da Remuneragdo a ser paga nas datas de seus
respectivos vencimentos;

= Valor Nominal, no inicio do Periodo de Capitalizagédo
(conforme definido abaixo);

i=f produto dos i termos FI referentes a cada dia ttil contido
- entre o inicio e o fim de cada Periodo de Capitalizagio,
i=l com i variando de 1 até f;

f= nimero de dias Gteis contidos entre o inicio e o fim de
cada Periodo de Capitalizagdo;

FI= fatores de remuneragdo, verificados nos f dias tteis entre
a data de inicio do Periodo de Capitalizagdo e a data
final do Periodo de Capitalizag¢do, e obtidos a partir da
seguinte formula:

/.
252
Fl = (—Cel—lg—fﬂp—+l) ? , onde:

CDI CETIP= taxa média didria de depositos interfinanceiros — DI de
um dia — extra grupo, calculadas e divulgadas pela
CETIP, em cada dia util contido entre o inicio e o fim de
cada Periodo de Capitalizag@io, expressa em percentual

ao ano;
aji= numero de dia (s) util(eis) correspondentes ao prazo de
validade da taxa CDI CETIP;
S= fator da sobretaxa calculado conforme férmula abaixo:
du
787
S= (LHJ"S“ . onde:
100
5= sobretaxa expressa em % ao ano, a ser acrescida a

Taxa DI. Para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, a
sobretaxa serd de 1,0% (um por cento) ao ano; e

du = nimero de dias iteis de cada Periodo de Capitalizagdo. )



"Periodo de Capitalizagdo" ¢ o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, inclusive, ou mnas datas previstas dos pagamentos da
Remuneragio, inclusive, e termina nas datas previstas dos pagamentos da
Remuneragdo, exclusive, correspondente ao Periodo de Incidéncia em
curso. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de

continuidade.

3.15.2.3 Extingdo, impossibilidade legal de utiliza¢do ou ndo divulgagdo da taxa
da Remunera¢do. Caso a taxa da Remuneragio nio esteja disponivel
quando da apuragio do valor de qualquer obrigagdo prevista nesta
Escritura de Emissio, sera aplicado o ultimo valor da taxa da
Remuneragdo aplicavel que estiver disponivel naquela data, nio sendo
devidas quaisquer compensag¢des financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto por parte dos debenturistas, quando da divulga¢io da taxa da
Remuneragio aplicivel. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgagio da taxa
da Remuneragio por prazo superior a 5 (cinco) dias uteis apos a data
esperada para sua divulgagdo, de extingdo da taxa da Remuneragio ou de
impossibilidade de aplicagdo por imposi¢io legal ou determinagdo
Judicial, sera utilizado o parimetro legal que vier a ser determinado em
sua substitui¢ido. se houver. Na sua auséncia, o Agente Fiduciirio devera
convocar assembléia geral de debenturistas, a ser realizada no prazo
maximo de 20 (vintc) dias contados da data do evento que der causa a
convocagio da assembléia geral de debenturistas a que se refere esta
Clausula, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, 0 novo
parimetro de remuneragdo das Debéntures a ser aplicado, que, além de
preservar o valor real das Debéntures, remunere as Debéntures nos
mesmos niveis anteriores.  Caso os debenturistas representando 75%
(setenta ¢ cinco por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo. ndo
aprovem a proposta da Emissora sobre o novo parametro, as Debéntures
em circulagio deverdo ser resgatadas na sua totalidade pelo Valor
Nominal. acrescido da Remuneragio devida até a data do resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da data do Gltimo pagamento da
Remuncragdo. O resgate a que se refere esta Clausula ndo sera acrescido
dc prémio de qualquer naturcza. Até o momento da defini¢do do novo
parimetro ou da data de resgatc. conforme o caso, fica desde ja acordado
que sera utilizada remuncragio equivalente a taxa percentual da
Remuneragio que as Debéntures fizeram jus no periodo de 20 (vinte) dias
ateis imediatamente anterior 4 data do evento que der causa & convocagio
da asscmblicéia geral de debentunistas a que se refere esta Clausula.
calculada pro rata wwmporis desde a data do evento até a data em que os
debentunstas ¢ a Emissora chegarem a um acordo quanto ao novo
pardmctro. ou at¢ a data de pagamento do valor da aquisi¢do ou resgate.

contorne o caso. : \
. -



3.16 . Repactuacdo. A primeira repactuagio ocorrerd em 1° de junho de 2002, data
de encerramento do primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneragio,
conforme deliberado pela assembléia geral extraordinaria dos acionistas da
Emissora realizada em 4 de maio de 2001. O conselho de administragio da
Emissora deliberard ¢ comunicard aos debenturistas, com antecedéncia
minima de 25 (vinte e cinco) dias da data de encerramento do primeiro
Periodo de Incidéncia de Remuneragdo, ¢ de cada Periodo de Incidéncia de
Remuneragio subseqiiente, as condi¢des aplicaveis ao Periodo de Incidéncia
de Remuneragdo seguinte, incluindo: :

L a modalidade e os percentuais da taxa de Remuneragdo e prémio, se
houver, para o Periodo de Incidéncia de Remuneragio seguinte;

IL. a existéncia ou ndo de amortizagdo das Debéntures durante o Periodo
de Incidéncia de Remuneragio seguinte;

IIl.  a periodicidade de pagamento da Remuneragio e do prémio e da
amortizagdo, se houver qualquer dos dois {iltimos; ¢

IV.  os limites e indices econémico-financeiros a que se referem as
Clausulas 5.1 e 5.2 abaixo (e suas subclausulas).

3.16.1 As condigdes fixadas pelo conselho de administragio da Emissora de acordo
com o disposto na Clausula 3.16 acima serdo comunicadas aos debenturistas
na forma da Clausula 3.22 abaixo, concedendo-se o0 prazo de 10 (dez) dias,
contado da data da publicagio da comunicagdo, para que os debenturistas que
ndo accitarem as condigdes fixadas manifestem sua ndo aceitagio por meio
do SND ou da Instituigio Depositaria (caso as Debéntures ndo estejam
dcpositadas no SND), indicando a quantidade de Debéntures de sua
titulandade a serem adquiridas pela Emissora em decorréncia de sua nio
acceitagdo aos termos da repactuagdo. A falta de manifestagdo por parte dos
debentunistas no prazo a que se refere esta Clausula ou a manifestagio
relativa a somente partc das Debéntures de que forem titulares sera
considerada accitagdo. por tais debenturistas, aos termos da repactuagio
rclativamente as Debéntures que ndo forem indicadas nos termos desta
Clausula.

3.16.2 A Emissora obriga-sc a adquirir as Debéntures dos debenturistas que ndo
aceitarem as condigoes fixadas pelo conselho de administragio da Emissora e
que se mantfestaram de acordo com o disposto.na Clausula 3.16.1 acima.
pelo Valor Nominal acrescido da Remuncragdo devida até a data da efetiva
aquisi¢io. quc devera ocorrer na data de encerramento do Periodo de
Incidéncia de Remuncragdo que estiver vigorando na ocasido. A aquisigdo a
que se orefere esta Clausula ndo sera acrescida de prémio de qualquer
natureza. As Debentures adquindas pela Emissora nos termos desta Clausula

8



. poderdo, por opg¢do da Emissora, ser mantidas em tesouraria, canceladas ou

3.17

3.18

3.19

!..oJ
1.2
o

L7 ]
[

vendidas a terceiros, a qualquer tempo. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se ¢
quando recolocadas no mercado, fardo jus 2 mesma Remuneragio das demais
Debéntures em circulagio.

Aquisicdo facultativa. A Emissora poderi, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagio, observado o disposto no artigo 55 da Lei
n.° 6.404/76. As Debéntures adquinidas pela Emissora poderio ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se ¢ quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragio das demais
Debéntures em circulagdo.

Encargos moraiirios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos debenturistas pela Emissora, os débitos em atraso serdo
acrescidos de Remuneragio, bem como de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento. ¢ de muita moratéria de 10% (dez por cento) sobre o
valor devido, independentemente de awviso, notificagdo ou interpelagio
Judicial ou extrajudicial.

Decadencia dos dircitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
dcbenturista para receber o valor comrespondente a quaisquer obrigagdes
pccunianas nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, nio lhe dara o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,
todavia. os dircitos adquinidos até a data do respectivo vencimento.

Local de¢ pagamento. Qs pagamentos referentes ao principal e a
Remuncragdo a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora,
por intermédio do SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela
CETIP. ¢ na institwigdo depositania para os debenturistas que ndo estiverem
vinculados ao SND.

Prorrogacdo dos prazes. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacio até o primeiro dia atil subseqicente. se o
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expedicentec comercial ou
bancano na Cidade de Sio Paulo. Estado de Sdo Paulo. sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos. ressalvados os casos cujos pagamentos
devam  ser realizados pela CETIP. hipotesc em que somente haverd
prorogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional.

sabados ¢ domingos. .
o N\



3.22. Publicidade. Exceto pelos aniincios de inicio ¢ de encerramento de

3.23

distribui¢io, que serdo publicados exclusivamente no jormal "Gazeta
Mercantil”, edigio nacional, todos os atos e decisdes decorrentes desta
emissio que de qualquer forma vierem a envolver interesses dos
debenturistas serio veiculados, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciirio,
conforme o caso, ¢em forma de aviso, no Diario Oficial do Estado do
Maranhdo ¢ nos jornais "O Estado do Maranhio” ¢ "Gazeta Mercantil”, o
altimo em edigio nacional, sempre imediatamente apds a ciéncia do fato a ser
divulgado, devendo os prazos para manifestagdo dos debentunistas, caso seja
necessario, obedecerem o disposto na legislagdo em vigor, nesta Escritura de
Emissdo ou, na falta de disposi¢do expressa, em 10 (dez) dias contados da
data da ultima publicagdo do aviso.

Vencimento antecipado. Observado o disposto nas Clausulas 3.23.1 ¢ 3.23.2
abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigagdes objeto desta emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo (e, no caso do
inciso [V abaixo, dos encargos moratdrios previstos na Clausula 3.18 acima,
de acordo com o previsto na Clausula 3.23.2 abaixo), na ocorréncia dos

seguintes eventos:

I pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora, pela
Pennsylvania Power & Light Corporation ("PPL") e/ou pela Brsk
Participagdes Ltda. ("Brisk"), ou qualquer evento anilogo que
caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo com credores, nos
termos da legislagio aplicavel;

Il.  liquidagio ou decretagdo de faléncia da Emissora, da PPL e/ou da
Brisk. ou qualquer evento analogo nos termos da legislagio aplicavel,

1.  extingio ou perda. pela Emissora. da concessdo outorgada nos termos
do Contrato de Concessdo:

IV. ndio pagamento. pela Emissora. do Valor Nominal, da Remuneragio e
dc quaisquer outros valores devidos aos debentunistas nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo. ndo sanado no prazo de 5 (cinco)
dias utcis. contados da respectiva data de vencimento;

V. a PPL dcixar dc (a) deter. direta ou indiretamente. o controle da
Emissora. assim entendido poder de eleger a maiona de seus
administradores.  dirigir  swas  atividades sociais ¢ orentar o
funcionamento de scus orgdos sociais. individualmente cu por meto de
acordo de voto: ¢/ou (b) ser titular. dircta ou indirctamente. de 50%
(cingiienta por cento) das agdes mais uma agdo com dircito a voto de

ermissdo da Fmissora:
) Y



.. VL falta de cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer outra
obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo, nfo sanada no prazo de
30 (trinta) dias, contados de aviso escrito que The for enviado pelo
Agente Fiduciario, nio sendo aplicivel o prazo a que ser referc este
inciso para os eventos previstos nos incisos IV acima e VII abaixo;

VI. falta de cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas nas
Clausulas 5.1 e 5.2 abaixo (¢ suas subclausulas);

VIIL. protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor agregado ndo
pago ultrapasse R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), reajustado
pela variagio do indice Geral de Pregos — Mercado ("IGPM"), ou a
constituicio da Emissora em mora por atraso no pagamento de
obriga¢Ses de mesmo valor, salvo se o protesto tiver sido efetuado por
erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora, se for cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em
juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos de sua ocorréncia; €

IX. vencimento antecipado de qualquer obrigagdo da Emissora decorrente
de inadimplemento em obrigagdo de pagar qualquer valor igual ou
supcrior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado pela
variagio do IGPM, ou o equivalente em outras moedas, salvo se
sanado pela Emissora no prazo de 5 (cinco) dias dteis contados da data

da sua ocorréncia.

3.23.1 Ocorrendo qualquer dos eventos previstos no incisos [ a IV da Clausula 3.23
acima. as Debénturcs tomar-se-i0  automaticamente  vencidas,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.
Ocorrendo  qualquer dos  eventos previstos mos incisos V. a IX da
Clausula 3.23 acima. o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do
disposto na Clausula 7.5.1 abaixo. convocar, no prazo maximo de 3 (trés)
dias uteis contados da sua ocorréncia. assembléia de debentunstas. a
realizar-s¢ no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia de
debenturistas. assim for aprovado por 3/4 (trés quartos) de votos dos
debenturistas titularcs de todas as Debéntures em circulagdo. o Agente
Fiduciario nio devera declarar o vencimento antccipado das Debeénturcs.
ficando iscnto das responsabilidades decorrentes do ndo cumpnmento
daquela obrigacio: caso contrario. o Agente Fiduciario devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures. :

3.23.2Na ocorréneia do vencimento antectpado. a Emissora obniga-se a cefetuar o
pagamento do Valor Nominal. acrescido da Remuneragio (e. no caso do
inciso 1V da Clagsula 3.23 actma. dos engargos moratorios, calculados desde



4.1

--.a data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculados pro

rata temporis desde 2 Data de Emissio ou a data do dltimo pagamento da
Remuneragio até a data do seu efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias titeis
contados de comunicagdo neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiduciario
a Emissora através de carta protocolada no enderego constante da
Clausula 10.1 abaixo, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda,
pelo pagamento dos encargos moratorios previstos na Cliusula 3.18 acima,
que, na hipotese prevista no inciso [V da Cliusula 3.23 acima, serdo
calculados desde a data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados.

v

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora com a distribuigio das Debéntures serdo
aplicados na otimizagio da estrutura de capital da Emissora, através do
alongamento do perfil do passivo oneroso, mediante amortizagio de notas
promissorias  emitidas pela Emissora para distribuigio piblica
(R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)) e capital de giro
(R$38.000.000,00 (trinta e oito milhdes reais)), e como fonte adicional de
recursos para viabilizar investimentos para a melhoria e expansio dos
servicos prestados pela Emissora como concessiondria de distribui¢io de
encrgia elétrica em sua area de concessio (R$52.000.000,00 (cingiienta e
dois milhdes de reais)).

\'

DA MANUTENCAO DE LIMITES E INDICES ECONOMICO-FINANCEIROS {COVIENANTS)

5.1

A Emissora devera observar. na data de encerramento de cada trimestre
social do exercicio social (assim entendido aquele que se inicia em °de
Janciro e se encerra em 31 de dezembro), os limites e indices
economico-financeiros abaixo indicados:

l. a rclagdo entre Passivo Oncroso Nao Subordinado Liquido e EBITDA
deve ser menor ou igual a 5 vezes em 2001, 4 vezes em 2002. 3. 7
vezes em 2003 ¢ 3.5 vezes em 2004, 2005 ¢ 2006;

Il arclagio entre EBITDA ¢ Despesa Financeira Liquida deve ser maior
ou igual a 1.3 vezes em 2001, 1.8 vezes em 2002, 2 vezes em 2003.
- 2.5 vezes em 2004 ¢ 3 vezes em 2005 e 2006: ¢



- M. a relagio entre (i) Parimonio Liquido; e (ii) Patrim6nio Liquido

somado a Passivo Oneroso Ndo Subordinado, deve ser maior ou igual
20,3 em 2001 € 0,4 em 2002, 2003, 2004, 2005 e 2006.

Onde:

"Passivo Oneroso Nao Subordinado Liquido™ significa Passivo Oneroso Nio
Subordinado menos Disponibilidades Financeiras.

"Passivo Oneroso Nio Subordinado” significa Passivo Oneroso excluidas as
obriga¢des onerosas subordinadas, assim entendidas aquelas obngagdes que
preferem apenas aos acionistas da Emissora.

"Passivo Oneroso” significa o somatoério, em uma determinada data, das
dividas de empréstimos, financiamentos e parcelamentos que tenham sido
contratadas pela Emissora, que tenham corregio por algum indexador ou taxa
de juros. Nas demonstra¢des financetras da Emissora, corresponde as contas
Emprésimos ¢ Financiamentos. Debéntures, Encargos de Divida e
Parcelamento de Tributos e ContribuigGes Sociais, encontradas no Passivo
Circulante, e as contas Empréstimos ¢ Financiamentos, Debéntures, Encargos
de Divida e Parcelamento de Tnbutos e Contribui¢des Sociats, encontradas
no Passivo Exigivel a Longo Prazo.

"Disponibilidades Financeiras” significa caixa mais aplicagdes financeiras
em certificados de deposito bancarios e em fundos de investimento que
tenham. pelo menos. 80% (oitenta por cento) dos seus recursos aplicados em
titulos e valores mobiliartos de renda fixa.

"EBITDA" significa. para um periodo determinado, (i) a soma de (1) receita
ligwda. (2) amortizages, (3) depreciagdes e (4) provisdes e outras despesas
discnminadas no Dcmonstrative de Ornigem e Aplicagio de Recursos -
DOAR ("DOAR") que ndo tiveram efeito sobre o caixa da Emissora no
periodo considerado: deduzida (it) das despesas operacionais durante o
pcriodo considerado. Quando for calculado para um determinado tnmestre, o
EBITDA sera anualizado. multiplicando-se o resultado do trimestre

considerado por 4 (quatro).

"Despesa Financeira Liquida™ sigmifica o somaténio (i) do resultado de
despesas financeiras menos receitas financeiras, conforme previsto nas
demonstragées financeiras da Emissora: e (it) do resultado de despesas
financviras menos receitas financetras. conforme -previsto nas demonstragoes
financetras da Emissora. que ndo tiveram efeito caixa no respectivo exercicio
soctal. conforme discnminado no DOAR. Quando for calculada para um
detenminado  trimestre. a Despesa Financeira Liquida sera anualizada
muitiplicando-se o resultado do tnimestre eonsiderado por 4 (quatro).



.. *Patriménio Liquido" significa o somatério, em uma determinada data, de

5.1.1
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(i) Capital Social; (ii) Reservas; e (iit) Lucros ou Prejuizos Acumulados,
conforme discriminado nas demonstragdes financeiras da Emissora.

Cabera a0 Agente Fiducidrio verificar o enquadramento da Emissora a0s
indices constantes da Clausula 5.1 acima no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio, dos demonstrativos
financeiros trimestrais ou anuais da Emissora.

No caso de desenquadramento, deverd o Agente Fiduciirio notificar a
Emissora, no prazo miximo de 5 (cinco) dias tteis, para que a Emissora volte
a apresentar os indices previstos na Clausula 5.1 acima até 2 data limite
prevista na legislagio em vigor para apresentagdo dos demonstrativos
financeiros para o trimestre subseqiiente.

Se a Emissora ndo voltar a apresentar os indices previstos na Clausula 5.1
acima nos prazos previstos na Cliusula 5.1.2 acima, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos do
inciso VII da Clausula 3.23 acima. observado o disposto na Clausula 3.23.1
acima.

A Emissora nio pagara dividendos, exceto os obrigatérios por lei, ou
qualquer outra participagio estatutdria em lucros, caso ndo atinja.
cumulativamente, os seguintes limites e indices econdmico-financeiros:

I relagio entre Passivo Oneroso Liquido e EBITDA (conforme defimdo
na Clausula 5.1 acima) igual ou inferior a 3,5 vezes;

. relagio entrc EBITDA ¢ Despesa Financeira Liquida (conforme
definido na Clausula 5.1 acima) igual ou superior a 3 vezes; €

lll. relagio enmrc (a) patriménio liquido da Emissora. e (b) patrimonio
liquido somado a Passivo Oneroso Nao Subordinado (conforme
definido na Clausula 5.1 acima), seja igual ou superior a 0,4.

Ondc:

~Passivo Oncroso Liquido™ significa Passivo Oneroso (conforme definido na
Clausula 5.1 acima) menos Disponibilidades Financeiras (conforme definido
na Cliusula 5.1 actma). B



6.1

VI
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

L.

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a)

(b)

(c)

(d)

(c)

th

copia das demonstragdes financeiras relativas a cada exercicio
social e declaragio de que estd em dia no cumprimento de todas
as suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, no
prazo de até 90 (moventa) dias do término do respectivo
exercicio social;

cépia das demonstragbes financeiras relativas a cada semestre
intermediario de cada exercicio social e declaragdo de que estd
em dia no cumprimento de todas as suas obrigacfes previstas
nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 45 (quarenta e
cinco) dias do término do respectivo semestre;

as informagdes previstas na Instrugio CVM n.° 202, de 6 de
dezembro de 1993, com a mesma periodicidade do envio dessas
informagdes a CVM.

informagdes sobre qualquer descumprimento, pela Emissora, de
naturcza pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condigdes desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Concessdo efou de quaisquer contratos que a Emissora seja
partc. no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data do
dcscumpnimento;

qualquer informagdo referentc i emissdo das Debéntures que
lhe venha a ser solicitada e cuja entrega. pela Emissora, seja
factivel. dentro de S (cinco) dias a contar da refenida
solicitagio. sendo que. caso ndo seja pessivel a entrega da
informagio neste prazo. a Emissora deverd apresentar
justificativa neste sentido ao Agente Fiduciirio e indicar o
prazo necessario para cumpnr a solicitagdo:

avisos aos debentunstas. fatos relevantes. altcragdes estatutanas
ocorndas na Emissora. ¢ atas de assembléias de acionistas e de
reunioes do conselho de administragio que de alguma forma
envolvam o tnteresse dos debentunistas. nos mesmos prazos
previstos na Instrugio CVM n.° 202/93 ou. se ali ndo previstos.
no prazo de § (cinco) dias uteis contado da data em que forem



IL

II.

Iv.

Vi.

publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados; :

() todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condi¢des previstos nesta Escritura de Emissdo se
comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio; e

(h) informagdes sobre a ocoméncia de qualquer dos eventos
previstos na Clausula 3.23 acima, na mesma data de sua
ocorréncia, para que o Agente Fiducidrio tome as providéncias
cabiveis;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM;

submeter a presente emissio de Debéntures e sua revisio anual a
avaliagio por, pelo menos, duas agéncias classificadoras de crédito em
funcionamento no Pais e conceituadas intermacionalmente;

efetuar ¢ manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na
CVM, e fornecer aos seus acionistas e debenturistas. pelo menos
semestralmente. as demonstragdes financeiras previstas no artigo 176
da Lei n.° 6.404/76, bem como observar as disposi¢des contidas na
Instrugdo CVM n.° 207, de 1° de fevereiro de 1994; ¢

estrutyrar ¢ manter em adequado funcionamento um Odrgio de
atendimento aos debenturistas. tendo em vista assegurar o eficiente
tratamento aos titulares das Debéntures, ou contratar nstituigio
financeira autonzada para que preste esse servico.

nio pagar dividendos, exceto os obrigatonos por lei, ou qualquer outra
participagio cstatutaria em lucros, se estiver por mais de 30 (trinta)
dias em mora relativamente a0 pagamento de quaisquer obrigagoes
referentes as Debéntures, e, independentemente de estar em mora, ndo
pagar dividendos, exccto os obnigatorios por lei, ou qualquer outra
participagdo cstatutana em lucros. caso ndo atinja os limites ¢ indices
econémico-financeiros previstos na Clausula 5.2 acima.

Vil

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Cmissora nomcia ¢ constitui agente fiduciario da emissio objeto da
presente Escritura de Emissdo. qualificado no preimbulo desta Escritura de
Emissio. quu assing na qualidade de Agente Fiduciano e interveniente. que. .

16



-.. neste ato, ¢ na melhor forma de direito, aceita a nomeag#io para, nos termos

7.1.1

'dalexethprescnteEscnmdeEmlssao representar a comunhdo dos_

debenturistas perante a Emissora, declarando:

L

VL

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei n.° 6.404/76, para exercer a funcio
que lhe é conferida;

‘aceitar a fungdo que the for conferida, assumindo integralmente os—

deveres e atribui¢des previstos na legislagdo especifica e nesta
Escntura de Emiss3o;

aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condigdes; e

ndo se encontrar em nenhuma das situacGes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983; _

ter venficado que a presente emissdo das Debéntures esta dentro do
limite previsto na alinea(b) do pa:agrafo 1° do artigo 60 da Lei
n.” 6.404/76: ¢

ter verificado. na data de assinatura desta Escritura de Emissido, a
regularidade e ndo ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 3.23
acima, comprometendo-se a observar sua manutengio.

O Agente Fiduciano exercera suas fungdes a partir da data da assinatura
desta Escritura de Emissdo ou eventual aditamento, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes at¢ a sua efetiva substitui¢io e/ou vencimento das

Debéntures.

O Agente Fiducidrio recebera pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que
Ihe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Em:ssao a seguinte

remuncragio:

L.

.

parcelas anuais de R$10.000.00 (dez mil reais), sendo a primeira a ser
paga cm 5 (cinco) dias dteis contados da data de obtengio do registro
da emissio na CVM, contra a apresentagdo da respectiva nota fiscal, e
as demais. no mesmo dia ¢ més de cada ano subseqiiente. até o
vencimento das Debéntures ou seu resbatc total. o que ocorrer
primeiro;

as parcclas a que se refere o incisol acima serio reajustadas -

" anualmente pela vanagio do indice Geral de Pregos - Mercado

("IGPNI™), venficada desde a data de vencimento da pnimeira parcela a



que se refere o inciso I acima 2t a-dats: do respective: pdgamento. "Na—
falta ou na impossibilidade - de -utilizagdo -do ‘IGPM, -por rorgam
legislacio, sera utilizado outro indice que venha a substnul-lo -

IE. a remuneragdo serd acrescida dos seguintes impostos: ISS (Imposto
sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa
de Integragio Social) e quaisquer outros impostos qué venham a
incidir sobre referida remuneragdo, excetuando-se o Imposto de .
-Renda, nas-aliquotas-vigentes nas datas de cada pagamento;

[V. todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos debenturistas, deverio ser previamente
aprovadas ¢ adiantadas pelos debenturistas e, postenormcntc,
conforme previsto no paragrafo 5° do artigo 68 da Lei n.” 6.404/76,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas- pelos
debenturistas incluem também os gastos-com honoririos advocaticios —
de terceiros, custas judiciais e taxas judicidrias nas #5€s propostas
pelo Agente Fiducianio, enquanto representante da comunhido dos
debenturistas. As eventuais despesas, honoririos advocaticios e custas
Judiciais e taxas judiciarias decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a
remuneragio do Agente -Fiducidric -na -hipétese da Emissora
permanccer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um
-periode superior a.60.(sessenta) dias; e -

V.  a remuncragio prevista no inciso ! acima ndo inclui déspesas com
publicagbes. wiagens e estadias necessarias ao desempenho das
fun¢des do Agente Fiducianio, que serdo suportadas pela Emissora nos
termos da Clausula 7.2.1 abaixo e seguintes. -

7.2.1 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que o
mesmo tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos €
intcresses dos debenturistas ou para tealizar seus créditos. - O ressarcimento
serd efetuado apos a entrega 3 Emissora dos documentos comprobatdrios das
despesas efctivamente incormdas e necessarias d protegdo dos direitos dos
debentunistas,  As despesas a que se refere esta Clausula n.ompreendcm

inclusive. as seguinics:

I publicagdo de relatonos. avisos e notificagdes conforme previsto nesta
Escnitura de Emissdo. ¢ outras publicagdes que vierem a ser exigidas
por regulamentos aplicaveis: :

o extragdo de cemdoes: 7 - — (‘k'



TV. eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais- quc vierem -
a ser- lmpl‘ESCl]lleCIS, se -ocorrerem omissdes e/ou obEm‘dhdcsrnasz
‘informagdes perfinentes aos estritos interesses.dos. debentunstas —=

desempenhodasﬁmg.oes c __{__ —__:;

722 -6 crédito o Agente Tiducidrio que:nio tenha side -saldadc Bz ferm.. da -

7.3

-Clausula 7.2.1 acima. desde que razodvel e devidamente comprovado, serd -
-acrescido & divida :da Emissora ¢ preferira as Debéntures na -ordem de |
:pagame=nto. ___—__.:___ .

Nas hipoteses de auséncia, impedimento temporano, renincia, mtﬂwengao—=_
;hqusdagac judicia! ou extrajudicial, -faléncia ou -qualquer oufro-<caso—de -
vacancia do Agenie Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo maximo da.L3CF_
{trinta) dias. contados do evento que a dctem:mar assembléia dos -
debenturistas para a escolha do rove -agente -fiducidrio, a qual podera ser _
convocada pelo proprio Agente Fiducianio a ser substituido, pda Emissora,
‘por debenturistas que representem (% (dez por cento), no minimo, das —
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo—-
-gcomrer-até 8'(oito) dias antes do término finai do praze-acima citado, caberd _

entdo a Emissora efetua-la, sendo- certo que-a:-CVVi-poderi nonwear. su‘bsntuto_
_Drovisino enquanio ndo se consumar-¢-precessc-de-escotha As do__
-do-Agente-Fiduciano observar as seguintes condicdes: g -

I nos casos de¢ vacincia, mediante nomeagio pela Emissora e aprovm;ao -

dos debenturistas. e aditamenic & presente Escriturade Emlssao B _;_ i

II. ¢ facultado aos debentunistas. -apGs -0 -encerramento do-prazo para a—-
-distribuigfic - das -Debéntures no mercado, proceder a subStituigic do —
-Agente -Fiduciario e a indicagde de -seu -eventua! substituto, cm—
_assembléia. dos_debentunistas espectalmente convocada pamesse fim;

1. -a subsutuigdo-do Agente-Fiduciiro fica-condicionada ammumcaqao
-previa a CVM:

[V. em caso dec rendncia do Agente Fiduciario. -este-deverd. permanecer no —
excreicio de suas fungdes até -que -uma -instituigio substituta seja
-eseolhida -pela Emissora e aprovada pelos debenturistas_ ¢ assumd__
éfetivamente as fungdes do Agente Frduciano; . -

V. -2 subsntuigdv-nde implicard-em. remuneragdc: proporcional superior a 3
ora avengada. © Agente -Fiducidric substitito devera. 1med|zrtamente —
apos a nomeagdo. comunicd-1a aos-debenturistas; e . - =

> : \ -
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serio efetuados os pagamentos observando-se a proporcionalidade ao
periodo da efetiva prestagio dos servigos.

Sédo deveres do Agente Fiducianio:

L

II.

I

V.

VL.

VIL.

VIIL

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

observado o disposto no inciso IIl da Cliusula 7.2 acima, custear
(a) todas as despesas decorrentes da execucgdo dos servigos, incluindo
todos os tributos, taxas e conmtribuigdes, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugio
dos servicos; ¢ (b)todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdencianos;

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da fungio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo ¢ probo emprega na administra¢do dos préprios bens;

renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de
intcresses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragdio, correspondéncia e
demais papcis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informages contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhccimento:

promover nos competentes Orgaos. caso a2 Emissora ndo o faga. o
registro desta Esentura de Emissdo c respectivos aditamentos, sanando
as lacunas ¢ irregulandades porventura neles existentes; neste caso, o
oficial do registro notificara a administragio da Emissora para que esta
Ihe fornega as indicagGes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagdes obngatonas. alertando os debenturistas acerca de
eventuats omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes:;

emitir parccer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagoes nas condigoes das Debéntures:

solicitar. quando Julgar necessano. para o fiel desempenho de suas

. tungdes. cermdoes atualizadas dos distmibuidores civeis. das varas de

Fazenda Publica. cartonos de protesto. Juntas de Conciliacdo e .
. Q N



XIV.

Julgamento, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordiniria na
Emissora;

convocar, quando necessario, a assembliéia de debenturistas, através de

anuncio publicado, pelo menos por trés vezes, de acordo com o
disposto na Clausula 3.22 acima;

. comparecer i assembléia dos debentunistas a fim de prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas, independentemente de que
quem a tenha convocado;

elaborar relatério anual destinado aos debenturistas, nos termos da
alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei n.° 6.404/76, o qual
devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de
informagdes pela Emissora;

(b)  altcragbes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(¢) posigio da distribuicdo ou colocagio das Debéntures no
mercado:

(d) resgatc. repactuagio. amortizagio e pagamento da
Remunceragdo das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisi¢Oes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(¢}  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através
da emissdo de Debeéntures. de acordo com os dades obtidos
junto aos administradores da Emissora;

(N relagio dos bens e valores entregues 4 sua administrago;

(8) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escntura de Emussdo. inclusive aquelas previstas nas
Clausulas 5.1, 5.2 ¢ 6.1 acima e 9.1 abaixo (e as subclausulas
de todas essas Clausulas), conforme informagdes obtidas junto
aos administradores da Emissora: e

(h)  declaragio sobre sua aptiddo para continuar cxercendo a fungio

de agente fiductano: - : \



.. XV. colocar o relatério de que trata o inciso XIV acima a disposi¢io dos
debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes
locais;

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritério ou, quando institwigdo financeira, no local por
ela indicado;

(c) naCVM;
(d) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e
(e)  nasede da instituigdo que liderou a colocagido das Debéntures;

XVI1. publicar, nos orgdos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas
publicagdes, aniincio comunicando aos debenturistas que o relatdrio a
que se refere o inciso XIV acima encontra-se a disposigdo nos locais
indicados no inciso XV acima:

XVIIl. manter atualizada a relagio dos debentunistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora;

XVIIL fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emiss3o. principalmente daquelas impositivas de obrigagGes de fazer e
de nio fazer. inclusive as Clausulas 5.1, 5.2 e 6.1 acima e 9.1 abaixo
(e as subcliusulas de todas essas Clausulas), de acordo com
informagdes divulgadas pela Emissora ou obtidas junto aos
administradores da Emissora. conforme o caso, observado o disposto
no inciso ! da Clausula 6.1 acima. informando prontamente aos
dcbenturistas as eventuais inadimpléncias venficadas: e

XIX. notificar os debenturistas. se possivel individuaimente. no prazo de até
5 {cinco) dias utcis da data em que o Agente Fiduciirio tomou
conhecimento. de  qualquer inadimplemento, ‘pela Emissora, de
obnrigagoes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local
em que fornecerd aos intcressados maiores esclarecimentos. sendo que
a notificag¢io discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais
que o Agente Fiduciano tenha tomado para acautelar e proteger os
interesses da comunhdo dos debentunstas.  Notificagio de igual teor
deve ser enviada:

(a) a CVM:
“(b) s Bolsas de Valores. quando for o caso e/ S }\L(
’ )
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(c) & Emissora.

No caso de inadimplemento da Emissora de suas obriga¢des nesta Escritura

de Emissdo, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agdo para
proteger direitos ou defender interesses dos debenturistas, devendo para
tanto:

L declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo,
principalmente as Clausulas 3.23 e 3.23.1 acima, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

II.  requerer a faléncia da Emissora se nio existirem garantias reais;

I[Il. tomar quaisquer outras providéncias necessirias para que o0s
debenturistas realizem seus créditos; e

IV.  representar os debenturistas em processo de faléncia ou concordata da
Emissora.

Obscrvado o disposto nas Clausulas 3.23 e 3.23.1 acima, o Agente Fiduciirio
somente se eximird da responsabilidade pela nfo adogio das medidas
contempladas nos incisos [ a Il da Clausula 7.5 acima se. convocada a
asscmbléia de dcbentunistas, esta assim o autorizar por deliberagio da
unanimidade dos debenturistas titulares das Debéntures em circulagio. Na
hipotese do inciso IV da Clausula 7.5 acima, sera suficiente a deliberagio da
maiona dos debenturistas titularcs das Debéntures em circulagio.

VI

DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das Dcebénturcs desta emissdo poderdo, a qualquer tempo.
rcuntr-s¢ em assembiéia a fim de deliberar sobre a malcna de tntcresse da

comunhio dos dcbentunistas.,

A asscmblcia dos debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora. por debenturistas que representem. no minimo. 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagdo e pela CVM.

Aplica-sc a assembléia de debentunstas. no que couber. o disposto na Lei -
n.” 6.404/76, sobre 2 assembicia geral de acionistas..

A asscmbléia se nstalari. em pnmeira convocagio. com a presenga de
debentunstas que representem metade. no minimo.  das Debentures em
circulagiio e em sezunda convocagdo. com qualqucr numero. - {\\
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8.7

9.1

--_Rssalvadasﬁ)modiﬁcaqaesmscondiqﬁﬁdasDebénnnesniOprevismsm

Cliusula 3.16 acima (sendo que tais modificagSes nio previstas dependerdo
da aprovagdio de debenturistas que representcm, no minimo, 75% (setenta ¢
cinco por cento) das Debéntures em circula¢3o); ¢ (ii) disposigdes expressas
pcvistasncstaEsaiHHadeEmissiooucmlei,asdmnaisdch'bcmqéﬁa
serem tomadas em assembiéia geral de debenturistas dependerdo da
aprovagio da maioria absoluta de votos dos debenturnistas presenies na
assembléia, excluindo-se, em qualquer caso, para efeito de quorum, 0s votos
em branco e as Debéntures pertencentes 3 Emissora, qualquer de suas
subsidiirias, coligadas ou controladoras ou qualquer de scus diretores,
conselheiros ou acionistas.

Seri facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas.

O Agente Fiduciirio devera comparecer a assembléia ¢ prestar aos
debenturistas as informacgSes que the forem solicitadas.

X
DAS DECLARACOES DA EMISSORA-

A Emissora neste ato declara que:

. ¢ uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

.  as pessoas quc A representam na assinatura desta Escritura de Emissdo
tém poderes bastante para tanto,

. todas as autorizagdes societirias necessirias a celebragio desta
Escritura de Emissio e ao cumprimento de todas as obrigagoes
assumidas nesta Escritura de Emissdo foram obtidas e encontram-se
validas. eficazes e em pleno vigor, '

IV os termos desta Escritura de Emissio (a)ndo implicam o
inadimplemento da Emissora em qualquer contrato ou documento do
qual a Emissora (ou suas controladoras, suas controladas ou suas
coligadas. dirctas ou indiretas) seja parte ou quaisquer de seus bens ¢
propricdades estejam vinculados: (b) ndo contrariam qualquer let.
decreto ou regulamento a que a Emissora (ou suas controladoras. suas
controladas ou suas coligadas. diretas ou indiretas) ou quaisquer de

scus bens ¢ propriedades estejam sujeitos: ou (c) ndo contrariam
qualquer ordem. decisio ou sentenga administrativa ou judicial



9.1.1

9.1.2

pendente em face da Emissora (ou suas controladoras, suas
controladas ou suas coligadas, diretas ou indiretas) ou que afete a
Emissora (ou suas controladoras, suas controladas ou suas coligadas,
diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

V. esta Escritura de Emissio constitui obriga¢io exeqiiivel, vilida e

eficaz da Emissora;

VI. o prospecto preliminar ¢ o prospecto final relativos a emissdo das

Debéntures (coletivamente, © "Prospecto”) conterio todas as
informagdes relevantes em relagio a4 Emissora e suas controladas ¢
coligadas necessirias para que os investidores e seus consultores
tenham condi¢des de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos,
das obrigagdes da Emissora, ¢ de suas condi¢des financeiras, ¢ ndo
conterdo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes ¢ todos os
esforgos serdo feitos pela Emissora para assegurar-se de que as
declaragdes, informagdes e fatos descritos no Prospecto serdo
verdadeiros;

VIl. as demonstragdes financeiras da Emissora representam corretamente a
posicio financeira da Emissora e de suas controladas e coligadas
(observado o disposto na Clausula 9.1.1 abaixo), ¢ foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil; e

VIII. exceto pelas agdes, procedimentos, inquéritos e outras investigagdes
que estiverem descritas no Prospecto, ndo ha qualquer a¢do judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagio governamental que possa vir a causar impacto adverso a
Emissora ou as suas controladas e coligadas (observado o disposto na
Clausula 9.1.1 abaixo); e

[X. tem todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades. estando todas efas vilidas e em pleno vigor. com excegio
das licencas ambientais. que estdo em processo de regulanzagio junto
aos orgdos competentes.

A Emissora nestc ato declara nio possuir. na data de assinatura desta
Escritura de Emissdo. controladas ou coligadas.

A Emissora obriga-s¢ a manter validas todas as declaragdes a que se referem
as Clausulas 9.1 ¢ 9.1.1 acima. bem como obter todas as licengas ambientais

no menor prazo possivel. " \
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X
DAS DESPESAS

Correriio por conta da Emissora todos 0s custos com o registro ¢ publicagio
dos atos necessdrios a colocagdo das Debéntures da presente emissio, tais
como esta Escritura de Emissdo ¢ os atos societirios da Emissora que
deliberaram sobre esta emissdo das Debéntures.

X1
DAS COMUNICACOES

As comunicaces a serem etiviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissio deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

L para a Emissora:

Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR
Av. Colares Moreira 477

65075-441 Sao Luis, MA _
At.: Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone:  (98) 217 2211

Fac-simile: (98) 235 3022

ll.  para o Agente Fiduciano:

Planner Corretora de Valores S.A.

Av. Paulista 2439, 11° andar

01311-300 Sao Paulo, SP

At: Departamento de Agente Fiduciario
Telefone:  (11) 3061 9444

Fac-simife:  (11) 3061 0964

As comunicacdes serdo consideradas entregues qudndo recebidas sob
protocolo ou com "aviso de reccbimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios ¢ Telégrafos ou por telegrama nos enderegos acima. Os originais
dos documentos enviados por fac-simile deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 2 (dois) dias utets apds o envio da mensage'rif./ i



X1
Do FOrRO

12.1 Fica eleito o foro d2 Comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, com
exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissio.

Estando assim certas e ajustadas, firmam as partes o presente instrumento, em
4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que

também o assinam.
Sao Paulo, 7 de maio de 2001

COMPANHIA ENERGETICA DO M&W—%
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Carlos Arnaldo us O¢ Souzs Marcus Eduardo De Rosa
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