' PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO DE DEBENTURES
NAO CONVERSIVEIS E COM GARANTIA FLUTUANTE DA PRIMEIRA EMISSAODE
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR, CONFORME RE-RATIFICADA
PELA SEGUNDA RE-RATIFICACAO DA ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS E COM GARANTIA FLUTUANTE DA PRIMEIRA
-  EMISSAO DE COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO — CEMAR

Pelo presente instrumento, COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO — CEMAR,
com sede na Cidade de So Luis, Estado do Maranh@o, na Av. Colares Moreira 477,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 06.272.793/0001-34,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora"), e como agente
fiduciario, nomeado na "Escritura Particular de Emissio de Debéntures Nio
Conversiveis ¢ com Garantia Flutuante da Primeira Emissio de Companhia
Energética do Maranhdo - CEMAR", re-ratificada pela "Primeira Re-ratificagdo da
Escritura Particular de Emissio de Debéntures Nao Conversiveis ¢ com Garantia
Flutuante da Primeira Emissdo de Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR"
e pela "Segunda Re-ratificagio da Escritura Particular de Emissdo de Debéntures
Nio Conversiveis e com Garantia Flutuante da Primeira Emissdao de Companhia
Energética do Maranhdio — CEMAR" ("Escritura de Emissdo") e nela interveniente,
representando a comunhdo de debenturistas titulares das debéntures dbjeto da
presente emissdo ("Debéntures"), PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista 2439, 11° andar,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n.® 00.806.535/0001-54, neste
ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciario"), vém por esta
e na melhor forma de direito, aditar a Escritura de Emissdo, nos termos deste
"Primeiro Aditamento a Escritura Particular de Emissdo de Debéntures Nao
Conversiveis ¢ com Garantia Flutuante da Primeira Emissdo de Companhia
Energética do Maranhdao~ CEMAR Conforme Re-ratificada pela Segunda
Re-ratificagdo da Escritura Particular de Emissdo de Debéntures Nao Conversiveis €
com Garantia Flutuante da Primeira Emissio de Companhia Energética do
Maranhio - CEMAR" ("Primeiro Aditamento”), de acordo com as seguintes
clausulas e condigdes:

(Termos utilizados neste instrumento que nio estiverem aqui definidos tem o
significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emiss3o). -

I
DA AUTORIZACAQ

1.1  Este Primeiro Aditamento € celebrado com base nas :iberagzﬁes: @
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1.2

1.3

2.1

2.2

I. da reunido do Conselho de Administragio da Emissora realizada em

29 de maio de 2002, cuja ata sera arquivada na Junta Comercial do
Estado do Maranhiio e publicada no Diario Oficial do Estado do
Maranhio ¢ nos jomais "O Estado do Maranhio” ¢ "Gazeta Mercantil,

¢

T da assembléia dos debenturistas titulares das Debéntures realizada em

21 de maio de 2002.

Sem prejuizo do disposto nas Cldusulas 4.1 ¢ 4.2 abaixo, a constitui¢do da
garantia real a que se refere a Clausula 2.1 abaixo, autorizada pelo conselho
de administragio da Emissora na reunido a que se refere o inciso I da
Clausula 1.1 acima, devera ser ratificada pela assembléia geral extraordinana
da Emissora, a realizar-se em 12 de junho de 2002.

Ademais, nos termos da legislagdo em vigor ¢ do Contrato de Concessio, a
constitui¢io da garantia real sobre os Direitos de Indenizagdo (conforme
definido abaixo) depende de anuéncia da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL ("Aneel"). A anuéncia foi solicitada em 27 de maio de
2002, entretanto, até a presente data a Aneel ainda ndo se manifestou sobre
tal solicitagdo.

I
DAS ALTERACOES

A Cldusula 3.8 da Escritura de Emissdo passa a constar com a seguinte

redagio:

"3.8 Espécie. As Debéntures serio da espécie com garantia flutuante,
gozando de privilégio geral sobre ativos da Emissora, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 58 da Lei n.°6.404/76 contando, ainda,
adicionalmente, com garantia real, representada por penhor sobre os
direitos da Emissora de receber indenizagZo a ser paga @ Emissora pelo
Poder Concedente em caso de extingdo ou término da Concessdo
("Direitos de Indenizagdo”), constituido em documento prdprio, cuja
copia faz parte integrante e complementar desta Escritura de Emissdo,
como Anexo II ("Contrato de Penhor™).”

Em decorréncia das alteragdes promovidas pdClausula 3.8, inserir Clausulas
3.8.2 ¢ 3.8.2.1, com a seguinte redagio: @1
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"3.8.2 Nos termmos da legislagdo em vigor ¢ do Contrato de Concesséo, a_
constituigio da garantia real sobre os Direitos de Indenizacio depende

de anuéncia da Aneel. A anuéncia foi solicitada em 27 de maio de
2002, entretanto, até a presente data a Aneel ainda ndo se manifestou
sobre tal solicitagdo. Assim sendo, caso a anuéncia solicitada venha a
ser denegada, a Emissora desde ji, em cardter irrevogavel ¢
irretrativel, obriga-se a ndo gravar, onerar, vender ou de qualquer
outra forma transferir os Direitos de Indeniza¢io sem a anuéncia
prévia de debenturistas titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, sob pena de vencimento antecipado
automatico das Debéntures."”

"3.8.2.1 Fica desde ja ajustado que a rejeigdo do pedido de anuéncia da Aneel
a que se refere a Clausula 3.8.2 acima ndo devera ser considerado
inadimplemento da Emissora de suas obrigagdes aqui previstas, salvo
se a rejeicio de tal anuéncia decorrer de atos, fatos ou omissdes
imputaveis 3 Emissora."

A Clausula 3.15 da Escritura de Emissdo passa a constar com a seguinte

redagdo:

"3.15 Remuneracdo. Sobre o Valor Nominal incidira, a partir da Data de
Emissdo, uma taxa de remuneragio pré-fixada ou pos-fixada, acrescida
ou nio de sobretaxa, cujo periodo de incidéncia, intervalo de
pagamento e respectivo(s) percentual(is) serdo definidos pelo conselho
de administragio da Emissora ("Remuneragio”), sendo que para o
primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneragio (conforme definido
abaixo), observar-se-a o disposto na Clausula 3.15.2 abaixo.”

A Clausula 3.15.2 da Escritura de Emissdo passa a constar com a seguinte
redacdo:

"3.15.2 O primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneragio terd inicio na Data

de Emussdo e > encerramento. 610 (seiscentos e dez) dias apés a Data de
Emissdo, ou seja, em 1° de fevereiro de 2003.

Cada Periodo de Incidéncia de Remuneragio subseqiiente ao primeiro
Periodo de Incidéncia de Remuneragio tera inicio no ultimo dia do
Periodo de Incidéncia de Remuneragdo anterior ¢ encerramento na
data determinada pelo conselho de administragdo e aprovada pelos
debenturistas nos termos desta Clausula — que ndo poderd exceder a
data de vencimento das Debéntures prevista na Clausula 3.12 acima -

e assim sucessivamente, devendo o prazo figal do dltimo Periodo de
s oo
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2.6

Incidéncia de Remuneragdo coincidir com a data de vencimento das
Debéntures, ou seja, 1° de junho de 2006.

Para o primeiro Periodo de Incidéncia de Remuncragdo, a taxa de
remuneragio das Debéntures serd de 100% (cem por cento) da taxa
média diaria dos depdsitos interfinanceiros denominada "Taxa DI over
extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias,
calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario,
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) e no
jomnal "Gazeta Mercantil”, edigio nacional ("Taxa DI"), acrescida da
sobretaxa correspondente ao percentual efetivo ao ano, base 252 dias,
de 1% (um por cento) ao ano ("Remuneragio do Primeiro Periodo de
Incidéncia”).”

A Clausula 3.15.2.1 da Escritura de Emissdo passa a constar com a seguinte
redagdo:

"3.15.2.1 Periodicidade de Pagamento da Remuneracdo do Primeiro
Periodo de Incidéncia. A remuneragdo do primeiro Periodo de
Incidéncia de Remuneragdo sera paga em 1°de dezembro de 2001,
1° de junho de 2002 ¢ 1° de fevereiro de 2003."

A Clausula 3.16 da Escritura de Emissdo passa a constar com a seguinte
redacio:

"3.16 Repactuagdo. A primeira repactuagdo ocorrera em 1° de fevereiro de
2003, data de encerramento do primeiro Periodo de Incidéncia de
Remuneragdo. O conselho de administracdo da Emissora deliberara e
comunicara aos debenturistas, com antecedéncia minima de 25 (vinte e
cinco) dias da data de encerramento do primeire Periodo de Incidéncia
de Remuneragio, € de cada Periodo de Incidéncia de Remuneragio
subseqiiente, as condigdes aplicaveis ao Periodo de Incidéncia de
Remuneragio seguinte, incluindo:

L a modalidade e os percentuais da taxa de Remuncragio e
prémio, se houver, para o Periodo de Incidéncia de
Remuneragio seguinte;

II. a existéncia ou niao de amortizagdo das Debéntures durante o
Periodo de Incidéncia de Remuneragdo seguinte;

II.  a penodicidade de pagamento da Remuneragdo e do prémioc e

da amortizagio, se houver qualqquois ultimos; e
4




IV. os limites e indices econdmico-financeiros a que se referem as
Clausulas 5.1 ¢ 5.2 abaixo (e suas subclausulas).”

2.7 Incluir as seguintes obrigagdes adicionais na Clausula 6.1 da Escritura de

Emissio:

- "VII. nio efetuar, até 28 de fevereiro de 2003:

(A)

(B)

pagamentos de obrigagdes devidas as suas controladoras
diretas ou indiretas (inciuindo Brisk e PPL Global, LLC
("PPL Global")), a qualquer pessoa sujeita ao mesmo
controle, direto ou indireto, ou a qualquer pessoa
coligada ou subsididria da Emissora, direta ou
indiretamente, ou de qualquer de suas controladoras
diretas ou indiretas, presentes ou futuras (doravante
denominadas simplesmente "Empresas do Grupo"),
incluindo pagamento de juros, principal ou outros
encargos; e/ou qualquer pagamento de obrigagdes de
valor individual ou agregado ndo superior a
US$6.000.000,00 (seis milhdes de dolares) ou seu
equivalente entre outras moedas, que venham a ser
devidas pela Emissora a quaisquer Empresas do Grupo
em decorréncia de pagamentos de obrigagdes da
Emissora que venham a ser honrados por Empresas do
Grupo, inclusive em decorréncia de execugdo de
garantias por elas prestadas ou aquisigdo de créditos
contra a Emissora (tais obrigagoes de pagamento devidas
a Empresas do Grupo doravante denominadas
simplesmente "Obrigagdes Intra-Grupo”). O disposto
neste inciso ndo impede a capitalizagdo de Obrigagdes
Intra-Grupo na Emissora na forma de aumentos de
capital; e

aditamentos aos respectivos termos e condigbes das
Obrigagdes Intra-Grupo de forma a reduzir prazos de
vencimento de juros, principal ou de qualquer outro
valor devido nos termos dos respectivos contratos,
aumentar a remuneragdo, alterar partes ou conceder
garantias adicionais, ainda que informalmente, sem a
prévia e expressa anuéncia de debentunstas titulares de
75% (setenta e cinco nto) das Debéntures em

circulagdo; ; @
P e, S
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ressalvado que caso a Emissora ou qualquer outra Empresa do
Grupo viole, ainda que inadvertidamente, as disposigSes
previstas na Escritura de Emiss3o, as restricdes previstas nas
alineas (A) e (B) deste inciso continuardo em vigor mesmo apos
a data aqui prevista e até que tal violagdo seja sanada;

. em decorréncia das obrigagBes assumidas por Brsk e PPL
Global, no sentido de ndo onerar (ou permitir que suas
respectivas controladas onerem) as agdes de emissdo da
Emissora ¢ as quotas de emisso da Brisk, a Emissora obriga-se
a ndo proceder i averbagdo em seus livros societirios de
quaisquer gravames que venham a ser constituidos sobre agoes
de emissio da Emissora de titularidade da PPL Global, da Brisk
ou de quaisquer outras Empresas do Grupo; salve se (i) tal
oneragio for aprovada por debenturistas titulares de 75%
(setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagio; ou
(ii) o beneficio de tal gravame for estendido aos debenturistas
de forma pari passu e pro rata de acordo com o montante
devido pela Emissora aos debenturistas, em termos e condi¢bes
aceitiveis para os debenturistas titulares da maioria das
Debéntures reunidos em assembléia convocada para este fim.
A restrigio prevista neste inciso permanecerd em vigor até 28
de feverciro de 2003, ressalvado, enfretanto, que caso a
Emissora ou qualquer outra Empresa do Grupo viole, ainda que
inadvertidamente, as disposi¢des previstas na Escritura de
Emissdo, as restrighes previstas neste inciso continuardo em
vigor mesmo apos a data aqui prevista e até que tal violagdo
seja sanada. Ademais, o disposto neste inciso ndo devera
impedir (A) a fusdo da Emissora com a Brisk; e (B) a venda ou
_qualquer forma de transferéncia das agdes de emissdo da
Emissora para (1) quaisquer Empresas do Grupo, presentes ou
futuras, hipdtese em que a obrigagio de ndo onerar aqui
mencionada continuard em vigor, obrigando-se a Emissora,
desde ja, a informar ao respectivo adquirente de tais restrigdes;
ou (ii) para quaisquer terceiros, hipotese em que a restri¢io aqui
mencionada deixara de existir, sem prejuizo, entretanto, do
disposto no inciso V da Clausula 3.23 acima;

ressalvados os O6nus decorrentes das garantias prestadas nos

termos da Clausula 3.8 acima, ndio onerar, gravar, vender,

alienar ou de qualquer outra form ferir os Direitos de

Indenizagdo sem a prévia aprove?é de debenturistas titulares
CAR



de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulago; e

X. cumprir pontual ¢ tempestivamente com todas as suas
obrigagdes assumidas no Contrato de Penhor."

2.8 * Incluir nova Clausula X prevendo a interveniéncia da Brisk na Escritura de
' Emissao e renumerando-se as demais Clausulas:

"X
DA INTERVENIENCIA

10.1 A Brisk, na qualidade de acionista controladora da Emissora, firma
este instrumento obrigando-se a:

L. até 28 de fevereiro de 2003:

(A)

(B)

©)

a ndo receber pagamento de Obriga¢des Intra-Grupo,
obrigando-se a restituir 38 Emissora toda e qualquer
quantia que venha a ser recebida em pagamento de tais
obrigagdes;

ndo aditar os respectivos termos e condigdes das
Obrigagdes Intra-Grupo devidas a2 Brisk de forma a
reduzir prazos de vencimento de juros, principal ou de
qualquer outro valor devido nos termos dos respectivos
contratos, aumentar a remuneragdo, alterar partes ou
conceder garantias adicionais, ainda que informalmente,
sem a prévia € expressa anuéncia de debenturistas
titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio;

ressalvado que caso a Emussora ou qualquer outra
Empresa do Grupo viole, ainda que inadvertidamente, as
disposigdes previstas na Escritura de Emissdo, as
restrigdes previstas nas alienas (A) e (B) deste inciso
continuardo em vigor mesmo apds a data aqui prevista e
até que tal violagdo seja sanada; e

ndo onerar as agdes de emissio da Emissora de sua
titularidade; salvo se (i} tal onerag¢do for aprovada por
debenturistas titulares de 75% (setenta € cinco por cento)

das Debéntures em circulagé;;ﬁu i1} o beneficio de tal
n - g -rﬂDld"b‘k



3.1

gravame for estendido aos debenturistas de forma pari
passu ¢ pro rata de acordo com o montante devido pela
Emissora aos debenturistas, termos e condigdes
aceitaveis para os debenturistas titulares da maioria das
Debéntures reunidos em assembléia convocada para este
fim. A resiricdo prevista neste inciso permanecera em
vigor até 28 de fevereiro de 2003, ressalvado, entretanto,
que caso a Emissora ou qualquer outra Empresa do
Grupo viole, ainda que inadvertidamente, as disposigdes
previstas na Escritura de Emissdo, as restrigbes previstas
neste inciso continuario em vigor mesmo apos a data

~aqui prevista e até que tal violagdio seja sanada.

Ademais, o disposto neste inciso ndo devera impedir (A)
a fusio da Emissora com a Brisk; e (B) a venda ou
qualquer forma de transferéncia das agdes de emissdo da
Emissora para (i) quaisquer Empresas do Grupo,
presentes ou futuras, hipdtese em que a obrigagdo de nio
onerar aqui mencionada continuara em vigor, obrigando-
s¢ a Brisk, desde j4, a imformar o respectivo adquirente
de tais restrigdes; ou (ii) para quaisquer terceiros,
hipétese em que a restrigdo aqui mencionada deixara de
existir, sem prejuizo, entretanto, do disposto no inciso V
da Clausula 3.23 acima; e

levar em consideragdo os interesses dos debentunistas e as
obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo, cujos os termos a Brisk neste ato declara conhecer,
quando do exercicio do seu poder de controle da Emissora.

10.2 O disposto nesta Clausula ndo deve ser entendido como assungio, pela

Brisk, da obrigagio de pagamento de valores devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo ou de indenizagdo por
inadimplementos da Emussora no cumprimento de suas obrigagdes
previstas na Escritura de Emiss3o.”

1

DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA BRISK

A Emissora ¢ a Brisk neste ato declaram que:

L

sdo pessoas juridicas devidamente opgahizadas, conpstituidas ¢
existentes de acordo com as leis brasilei @ e
T em——



4.1

4.2

I. as pessoas que Ora as representam sdo representantes legais da
Emissora, nos termos de seu estatuto social;

II. exceto pela assembléia geral extraordiniria a que se refere a Clausula
1.2 acima e pela anuéncia da Aneel a que se refere a Clausula 1.3
acima, todas as autorizagdes societirias ¢ governamentais necessaras
a celebragio deste Primeiro Aditamento e ao cumprimento de todas as
obrigagbes assumidas neste Primeiro Aditamento foram obtidas e
encontram-se validas, eficazes e em pleno vigor;

IV. os termos deste Primeiro Aditamento (a) ndo violam qualquer contrato
ou documento do qual a Emissora e/ou a Brisk (ou suas controladoras,
suas controladas ou suas coligadas, diretas ou indiretas) sejam parte ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; (b) ndo
contrariam qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora e/ou
a Brisk (ou suas controladoras, suas controladas ou suas coligadas,
diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (c) ndo contrariam qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa ou judicial pendente em face da Emissora e/ou da Brisk
(ou suas controladoras, suas controladas ou suas coligadas, diretas cu
indiretas) ou que afete a Emissora e/ou a Brisk (ou suas controladoras,
suas controladas ou suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer
de seus bens e propriedades; ¢

V.  este Primeiro Aditamento constitui obrigagdo exeqiiivel, valida e

eficaz da Emissora e da Brisk de acordo com seus termos.

v
- DA APROVACAO DO PENHOR PELA AGE

Caso a assembléia geral extraordinaria a que se refere a Clausula 1.2 acima
ndo aprove a constituigio da garantia real a que se refere a Clausula 2.1
acima, as Debéntures deverdo ser declaradas antecipadamente vencidas, salvo
se de outra forma vier a ser determinado por debenturistas titulares de 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, reunidos em
assembléia a ser convocada pelo Agente Fiducidrio, no prazo méaximo de

- 3 (trés) dias 1teis.

Sem prejuizo do previsto na Clausula 2.2 acima, o disposto nesta Clausula
ndo se aplicard caso a assembléia geral extraordinaria ndo seja realizada ou

ndo venha a aprovar a constituigdo da garantia r??? que se refere a Clausula
e e A



2.1, em qualquer caso em virtude da rejei¢dio, pela Aneel, do pedido de
anuéncia a que se refere a Clansula 1.3 acima por atos, fatos ou omissSes ndo
imputaveis 3 Emissora.

- \'4
: DA RATIFICACAQ

5.1 Ficam ratificados todos os demais termos da Escritura de Emissio ndo
alterados por este Primeiro Aditamento.

V1
DO REGISTRO

6.1 Este Primeiro Aditamento devera ser registrado no competente Cartorio de
Registro de Iméveis da Cidade de Sdo Luis, Estado do Maranh3o.

vl
Do FORO

7.1  Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, com

exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissio.

Estando assim certas e ajustadas, firmam as partes o presente insitrumento, em

4 (quatro) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 testemunhas, que
também o assinam.

10



PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO DE DEBENTURES
NAO CONVERSIVEIS E COM GARANTIA FLUTUANTE DA PRIMEIRA EMISSAQ DE
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO — CEMAR, CONFORME RE-RATIFICADA
PELA SEGUNDA RE-RATIFICACAO DA ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS E COM GARANTIA FLUTUANTE DA PRIMEIRA
EMISSAO DE COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO — CEMAR (CONT.)

Sio Paulo, 29 de maio de 2002
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