COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAQ - CEMAR
CNPYMF n* 06.272.793/0001-84
Companhia Abeta
Nire a° 21300005882

ATA DA 10* ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 1° EMISSAQ PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM AGOES £ COM GARANTLIA FLUTUANTE DA
QUMPANHIA ENERGETICA DO MARANBAOQ - CEMAR,

Data. Horirio e Local da Assembléia: Realizada no dia ¥4 3s jansro de 2004, &< 16 00 horas, na
sede do Agente Frduci4rio - Planner Corretora de Valores $ A situada na Avenida Paulista n® 23390
- 117 andar - Cidade e Estado de Sdo Paulo;

Convocagio: Através de Edital de Convocag®o putlicade ne “Disrio Ofidal do Estade do
Maranh3o™ e nos jornats “O Estado do Maranhio” e *Gazeta Mercantil”, o ultinw em edicao
nacionel, nos dias 30 e 31 de dezembro de 2003 & 01 de janeiro de 2004

Ordem do Dia: (a) Ratificar a deliberacio tomada na 8* Assernblsia Geral de Deber turistas, a qual
Aprovol a proposta de renegociacio das dfvidas da CEMAR encaminhada pela SVM Participacbes
e Empreendimentos Lida; (t) Apreciar e aprovar a proposta de renegociagio das dividas da
CEMAR. n2 hipétese de ser a>1asentada peta empresa Mt. Baker Enterprises, L L C.; (¢) Autorizar
que o Agente Fiduciério nio declare antecipadaments vencidas todas as obrigacdes decorremtes ca
excritura de emissio, na hipdtese da aclordsta contraladora transfesir o controle societario da
CEMAR a uma das empresas pré-qualifiadas, nos termos das propostas a serem aprovadas: (d)
Autorizar que 0 Agente Fiducisric firme os instrumentos necessinos pare conterrplar as
deliberacdes a serem tomadas na assembléia; e (¢} Outros assuntos relacionados aos trés primeirs
itens desta peuta, além de ouas matérias de interesss doa debenturistas.

Presenga: Apés cumpridas as formalidade legais, constatou-se a pressnica de debenturistas
representando 10C% (cerr. par cenito} das 15.000 (quinze mil} debintures em drculacio: Top Renda
(9.1400%) / Sumatra FIF {0,7533%) / Banco Itad 5.4 (9,7733%)- Luiz Carlos Martnho de Andrade;
Concordia S A Corretora de Valores Mobaltkrios, Chmbio ¢ Commodities i1,3533%) / Pundo CCV
Institucional Inv. Financeire (1,33313%) - Gustavo Ponles Jacunskas, Mellon Guarujs FIF (0,5267%) /
Me'lon Credit FIF (0,5333%) / Mellon Faral FIF (1,8467%) / FRFIGBN FIF {0.7800C% ) - Edusrco de



Rocha Rezende; FIF ALGOL i0,7133%) - Bruno Dugue Forta Negueira: ABN AMRD DAM i
Cizdo FIF (730%) / ABN AMRO DAM RF Cisle FiF 1.3323%; —Affernso Cornda Tacire funier;
Dresdrer Bark LATETNAMERIKA AG (16,5533%) - Maria do Carma Alterfeldar Sdva e Edson
Guerino Bartolletti; Funco BIC Fix de Renda Fxa (0,7338%} - Milic Bardini: Banco Ftas-BRA Sa
(3.5333%; - fuliana H. Yassuda e Vanessa Miller; Unibance - Unidio de Bancos Brasileires €.4.
{22.50%) Sérvulo Oliveira Lima ¢ Antonio Luis da Costa Mattoru; Bankbostnn Banco Multiplo S A
(22,5133%) - Ricardo Duarte Calderrz e Carlos Wilson Ribeiro. Contando ainda. com a preserca de
representantes do Agente Fiducidrio Plarmer Comretora de Vaiores SA - Artur Martins de
F:gueiredo e Viviare A. Rodrigues dos Santos.

Mesa: Assummiu a presidéncia dos trabalhos, o Se. Liziz Carlos Marinho de Andrads répresentante
dos debenturistay Bance Itat $.A. / TOP Renda Mix e Sumatra =IF, que cerwidon o Sr. Affonso
Corréa Taciro Junior. representanta doc debenturistas ABN AMRO DAM DI Ciséo FIF / ABN
AMRO DAM RF Cisic FIF, para secretaria-lo.

iniciando os trabalhes, e apés o cumprimento das formal:dades legais, o Sr. Presiderte declarcu
es'ar instalads a 10° Assemnbléra Geral de Debenturistas. ApSs andlise e diacussdo passamamese as
deliberacses.

DELIBERAQORES: Dcbenturistas reprasentando 992667% das Cebéntures em circulagao,
deltberaram:

{a) Rarificar a delfberacao tomaZa na §' Assar 116l Geral de Deherturistas, a qual apre-cu a
Proposia de renegociacis das dividas dz2 TEMAR encaminhada pela SVM Pearticipacoes e
Errpreerdimentos Luda, bem comao PRCTICgar a data iniciaimente provists am 6] proscsm
PAT® pagartento da parczla 2 visw para 11 de fevereirs d= 2004, premogéie’s amoaté 15

(quirzs) dias coridos:

(6) Recusar a proposta de renegociacio das dividas da CEMAR, apresentada acs debentu-istas
pela Mt Baker Enterprises LLC;

(3 Awtnrizar que o Agente Fiduciirio nie declare andeipadzien® veriila todas as
obrigacles decorrentes da escrifua de emiseio, quando da acomréncia da fransfert=cia o
controle societrio da CEMAR através do processc realizado pela ANEEL:

Estz fglha mane in te 10 At da Ascembléin Gemal! de Debemtusistas ds Coampanhia 2
DR Mzﬁm —EFMA&T?&\E&&& em 14 de janeira de 2004,



id) Autosizar que o Age-te Fiducidrio firme of mstrumentos necessdnos para cortemplar a

deliberacao constanite do itemn “a” acima: e

(e} Procriogar o vendments do segundo pericdo de ircidéncia de remuneragds, bem comw, 0

pagamante de jurae 2 bonus de 11 de fevereirs de 2004 para U1 detunhe de 2004

ENCERRAMENTO: i cada 2 pajavra z quemn dels quisesse fazer uso, e, nada mais havendc 2 ser
tratado, o Sr. Presidents encetrou a Assamblaia foi lavrada a prasente ata, que, lida e aprovada, fei

assinada por mim secretirio, pele Sr. Presidente, peic Agente Fidudiarnio e pelos debenturistas. { a;}-
Presidente: Sr Luiz Carlos Marinho de Andrade; Secretivio: Sr Affonso Correa Tackro Tunior:

Agente Fiduciirio - Planner Corretcra de Valores S A - Artur Martins de Figueiredo « Viviane &

Rodrigues dns Santos: De}eﬁhmstas: Top Renda / Sumatra FIT / Banco [tau €A - Luir Carlos
Merinho de Andrade; Funde CCV Institucional Inv, Financeiro / Concérdia S.A. Corretera de
Valores Mobiliarios, Cambic & Commodities— Gustavo Pantes [acunsias; Mellon Guarufa FIF

Mellon Credit FIF / Mellon Farol FIF / FRIGBN FTF - Eduardo de Rocha Rezendc; FIF ALGOL -
Bruno Dugque Horta Noguetra; ABNX AMRO DAM DI Cislo FIF / ABN AMRO DAM RF Cislio FIF -
Affonso Correa Taciro Junior, Dresdner Bank LATEINAMERIKA AG - Maria do Carmo Altenfaider
Silva ¢ Edson Guerino Bar'olletti: Fundo BIC Fix de Renda Fixa - Milto Bardini; Bance ftas- BBA

S.A. - Julisna H. Yassuda e Vanessa Miller; Unibanco - Unilo de Bancos Brasileiros S.A. - Servulo
Cliveira Lima e Antonio Luis da Costa Mat:oni: Bankboston Banco Miltiplo S.A - Rimardg Duarte
Caldeira e Carlos Wilson Ribeiro. Sho Paulo, 14 de janeire de 2004 Declaro que a presentr é copia
fiel extraida do livro préprio.
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Presidente ~ Luiz Carlos Marinho de Andrade
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tdrio - Afforso Corra Tacisb funior
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Esta folha faz pame imcgrante ca [0" Am da Assembléia Gerai de Debeatunstes da Compankia  *
EWERINCS 00 Maranhsd - LEMAR, realizada em 14 de janeiro de 2004.



