ESCRITURA PARTICULAR DA 6* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO
CONVERSIVEIS DIVIDIDA EM UMA UNICA SERIE DA ESPECIE SUBORDINADA
DA FINASA LEASING ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

Pela presente Escritura Paricular: () FINASA LEASING ARRENDAMENTO
MERCANTIL S.A. sociedade por agbes com sede e foro na Cidade de Barueri, Estado
de S3o Paulo, na Alameda Rio Negro, n® 1.084 - M19, inscrita no CNPJ sob o n°
47.896.709/0001-80, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
doravante denominada simplesmente EMISSORA; e (i) representando a comunh&o
de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente emissao, PLANNER
CORRETORA DE VALORES S.A., instituigio financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Paulista, n® 2.439, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o n® 00.806.535/0001-54,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante simplesmente
AGENTE FIDUCIARIO, vém por esta e na melhor forma de direito outorgar a
presente Escritura Particular da 6* Emissic em uma Onica série de Debéntures,
doravante denominada Escritura de Emiss@o, a se reger pelas seguintes clausulas e

condigoes :

I - AUTORIZAGAO

A presente Escritura de Emissao € firnada com base em deliberagio da Assembiéia
Geral Extraordinaria dos acionistas da EMISSORA, realizada em 17.07.2001.

Il - REQUISITOS

A emissio das debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

A ata da Assembiéia Geral Extraordinaria que deliberou sobre a presente emissao de
debéntures foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e sera publicada
no jornal O Estado de Sao Paulo e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

A presente Escritura de Emissdo sera regisirada no combetente Registro de Imoveis
da sede da ELJISSORA.

A presente emissdo de debéntures sera registrada na CVM - Comisséo de Valores
Mobiliarios, doravante denominada CVM, na forma das Leis n° 6.385, de 07 de
dezembro de 1.976; 6.404, de 15 de dezembro de 1.876; 8.457, de 05 de maio de
1.997, e demais disposigdes legais e regulamentares pertinentes.



Il - CARACTERISTICAS DA EMISSAO

ilI.1. Objeto Social:

A EMISSORA tem como seu principal objeto social a pratica de operagbes de
arrendamento mercantil definidas na Lei n® 6.099, de 12 de setembro de 1.974,
podendo, ainda, participar do capital de outras sociedades, observadas as disposigbes
legais e regulamentares.

IN.2. Emissao:

A presente Escritura de Emiss3o constitui a 6 emissdo de debéntures, formada de
_-uma Unica série. :
111.3. Montante:

O montante da presente emissaoc é de R$ 200.000.000,00 (duzentos miihdes de reais),
em série unica, na data de emiss3o.

111.4. Destinagdo dos Recursos:

Os recursos obtidos através da presente emissdo de debéntures serdo destinados a
operagdes de arendamento mercantil, cabendo ao AGENTE FIDUCIARIO elaborar
relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo €8, § 1°, alinea "b", da Lei
n® 6.404/76, o qual devera conter o acompanhamento da distribuicdo dos recursos
captados através desta emissdo de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da EMISSORA.

15 Colocag¢io e Procedimento:

As debéntures serdo objeto de distribui¢do publica com intermediagdo de instituigdes
financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, através do
SDT - Sistema de Distribuicao de Titulos, administrado pela ANDIMA - Associa¢do
Nacional das Instituigdes do Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP - Central
de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos, utilizando-se o procedimento
diferenciado de distribuigdo, conforme previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n°® 13,
de 30/09/80, sendo, portanto, atendidos os pedidos por ordem cronologica, inexistindo
reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos.

lI1.6. Negociagao:

As debéntures serdo registradas para negociagao no mercado secundario no SND -
Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA -Associagdo Nacional



das Instituicoes de Mercado Aberto, € operacionalizado pela CETIP - Central de
Custodia e de L_iquidagéo Financeira de Titulos e no Sistema de Negoc:aﬁo
BOVESPA FIX, da Bolsa de Valores de Sd0 Paulo - BOVESPA, custodiado na CBLC
_ Companhia Brasileira de Liquidag3o e Custodia.

[V - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

IV.1. Caracteristicas Basicas:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

8)

Valor da Emissdo: O valor total da emissdo sera de RS 200.000.000,00
{duzentos milhdes de reais), na data de emissao. '

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das debéntures sera de
R$1.000,00 {um mii reais), na data de emiss3o.

Séries: A emiss3o sera feita em série anica.

Quantidade de Titulos: Serdo emitidas 200.000 (duzentas mil) debéntures,

em série anica. '

Data de Emissao: A data de emissao das debéntures sera o dia primeiro de
agosto de 2001.

Prazo e data de Vencimento: O prazo das debéntures sera de 30 (tnnta)
meses vencendo-se em 02 (dois) de fevereiro de 2004, ocasido em que a
EMISSORA se obriga a proceder ac pagamento das debéntures que ainda
estejam em circulagdo peio valor nominal, deduzido das amortizagdes
ocoridas e acrescido da remuneracdo, ressalvadas as hipoteses de

vencimento antecipado.
Forma: As debéntures serao da forma nominativa nao endossavel.

Certificados: A EMISSORA somente emitira certificados de debéntures aos
debenturistas mediante solicitagdo, por escrito, 0s quais serdo entregues até o
prazo maximo de 60 (sessenta) dias contados a partir da data de solicitagado.
Para todos os fins de direito, a titularidade das debéntures sera comprovada
tanto pelo Certificado quanto pelo Livro de Registro de Debéntures
Nominativas. Adicionalmente sera expedido tanto pelo SND — Sistema Nacional
de Debéntures, quanto pela CBLC - Companhia Brasileira' de Liquidagio e
Custédia o “Relatorio de Posigao de Ativos™, acompanhada de extrato, em



nome do debenturisla, emitido pela instituicio financeira responsavel pela
custodia desses titulos quando depositados nos referidos Sistemas.

- 9) Conversibilidade: As debéntures n3o serdo conversiveis em agdes.
10) Espécie: As debéntures serSio da espécie subordinada.
IV.2. Atualizagao do Valor Nominatl:
O valor nominal ndo sera atualizado.
IV.3. Remuneragao:

1) Juros: As debéntures renderdio juros coespondentes & variagio acumulada
das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, Extra-
Grupo (Taxas D), calculadas e divulgadas pela CETIP - Central de Custodia e
de Liquidagao Financeira de Titulos, capitalizada de um "spread” base 360 dias
corridos,  incidentes sobre o saldo do valor nominal da debénture, a partir de
01/08/2001, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizag3o, de acordo com
a formula abaixo. Fica o Conselho de Administracio da EMISSORA autorizado
a definir o “spread™ acima mencionado, conforme artigo 59, paragrafo 1°, da Lei
6.404/76.

Define-se:

a. Periodo de Capitalizagdo - intervalo de tempo que se inicia em
01/08/2001, no caso do primeiro Periodo de Capitalizag3o, ou na data |
prevista para pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagio, e termina mna data prevista para
pagamento de juros corespondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade. Os juros
correspondentes aos Periodos de Capitafizagdo serdo devidos
mensalmente no primeiro dia dtl de cada més, sendo o primeiro
vencimento em 01.03.2002 e o Ultimo em 02.02.2004 e serdo pagos
juntamente com as parcelas mensais de amortizacdo.

b. Subperiodo de Capitalizagado - prazos definidos de acordo com as Taxas
DI apuradas, sendo que:

* O primeiro Subperiodo de Capitalizagdo inicia-se em 01.08.2001 e
termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data:



e 0s Subperiodos de Capitalizag3o seguintes s3o definidos apurando-se a
Taxa DI no vencimento do subperiodo anterior, entendendo-se como o
novo subperiodo em vigor o prazo dessa taxa, sendo que o Gitimo
Subperiodo de Capitalizagdo terd sey vencimento na mesma data de
vencimento do Periodo de Capitalizacso;

* as taxas dos subperiodos s3o acumuladas de forma exponencial
utilizando-se o critério “pro rata temporis* por dias Gteis para a Taxa DI
e por dias corridos para o “spread”, até 3 data do efetivo pagamento dos
juros, de forma a cobrir todo o Perfodo de Capitalizac3o.

O cakeulo dos juros obedecera a seguinte formula:

br
® DT

J=VNa x {FatorDI x (%%d'”J; "

onde:
J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagso;

VNa = valor nominal ou saldo do valor nominai da debénture no inicio do Periodo
de Capitalizagao;
FatorDl = produtério das taxas DI Over, da data de inicio de capitalizac3o,

inclusive, até a data do calculo exclusive;

Fator DI = ﬁ(l +TDI, ) :

k=]
onde:
no = numero total de taxas DI Over;

TDI, = Taxa DI Over, expressa ao dia;

4
DI 22 )
TDI, ={ —& +1 _ k=
. (100 J l,onde:k=1,2 ....n

DI, = Taxa DI Over divulgada pela CETIP;



dx = numero de dia(s) util(eis) comespondentes ao prazo de vaiidade da
taxa DI Over; -

spread = “spread” ou sobretaxa, na forma percentuai a0 ano, que sera
determinada pelo Conseiho de Administrac3o da EMISSORA.

N = numero de dias representativo do spread, base 360 dias;

n = & o numero de dias corridos entre a data do préximo evento e a data do evento
anterior;

DT = & o nimero de dias corridos enfre o Gitimo e o proximo evento;
DP = ¢ o ndmero de dias corridos entre o Gitimo evento e a data atual;

A Taxa DI devera ser uiilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, sera utilizada,
em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela Oltima taxa DI conhecida
acrescida do “spread”, até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da EMISSORA quanto pelos
debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI relativa 3 data de
encerramento do Gltimo Subperiodo de Capitalizag3o.

Na auséncia de apuragdo efou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 15 dias B
apos esta data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicao legal, o
AGENTE FIDUCIARIO devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para
definir, de comum acordo com a EMISSORA, o parametro a ser aplicado. Até a
deliberagio desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigagbes previstas na presente Escritura de Emissdo, a mesma taxa diaria
produzida pela Gitima Taxa DI conhecida na data de encemamento do ditimo
Subperiodo de Capitalizago, acrescida do "spread”, até a data da deliberacio da
Assembléia Geral de Debenturistas.

IV.4. Repactuacio:
N&o esta prevista para a presente emiss3o.
IV.5. Limites de Emissio:

A presente emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei n° 6.404/76.



IV.6. Subscrigio: ~ iy " -

-1) Prazo de Subscrigdo: As debéntures poderdo ser subscritas a qualquer
tempo, dentro do prazo de distribuico plblica que sera de 06 (seis) meses a
_ contar da data do registro pela CVM - Comiss3o de Valores Mobiliarios.

2) Prego de Subscrigio: O prego de subscricio das debéntures sera o valor
nominal, acrescido da remunerac3o, apropriada desde a data de emiss3o ate a
data da subscrigio, de acordo com a Clausula IV, tens IV.2. e IV.3. desta
Escritura de Emissao.

3) Integralizagio: A integralizagdo sera feita & vista, no ato da subscricao.

4) Forma de Pagamento: As debéntures serdo integralizadas, conforme o item
anterior em moeda corrente nacional.

5) Direito de Preferéncia: N3o havera direito de preferéncia na subscricdo de
debéntures.

IV.7. Amortizagao:

1) Amortizagio Programada: As debéntures serdo amortizadas em 24 parcelas
mensais e consecutivas, no primeiro dia Otil de cada més, a parlir de
01.03.2002, sendo as 23 primeiras amortiza¢des no valor unitario de R$ 41,66
e a ultima amortizag30 no valor unitario de R$ 41,82

O valor nominal unitario apos a amortizag3o sera apurado conforme a seguinte
férmula: g

VA =VNa — AMT

onde:
VA = valor nominal unitario apds a amortizagao;

VNa = saldo do valor nominal, ja deduzidas as amortizagdes ocorridas até o
més imediatamente anterior;

AMT = Amortizacdo mensal programada, conforme definido no caput.
IV.8. Opgao de Venda:

N3ao esta previsia para a presente emiss3ao.



IV.9. Condigdes de Conversdo: . pemdisi

[

Conforme definido na dausula V.1, item 9, as debéntﬂr&é"rié’& ser3o conversiveis em

agoes.
IV.10. Condigdes de Permuta:

T TRTAD
e A

N30 est3 prevista a possibilidade dos debenturistas permutarem seus titulos por bens
da EMISSORA, de gqualquer natureza.

v.11.

1)

2)

3)

4)

Condigdoes de Pagamento aos Debenturistas:

Local de Pagamento: Os pagamentos referentes as debéntures serdo
efetuados em conformidade com os procedimentos adotados pela CETIP, para
as debéntures registradas para negociacao junto ac SND, ou em conformidade
com os procedimentos adotados pela CBLC, para as debéntures registradas
para negociagdo junto ao BOVESPA FiIX, ou ainda, na hipdtese de o
debenturista n3o estar vincuiado a qualquer dos sistemas em que forem
registradas as debéntures, na sede da EMISSORA.

Prorrogagdo dos Prazos: Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as
datas de pagamento de qualquer obrigagdc, até o primeiro dia atil
subsequente, se a data de pagamento coincidir com dia em que n3o houver
expediente comercial ou bancario na Cidade de S3o Paulo, Estado de S30
Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a sefem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP - Central de
Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos, hipdtese em que somente
havera promogagdo quando a data de paéamento coincidir com Sabado,
Domingo ou feriado nacional.

Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamehto de qualquer
quantia devida aos debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela
EMISSORA ficardo sujeitos a multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento)
e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sendo ambos computados
sobre 0s valores em atraso e acrescidos da remuneragdo devida nos termos
desta Escritura de Emiss3o, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial. .

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo ao disposto no item
precedente, 0 ndo comparecimento do debenturista para receber o valor



v.12.

1)

2)

_commespondente a quaisquer das obrigaghes pecuniarias da EMISSORA, nas
djatas previsias nesta Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado pela
EMISSORA, nio lhe dara o direito ao recebimento de remuneragdo e/ou
encargos moratdrios no periodo relativo 20 atraso no recebimento, sendo-he,
“todavia, assegurados O0S direitos adquiridos até a data do respectivo

vencimento.
Comunicagoes:

publicidade: Todos os atos € decisdes que, de qualkquer forma, vierem a
envolver interesses dos debenturistas serao, obrigatoriamente, comunicados,
na forma de avisos, no jomai O Estado de Sdo Paulo, devendo ainda ser
publicados no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo. '

Enderegamento: As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emissao deverao ser encaminhadas para os

seguintes enderegos:

Para a EMISSORA:

Finasa Leasing Arendamento Mercantil S.A.

Alameda Rio Negro, n® 1.084 - M19, Barueri-SP - CEP: 06454-904
At. Diretor de Relagao com Investidores

Fa;:-simile: (011) 4195-2340, 4195-1 817 e 4195-1151

E-mail: leasing@finasa.com.br

Para o AGENTE FIDUCIARIO:

Planner Comretora de Valores SA

Avenida Paulista, n® 2.439, 11° andar, Sao Pauio -SP  CEP: 01311-300
At. Departamento Agente Fiducianrio

Fac-simile: (011) 3061-0964

E-mail: ggﬁudam planner.com.br

Para o BANCO MANDATARIO:
Banco Mercantil de S30 Paulo S.A.

Avenida Paulista, n*1.450, Sao Paulo -SP CEP:



At. Departamento de Captagdo ST TR T
Fac-simile: (011) 3145-3183

E-mail: captacao@finasa.com.br

-Para a CETIP:

CETIP — Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos
Rua Libero Badard 425, 24°andar, S3o Paulo — SP CEP: 01009-000
At. Geréncia de ativos

Fac-simile: (011) 3115-1664

E-maii: fbenites@cetip.com.be

Para a CBLC:

CBLC - Companhia Brasileira de Liquidag3o e Custodia

Rua XV de Novembro, 275 — Subsolo, Sdo Paulo - SP CEP: 01013-001
At. Leandro A. Souza

Telefone: (011) 3233-2307

Fac-simile: (011) 3233-2306

E-n.mail: Isouza@cbic.com.br

As comunlcaqoes serdo consideradas eniregues quando recebidas sob protocolo'
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocoio ou por
telegrama nos enderegos acima. As cornunicacdes feitas por fac-simile ou comeio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento sefa confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais devero ser encaminhados para
0s servigos acima em até 05 dias Uteis apos © envio da mensagem.

A mudanga de qualkquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas as
partes pela entidade respectiva.

V - COMPROMISSOS DE PROTEGAO

N3o estdo previstos comprmnissos de protegio aos debenturistas por parte da



EMISSORA, fiadores, devedores solidados e/ou INTERVENIENTES, além dos
previstos na presente Escritura de Emissdo.

V1 - COMPRA OU RESGATE DOS TiTULOS PELA EMISSORA

V1.1. Aquisigdo Facultativa:

A EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquirir debéntures desta emissdo em
circulagdo, por prego n3o superior a0 seu valor nominal deduzido das amortizacdes
ocormidas, acrescido da remunerag3o, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo
55 da Lei n® 6.404/76. As debéntures objeto de tat aquisicdo poderdo ser canceladas,
permanecer em Tesouraria da EMISSORA, ou colocadas novamente no mercado.

V1.2. Opgdo de Compra:
Nio esta previsto o direito de op¢do de compra das debéntures pela EMISSORA
V1.3. Resgate Antecipado Facultativo:

As debéntures podero ser resgatadas, a critério da EMISSORA, mediante
deliberagdo do Conselho de Administragdo, a quaiquer tempo, mediante aviso prévio
de 15 (quinze) dias através de publicagdo conforme previsto no item IV.12. da clausula
IV. O resgate poderd ser total ou parcial, pelo seu valor nominal deduzido das
amortizagdes ocorridas e acrescido da remuneragao, “pro rata temporis™.

Na hipotese de resgate antecipado parcial, adotar-se-ha o critério de sorteio, a ser
realizado na presenca do AGENTE FIDUCIARIO e com divulgag3o pela imprensa, de

acordo com o disposto no item IV.12. da clausula IV, inclusive no que conceme as ’

regras do sorteio.

V1.4. Resgate Programado:

N30 esta previsto para a presente emiss3o.
V1.5. Vencimento Antecipado:

O AGENTE FIDUCIARIO devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes relativas as debéntures objeto desta emiss3o e exigir o imediato
pagamento pela EMISSORA, nos termos do item [X.5 da clausula IX, pele seu valor
nominal, deduzidas as amortizagbes ocorridas, acrescido da remuneragao devida até
a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaiquer um dos seguintes eventos:



a. protestos leglhmos e reiterados de titvlos conta a EMISSORA, cujo valor
global uitrapasse R$ 1.000.000,00 {um miihdo de reais), salvo se o protesto
tiver sido efetuado por erro ou méa-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela EMISSORA, se for cancelado ou ainda se forem prestadas

. garantias em juizo, em qualquer hipdtese, no prazo maximo de 72 (setenta e
duas) horas da sua ocoréncia;

b. pedido cu decretagdc de intervengdo administrativa da EMISSORA peio
Banco Central do Brasii;

¢. liquidagdo extrajudiciai da EMISSORA pelo Banco Central do Brasil;

d. falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagdo prevista nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30 (tninta) dias, contados da data em
que for recebido aviso escrito enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO;

e. vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA, em razdo de
inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de qualquer forma vir a
prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecuniarias da EMISSORA previstas
nesta Escritura de Emiss3o.

Vil - OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

a. Fomecer ao AGENTE FIDUCIARIO:

a.1 dentro de no maximo 60 (sessenta) dias apds o término de seu primeiro
semestre  social, copia de suas demonstragbes financeiras completas,
relativas ao respectivo semestre social,

a.2 dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o témino de cada exercicio
social, copia de suas demonstragdes financeiras completas reiativas aquele
exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes,
bem como copia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores
independentes &8 EMISSORA, ou a sua administragdo e respectivas
respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestao ou as contas
da EMISSORA,

a.3 copia das informagtes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM
n® 202, de 6 de dezembro de 1993, nos prazos ali previstos,



a.4 com antecedéncia minima de trés dias (teis, notificagio da convocagdo de
qualquer Assembiéia Geral, bem como prontamente fomecer copias de
lodas as atas de Assembléias Gerais, inclusive a data e ordem do dia da
Assembléia a se realizar e de todas as reunibes do Conselho de
Administrag3o, da Diretoria e do Conselho Fiscal,

a.5 na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisdes referidos no item
v.12.1,

a.b imediatamente, qualquer informagao relevante para a presente emiss3o de
debéntures que lhe venha a ser solicitada,

a.7 copia de quailquer noftificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
EMISSORA, imediatamente apés o seu recebimento,

a.8 os comprovantes de cumprimento de suas obrigagies perante os
debenturistas no prazo de até cinco dias contados da respectiva data de
vencimento,

a.9 informacgdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no
item V1.5. da dladusula VI, imediatamente apds a sua ocomréncia;

. proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagio de suas
demonstragdes financeiras anuais;

. manter a sua contabilidade ahsalizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que
representantes do AGENTE FIDUCIARIO ( ou de auditor independente por
este contratado, a expensas da EMISSORA) tenham acesso irrestrito aos livros
e demais registros contabeis da EMISSORA,;

. convocar Assembiéia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente emiss3o nos
termos do item X.1. da cldusula X desta Escritura de Emissdo caso o0 AGENTE
FIDUCIARIO nao o faga;

. cumprir todas as determinag¢des emanadas da CVM, com o envio de
documentos requeridos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem
solicitadas;



f. submeter, na forma de lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

g- manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer
aos seus acionistas e debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas
e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n°® 6.404/76, quando solicitado;

h. manter em adequado funcionamento um &rgdc para atender, de forma
eficiente, aos debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas
para a prestagao desse servigo;

i. ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigbes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

j. notificar o AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensdo das atividades da EMISSORA:;

k. ndo pagar dividendos, ressatvado o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76,
nem qualquer outra participa¢do estatutariamente prevista, se estiver em mora,
relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos debenturistas,
relativos as debéniures objeto desta Escritura de Emissdo, cessando tal
proibigdo tao logo seja purgada a mora; e

I. manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas comentes.
VIl - DIREITOS ESPECIAIS DOS DEBENTURISTAS

Além dos direitos definidos na presente Escritura de Emissdo e os ‘estipulados em lei
ou em ates normativos da CVM, ndo estdo previstos direitos especiais dos
debenturistas para a presente emissao.

IX — AGENTE FIDUCIARIO

IX.1. Nomeagao:

A EMISSORA constitui e nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emiss3o objeto desta
Escritura de Emissdo, PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., acma
qualificada, o qual neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacgao para,
nostennos da lei e da presente Escritura de Emiss3o, representar perante a
EMISSORA a comunho dos titulares das debéntures.

i



IX.2. Declaragdo: -

O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente Escritura de
Emissdo, declara:

a. ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, §
3° da Lei n° 6.404/76 e o artigo 10 da Instrugio CVM n® 28, de 23/11/83, para
exercer a fun¢do que the é conferida;

b. aceitar a fungdo que the é conferida, assumindo integraimente os deveres e
atribuigbes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

¢. aceitar integralmente a presente Escritura de Emiss3o, comn todas as suas
clausuias e condigdes;

d. estar ciente dos termos da Circular n® 1.832, de 31/10/90, do Banco Central.

A EMISSORA, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagido com o AGENTE
FIDUCIARIO que o impeca de exercer, plenamente, suas funcdes.

IX.3. Substituigdo:

Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia ou qualquer outro
motivo de vacincia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, Assembléia dos Debenturistas para a escoiha
do novo AGENTE FIDUCIARIO, a gqual poderd ser convocada pelo préoprio AGENTE
FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA, por debenturistas que representer
10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagdo, ou pela CVM. Na hipéteée
da convocagdo ndo ocorrer até oito dias antes do término do prazo acima-citado,
cabera 3 EMISSORA efetué-la. '—'

Na hiptese de n3do poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as suas
fungdes por circunstiancias supervenientes a esta Escritura, devera ele comunicar
imediatamente o fato 4 EMISSORA e aos debenturistas, pedindo sua substituicio.

E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigdo das
debéntures no mercado, proceder & substituicio do AGENTE FIDUCIARIO e a
indicacdo de seu substituto, em assembiéia especialmente convocada para esse fim.

A substituicdo, em carater permanente, do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita a
comunicacdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM n° 28, de 23/11/83, e eventuais
nommas posteriores.



A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO devera ser objeto de Aditanaento 4 presente
Escritura de Emiss3o, a ser averbado no Registro Geral de Iméveis onde sera
registrada a presente Escritura de Emiss3o.

O AGENTE FIDUCIARIO entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura de Emiss3o, ou de eventual Aditamento relativo a sua substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituico.

Aplicam-se &s hipbteses de substituicho do AGENTE FIDUCIARIO as normas e
preceitos da CVM.

IX.4. Devares:

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituemn deveres e
atribuighes do AGENTE FIDUCIARIO:

a. proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da
fung¢do o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo dos seus proprios bens;

b. renunciar a fungio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

€. conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d. verificar a observancia, pela EMISSORA, dos limites de emissdo previstos no .
artigo 60 da Lei n® 6.404/76:

e. verficar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacbes contidas
nesta Escritura de Emiss3o, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

f. promover, nos competentes orgdos, caso a EMISSORA nio o faga, o registro
desta Escritura de Emissdo e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e
imeguiaridades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificard a administracdo da EMISSORA para que esta the fomega as indicacSes
e documentos necessarios;

g. acompanhar a observancia de periodicidade na prestacdo das informacGes
obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inexatiddes constantes de tais informacdes;



emitir parecer sobre a suficiéncia de informagdes constanies das propostas de
modificagies das debéntures;

~ soficitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,

Certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartorios de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento e Procuradoria da
Fazenda Puiblica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
EMISSORA;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na EMISSORA;

convocar, quando necessario, a Assembléia de debenturistas, mediante anuncio
publicado pelo menos trés vezes, nos Orgdos de imprensa nos quais a
EMISSORA deva efetuar suas publicacoes:;

comparecer a Assembléia dos debenturistas a fim de prestar as informacdes que
Ihe forem solicitadas;

. elaborar relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°

alinea "b* da Lei n®6.404/76, o qual devera conter, pelo menos, as seguintes

informacdes:

1. eventual omissdo ou inexatiddo de que tenha conhecimento, contida nas
informacgdes divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagdo de informacgdes pela EMISSORA,

2. alteragGes estatutarias ocommidas no periodo,

3. comentarios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA, enfocando os
indicadores econbmicos, financeiros e da estrutura de capital da EMISSORA,

4. posigao da distribuigdo ou colocacido das debéntures no merdado,

5. resgate, amortizagdo e pagamento de juros das debéntures realizados no
periodo, bem como aquisigbes e vendas de debéntures pela EMISSORA,

6. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de
debéntures, de acordo com os dados obtidos junto acs administradores da
EMISSORA,

7. cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA neste
insrumento,



- - - 8, declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de AGENTE
...~ FIDUCIARIO; .

n) Colocar o relatério de que trata o inciso *m"” a disposicdo dos debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social
da EMISSORA, ao menos nos seguintes locais:

1. na sede da EMISSORA,

2. no seu escritdrio ou, quando se tratar de nstituicdo financeira, no local por ela
indicado,

3. na CVM;

4. nas Bolsas de valores, quando for o caso,

5. nainstituicio que liderou a colocag3o das debéntures;

o) publicar, nos 6rgdos de imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas
publicagdes, anuncio comunicando aos debenturistas que o relatorio se encontra 3
sua disposico nos locais indicados no inciso "n™:

p) manter atualizada a relacdo dos debenturistas e seus enderegos mediante,
inclusive, gestGes junto 4 EMISSORA;

q) coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas ou amortizadas,
inutilizando os certificados correspondentes as debéntures resgatadas;,

r} fiscalizar o cumprimento das dlausulas constantes desta Escritura de Emisséd,'
especiaimente daquelas que impde obrigagbes de fazer e de nao fazer;

s) nofificar os debenturistas, se possivel individuaimente, no prazo maximo de 90
(noventa) dias, de qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigagles
assumidas na presente Escritura de Emiss3o, indicando o local em que fornecera
aos interessados maiores esclarecimentos. Comunica¢3o de igual teor deve ser
enviada a:

1. aCVM,
2. as Bolsas de Vaiores quando for o caso,
3. ao Banco Central.
[X.5. Atribuigbes Especificas:
O AGENTE FIDUCIARIO usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais



contra a EMISSORA para'a protecio & defesa dos interessaa®ds comunh3o dos
debenturisias na realizago de seus créditos, devendo, em caso de. inadimplemento da
EMISSORA: S

a. declarar, observadas as condicdes da presente Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as debéntures e cobrar seu principal e acessdrias;

b. representar ao Banco Central do Brasil a ocorréncia de inadimpléncia da
EMISSORA;

¢. tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
debenturistas; '

d. representar os debenturistas em processo de intervengdo ou liquidagso
extrajudicial da EMISSORA.

O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio
das medidas contempladas em "a” a "¢ do caput deste item se, convocada a
Assembléia dos Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberag3o da unanimidade
das debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos titulares
quando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea “d” do caput deste item.

IX.6. Remunerag¢io:

Sera devida ao AGENTE FIDUCIAR!O 2 titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres € afribuiches que Ihe competem, nos termos da lei e desta Escritura de
Emissdo, uma remunerag3o a ser paga da seguinte forma: '

a. R$ 8.006,00 (oito mil reais), na data da obtenc3o do registro de emiss3o junto a
Comissdo de Valores Mobiliarios, e

b. R$ 8.000,00 (oito mil reais} doze meses apés a referida daté, atualizados de
acordo com a variagio do IGP-M (indice Geral de Pre¢os do Mercado)
divulgado pela FGV, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo,
verificada no periodo entre o pagamento referido no item a acima e a data
deste pagamento.,

c. A remuneraco serd acrescida dos seguintes lrnpost'os:. ISS {Impostos sobre
servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integra¢io
Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a referida
remuneracao, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas

datas de cada pagamento.
i



d. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragac ora estatgeiecnda os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de
1,00% (um por cento} a0 més e juros de mora na forma definida para as
obrigagses tratadas nesta Escritura de Emissao;

IX.7. Despesas:

A EMISSORA ressarcird o AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos.

O ressarcimento a que se refere este itemn serd efetuado imediatamente apés a
realizacdo da respectiva presta¢do de contas 4 EMISSORA.

No caso de inadimplemento da EMISSORA, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer
para resguardar os interesses dos debenturistas deverao ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios, depositos, custas e taxas
judiciarias de acdes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO ou decormentes de agdes
intentadas contra ele no exercicio de sua fun¢do ou ainda que lhe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante da comunh3o dos debenturistas. As
eventuais- despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia emn
agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a
remuneragao e as despesas reembolsaveis do AGENTE FIDUCIARIO, na hipdtese de
a EMISSORA permanecer em inadimpiéncia com relagdo ao pagamento destas por
um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o AGENTE FIDUCIARIO solicitar
garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas
com:

a. publicacdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emiss3o, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

b. extragdo de certiddes;

¢. locomogdo entre estados da Federag3o e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; .



d. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou pericias que vierem a ser
imprescindiveis, se ocomerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas incormidas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma
ora estabelecida serd acrescido & divida da EMISSORA e gozara das mesmas
garantias das debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

X - ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

X.1. Convocagio:

A Assembléia Geral de debenturistas poderd ser convocada pelo AGENTE
FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por debenturistas que representem 10% {dez por
cento), no minimo, das debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

X.2. Quorum de Instalagio:

A assembléia se instalard, em primeira convocagdo, com a presenga de debenturistas
que representem a metade, no minimo, das debéntures em circulacio e, em segunda
convocagao, com qualquer nimero de debenturistas.

X.3. Mesa Diretora:

A presidéncia da assembléia cabera ao debenturista eleilo pelos titulares das
debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

X.4. Quorum de Deliberagio:

Nas deliberagbes da Assembléia, a cada debénture cabera um voto. As deliberagbes
serdo tomadas pela maioria dos presentes, com excecao da modificagdo das
condicdbes das debéntures., que deverd ser deliberada por debenturistas que
representem a maioria dos titulos em circulagdo.

XI - DECLARAGOES E GARANTIAS
Xi.1. Declaragdes e Garantias do AGENTE FIDUCIARIO:
O AGENTE FIDUCIARIO declara e garante 3 EMISSORA que:



a. esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss3o e a cumprir

com suas obrigagies aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto:

- 8 celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui

previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida peloc
AGENTE FIDUCIARIO; e

- esta Escritura constitui uma obrigacio legal, vélida e vinculante do AGENTE

FIDUCIARIO, exeqivel de acordo com os seus termos e condicSes.

X1.1. Declaragdes e Garantias da EMISSORA:

A EMISSORA declara e garante ao AGENTE FIDUCIARIO que:

a. esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emiss3o e a cumprir

com todas as obrigagles previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto:

- a celebragdo desta Escritura de Emiss3o e o cumprimento de suas obrigaghes

aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacd@o anteriormente assumida pela
EMISSORA;

- esta Escritura de Emisséo constitui uma obrigagso legal, valida e vinculante da

EMISSORA, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

. 08 ‘prospectos preliminar e final relativos & emissdo das debéntures (prospecto)

contém : (i} todas as informacGes relevantes em relagdo a EMISSORA no
contexto da presente emissdo de debéntures e necessarias para que os
investidores e seus consultores tenham condighes de fazer uma analise correta
dos ativos, passivos, das responsabilidades da EMISSORA, de sua condigdo
financeira, lucros, perdas e perspectivas e direitos em relagdo as debéntures,
nao contendo declaragbes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas
grcunstancias em que essas declaragdes foram dadas, sendo que tais
informagbes ndo s3o enganosas, incorretas ou inveridicas; (i) as declaragbes
contidas no prospecto em relagio 3 EMISSORA sio verdadeiras e ndo s3o
enganosas, incofretas ou inveridicas; (iii) as opinides, analises e previsdes
expressas no prospecto em relagdo a EMISSORA foram dados honestamente,
sendo expressadas apos seremr consideradas todas as circunstancias
relevantes e com base em suposicdes razodveis; (iv) ndo ha outros fatos em
relacdo 8 EMISSORA ou as debéntures cuja omiss3c, no contexto dessa



emissdo, faca com que alguma declaragio do prospecto seja materialmente
enganosa, incorreta ou inveridica; e (v) todos os esforgos foram feitos pela
EMISSORA para assegurar-se de que as declaragles, informacles e fatos
descritos no prospecto sdo verdadeiros:

e. a celebracdo da Escritura de Emissdo e a colocagdo das debéntures n3o
infringem qualquer dispositivo legal, contrato ou instrumento do qual a
EMISSORA seja parte, nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos, (i) criag3o de qualquer dnus sobre quaiquer ativo ou bem da
EMISSORA ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

f. as demonstra¢des financeiras da EMISSORA, relativas ao exercicio findo em
31.12.2000, representam corretamente a posicdo financeira da EMISSORA e
foram elaboradas em conformidade com os principios contabeis geraimente
aceitos no Brasil; '

9. a EMISSORA esta cumprindo as Leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagies dos érgdos govemamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
a condugao de seus negécios; e

h. Nos termos do item "Pendéncias Judiciais™ constante do Prospecto de
Emissdo, ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo govermnamental que possa vir a
causar impacto adverso | relevante na EMISSORA, em suas condighes
financeiras ou outras, ou em suas atividades.

»

X - DISPOSIQGES GERAIS
Xll.1. Rendncia:

N3o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da EMISSORA ou do AGENTE FIDUCIARIO prejudicara o exercicio
de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como rentncia ac mesmo, nem
constituird novag3o ou precedente no tocante a quaiquer oufro inadimplemento ou
atraso. '



quaisquer duvndas ou contmvérsnas oriundas desta Escritura de Emiss3o, com
renunaaaqualqueroun'o por mais privilegiado que seja.

Estando assim cenos e ajustados, firmam esta escritura em 04 (quatro) vias, de igual
teor e forrma e para o mesmo fim, na presenca de 02 (duas) testernunhas ac final
identificadas.

530 Paulo, 25 de juiho de 2001

L
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PLANCER CORR#S VALORES MOBILIARIOS S.A.
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