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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE CINCO MIL (5.000) DEBENTURES NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES DA PRIMEIRA EMISSAO DA GAFISA S.A.

«

Pelo presente instrumento particular, as partes a seguir qualificadas:

GAFISA S.A., sociedade an6nima com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de SZo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 22° andar, conjunto 2.202, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) sob n° 01.545.826/0001-07, neste ato legalmente
representada na forma de seu estatuto social, doravante designada simplesmente “Emissora”; e

OLIVEIRA TRUST DTVM LTDA. sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) sob n° 36.113.876/0001-91, meste ato
legalmente representado na forma de seu contrato social, nomeado nesta escritura ¢ nela
interveniente, de acordo com o disposto na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
representando a comunhfio dos interesses dos debenturistas perante a Emissora, doravante

designado simplesmente “Agente Fiduciério”,

vém celebrar a presente Escritura Particular de Emissdo Publica de Cinco Mil (5000) Debéntures
nio Conversiveis em hAgées da Primeira Emissio da Gafisa S.A., doravante designada _.

simplesmente “Escritura”, mediante as seguintes clausulas, condigSes e caracteristicas: I

P —

L DA AUTORIZACAO

1. A presente Escritura € celebrada com base na aprovagédo da emis:c,a:o &elibcfz;’_da:né. e

assembléia geral extraordindria da Emissora realizada em 8 de janeiro de 2001. SIm

SR

P

1L DOS REQUISITOS B
2. A presente emissdo de debéntures serd realizada com observéncia dos seguintes e
requisitos:

2.1 Registro na Comissio de Valores Mobilidrios - CVM

A emissio serd registrada na Comissio de Valores Mobilidrios - CVM
(“CVM™), na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, da Lei n° 6.404, de 15 de

+ Py
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dezembro de 1976, e de acordo com a Instrugdo n° 13, de 30 de setembro de 1980, da CVM,

e demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes.

22 Arquivamento da Ata de Assembléia Geral Extraordiniria:

A ata de assembléia geral extraordinaria da Emissora realizada em & de janeiro de
2001 foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo — JUCESP e
publicada nos jornais de publicag3o legal da Companhia, quais sejam: “Didrio Oficial do Estado
de Sdo Paulo” e no jornal “O Dia”, edigao de Sio Paulo.

2.3 Registro da Escritura de Emissdo:

A presente Escritura sera registrada no competente Cartério de Registro de
Iméveis da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, de acordo com o disposto no artigo 62,
I1, da Lei n® 6.404/76.

24 Garantias Reais

As garantias reais serfo constituidas na forma da lei e devidamente registradas

no Cartdrio de Titulos € Documentos competente.

ol

111 DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3. A vpresente emissio de debéntures observard as seguintes cond?i»c}éé‘? e'j .
caracteristicas: i _‘ I
3.1 Data de Emissio Lo

(9P ]
I

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures, doravant¢

designada simplesmente “Data de Emissao”, serd 15 de fevereiro de 2001.

3.2 Valor Total da Emissiao

O valor total da presente emissdo correspondera a cinqiienta milhdes de reais

(R$50.000.000,00), na Data de Emissao.
2 . ' ’ %
V/a
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33 Quantidade de Titulos e Valor Nominal Unitario

Serdo emitidas cinco mil _((5.000) debéntures com valor nominal unitirio de dez
mil reais (R$10.000,00), na Data de. Emisséo.

3.4 Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das debéntures serd de trinta e seis (36) meses, a contar
da Data de Emissio, vencendo, portanto, em 15 de fevereiro de 2004. Por ocasido do
vencimento, a Emissora obriga-se a proceder 4 liquidago das debéntures ainda em circulagio,
pelo seu valor nominal unitéirio, acrescido dos fatores de remuneragdo nfo pagos, na forma do

item 3.9 abaixo.

3.5 Séries

A presente emissao serd formada por uma Gnica série.

3.6 Espécie e Garantia

As debéntures serdo da espécie com garantia flutuante, na forma do disposto no
artigo 58, da Lei n° 6.404/76, e terdo garantia adicional pignoraticia representada por caugdo
de direitos creditérios oriundos de contratos de promessa de compra ¢ venda de unidades em : -
determinados empreendimentos incorporados pela Emissora, no valor total de vinte milhdes de
reais (R$20.000.000,00), conforme o Anexo I, o qual é parte integrante da presente Escritura.
1

3.7 Opcio de Venda

Os debenturistas terio op¢io de vender até setenta por cento (70%) das’
debéntures de sua titularidade 2 Emissora, sendo trinta por cento (30%) exercivel em até 29 dg"‘f
janeiro de 2002, vinte por cento (20%) exercivel em até 29 de janeiro de 2003 e vinte por
cento (20%) exercivel em até 29 de janeiro de 2004, caso a Emissora: (i) nio atinja,
anualmente, determinadas metas de langamento de empreendimentos e venda de unidades
langadas, e/ou (ii) ultrapasse limite maximo de endividamento bancério, nos termos estipulados
no Anexo II, o qual é parte integrante da presente Escritura.
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3.7.1 Exercicio da Opcio de Venda

Com a finalidade de deliberarem sobre o exercicio da primeira op¢io de venda,
cuja data limite de exercicio é 29 de-janeiro de 2002, os debenturistas e a Emissora deverao se
reunir em assembléia de debenturistas, convocada pelo Agente Fiduciirio no dia 8 de janeiro
de 2002, que se realizari, em primeira convocagio, no dia 16 de janeiro de 2002, com a
presenca dos debenturistas que representem, no minimo, metade das debéntures em circulac@o.
Caso a primeira assembléia n3o se realize por falta de quérum, o Agente Fiduciério convocara,
em 17 de janeiro de 2002, nova assembléia que se realizard em 22 de janeiro de 2002,
independentemente do nimero dos debenturistas presentes, respeitado 0 quérum de oitenta por
cento (80%) das debéntures em circulagio, previsto no Anexo II, que € parte integrante da
presente Escritura.

O procedimento a ser adotado pelos debenturistas para o exercicio das opgdes de
venda, cujas datas limites sdo 29 de janeiro de 2003 e 29 de janeiro de 2004, respectivamente,
encontra-se descrito no Anexo II, o qual é parte integrante da presente Escritura.

3.8 Forma e Tipo

As debéntures serao da forma nominativa escriturais, nio conversiveis em agdes

da Emissora. A Emissora nio emitirad certificados de debéntures. Para todos os fins de - -

direito, a titularidade das debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito das .
debéntures aberta em pome do debenturista, emitido pela instituigio depositiria das debéntures.
Adicionalmente, serid expedido pelo Sistema Nacional de Debéntures — S (“SND”) o
Relatério de Posicao de Ativos, acompanhado de extrato, em nome do deben sta, emmdo |
pela instituicio financeira responsével pela custédia destes titulos quando depositados no SND

\Ii

3.9 Remuneracio

M) e

As debéntures da presente emissdo serdo conferidos juros remuneratorios
equivalentes a cem por cento (100%) da taxa média paga pelos depoésitos interfinanceiros de
um dia, denominada Taxa DI, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base
duzentos e cingiienta e dois (252) dias, calculada e divulgada pela Central de Custédia e
Liquidagdo Financeira de Titlos — CETIP (“CETIP”), capitalizados por um spread ou
sobretaxa de um inteiro e trinta centésimos por cento (1,30%) ao ano, base duzentos €
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cingiienta e dois (252) dias, calculados a partir da Data de Emissdao das debéntures ou data do
ltimo pagamento da remuneragio, até a data de pagamento dos juros.

3.9.1 Periodicidade de Paganiento

Os juros remuneratérios serdo pagos anualmente, a contar da Data de Emissdo,
vencendo-se no dia 15 de fevereiro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de
fevereiro de 2002 ¢ o iltimo na data de vencimento das debéntures.

3.9.2 Férmula de Cilculo da Remuneragio

JR= VN x [(fl x f2 .. x §)- 1]

onde,

JR = valor dos juros a ser pago no final de cada Periodo de Capitalizagio, conforme abaixo
definido;

VN = valor nominal unitirio da debénture;

(fi x f3....x f}) = fator de variaggo acumulado da Taxa DI, entre a data de inicio (inclusive) e data
final (exclusive) do Periodo de Capitalizaggo dos juros, calculado conforme férmula abaixo:

<%

Os termos fj, £, fj serdo obtidos de acordo com a seguinte férmula: T -

onde,

DJ D} u

f= 1+TaanIj 252x l+£ 252
100 100

=fator axa DI, capitalizada pelo “spread” de 1,30% ao ano, referente ao dia “j”;
fj =fator da Taxa DI, capitalizada pelo “spread” de 1,30% £ dia “”

Taxa DI; = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela CETIP,
referente ao dia “j”;

ps= niimero de dias tteis correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI.

/B
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3.9.2 Periodo de Capitalizacio dos Juros

Considera-se Periodo de Gapitalizagdo dos juros o intervalo de tempo durante o
qual os juros serio acumulados de forma exponencial. O pagamento dos juros sera exigivel
somente no final de cada Periodo de Capitalizagdo, ou seja, em 15 de fevereiro de cada ano.

3.9.2.1 O primeiro Periodo de Capitalizago se inicia na Data de Emissdo e se
encerra em 15 de fevereiro de 2002. Os demais Periodos de Capitalizagdo se iniciam na data
de vencimento do Periodo anterior e terminam na data de vencimento da remuneracao

seguinte, cada Periodo sucedendo o anterior sem solugZo de continuidade.
3.9.3 Apuracio da Taxa DI

No caso de extingio ou impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI as
debéntures, ser utilizado em sua substitui¢io o parimetro legal que vier a ser determinado, se
houver. Na auséncia deste, o Agente Fiduciario deverd convocar Assembléia Geral de
Debenturistas para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, € no prazo maximo de
trinta (30) dias, do novo parimetro de remuneragio das debéntures. Caso ndo haja acordo
entre os debenturistas e a Emissora na Assembléia, as debéntures deverdo ser resgatadas na sua
totalidade, até dez (10) dias iteis apdés a data de realizagdo da referida Assembléia de
Debenturistas, pelo seu valor nominal unitirio, acrescido da remuneracio devida, calculada
pro rata temporis, a partir da data do ultimo pagamento da remuneracio. Na auséncia de — ;
critério legal, a remuneracio a que as debéntures farao jus no periodo compreendido entre a
data da dltima remuneracio e a data da Assembléia de Debenturistas serd a Taxa DI média dos =

sessenta dias anteriores 2 extingio ou vedagio legal de aplicacdo da mencionady taxa.
A -
- A

3.10 Preco de Subscricio e Forma de Pagamento

As debéntures serdo subscritas pelo seu valor nominal unitério, acrescido dos: -
mesmos fatores de remuneragio descritos no item 3.9 acima, calculado pro rata temporis, desde”
a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizagdo, que serd a vista, em moeda corrente.
nacional, no ato da subscrigio. A subscrigio serd efetuada por meio dos procedimentos do
Sisterna de Distribui¢do de Titulos — SDT, disponibilizado pela CETIP, no prazo méximo de seis
(6) meses, contados da data de concess3o do registro da distribui¢do pela CVM.

6ﬁ%g 3{
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in Repactuacio

Até 7 de janeiro de 2002 a Emissora deveri publicar as novas condicSes de
remuneracdo das debéntures, que deverdo vigorar a partir de 15 de fevereiro de 2002. Os
debenturistas que ndo aceitarem as novas condi¢des de remuneragdo propostas pela Emissora
deverdo se manifestar durante o periodo compreendido entre a data de publicagfio do “Aviso de
Debenturistas”, efetuada na forma do item 3.21 abaixo até, no méximo, 29 de janeiro de 2002,
mediante comunicagdo escrita enviada 2 CETIP, ou 3 institui¢3o depositaria das debéntures, em
ambas hipoteses com cdpia enderegada a sede da Emissora. Adicionalmente, a seu exclusivo
critério, os debenturistas poderio manifestar sua aceitagio ou nio as novas condi¢Ses de
remuneragdo na mesma assembléia de debenturistas a que se refere o item 3.7 acima. A
Emissora devera adquirir as debéntures de titularidade dos debenturistas que ndo aceitarem as
novas condi¢des de remuneragio, até o dia 15 de fevereiro de 2002, pelo seu valor nominal,
acrescido dos mesmos fatores de remuneragdo descritos no item 3.9 acima, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo ou do ultimo pagamento dos juros, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento. As debéntures adquiridas pela Emissora poderéo ser canceladas,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado.

3.12 Multa de Mora e Juros Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obriga¢des pecunidrias . '
relativas as Debéntures, os débitos em atraso serdo acrescidos dos fatores de remuneragio
descritos no item 3.9 acima, bem como de juros de mora de um por cento (1%) 20 més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efefivg pagamento, ¢
de multa convencional, irredutivel e nio compensatdria de seis por cento ©® sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notifica¢do ou interpelagdo judicial ou extrajudicial. N 4

~ e

3.13 Nio Comparecimento dos Debenturistas ,

Sem prejuizo do disposto no item anterior, o no comparecimento do debenturista
para receber o valor colocado & disposi¢do pela Emissora, correspondente a quaisquer das
obrigacBes pecunidrias nas datas estabelecidas, ndo lhe dara o direito ao recebimento de qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

7¢¢?@ @
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3.14 Local de Pagamento

Os pagamentos referentes, ao principal e & remuneragdo a que fazem jus as
debéntures serdo efetuados pela Emissora, por intermédio do Sistema Nacional de Debéntures —
SND, administrado pela Associagdo Nacional das Institui¢es de Mercado Aberto — ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP. Para os debenturistas que ndo estiverem vinculados ao SND, os
pagamentos serdo efetuados na sede do Banco Itail S.A., instituicdo financeira depositédria das
debéntures.

3.15 Aquisi¢io Antecipada Facultativa

A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir debéntures em circulagéo por
preso nfo superior ao seu valor nominal unitério, acrescido dos mesmos fatores de remuneragio
descritos no item 3.9 acima, nos termos do paragrafo 2° do artigo 55, da Lei 6.404, de 15 de
dezembro de 1976. As debéntures objeto deste procedimento poderio ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.

3.16 Vencimento Antecipado

O Agente Fiducidrio poderd declarar antecipadamente vencidas todas as

——
[

obrigagdes relativas as debéntures e exigir o imediato o resgate, pela Emissora, das debéntures ="

em circulagiio, na forma do disposto no item 3.16.1 abaixo, mediante carta protocolada dmg1da a
Emissora, com cinco (5) dias de antecedéncia, na ocorréncia dos seguintes even\t@% L ‘

- LSRN
\.

i) protesto de titulo(s) contra a Emissora, cujo valor global seja igual ou superior a 1 y
reais (R$100.000,00), ou a constitui¢io da Emissora em mora por atraso no pagamento de Fg
obrigagdes de mesmo valor, salvo se o protesto ou constitui¢io em mora houver 51do(_.f
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que devidamente comprovado pela*- .:’

Emissora, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos protestados, ou da

obrigagdo que esteja em atraso, for objeto de depésito em juizo, ou de qualquer outra
forma elidido pela Emissora na primeira oportunidade processual cabivel, em qualquer
hipétese, no prazo méximo de cinco (5) dias da sua ocorréncia;

ii) pedido de faléncia, insolvéncia ou pedido de concordata da Emissora;

iii)  dissolugdo ou liquidagdo da Emissora; /

=y
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iv)

vi)

vii)

viii)

descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, ou em
qualquer de seus Anexos, no sanado em trinta (30) dias, contados de aviso escrito que
lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio, exceto por aquelas obrigagdes para as quais esteja
previsto um prazo especifico, hipétese em que tal prazo prevalecerd;

transformagdo, incorporagdio, fusdo, cisio ou qualquer outra alteragdo na estrutura
societiria da Emissora, exceto se tal alteragdo for realizada entre a Companhia e
quaisquer de suas controladas e/ou se for aprovada previamente, em assembléia, por
debenturistas titulares de, no minimo, oitenta por cento (80%) das debéntures em
circulagdo, excluidos deste cdmputo as debéntures detidas por pessoas que possuam
vinculo de ligagdo, direta ou indireta, com a Emissora ou com qualquer de seus acionistas
controladores , ressalvadas as hipdteses previstas nos itens vi e vii abaixo;

SPEL Empreendimentos e Participagdes S/A ¢ CIMOB Companhia Imobiliaria deixem
de deter, em conjunto ou separadamente, o controle direto da Companhia através de, no
minimo, cingiienta e um por cento (51%) das agdes com direito a voto de emissdo da
Companhia, exceto mediante aprovagdo prévia de debenturistas titulares da maioria das
debéntures em circulagio, excluidas deste cdmputo debéntures detidas por pessoas- que
possuam vinculo de ligagdo, direta ou indireta, com a Companhia ou com qualquer de

seus acionistas;

SPEL Empreendimentos e Participagdes S/A deixe de deter, no minimo, cinqiienta por
cento (50%) das agdes com direito a voto de emissdo da Companhia, exceto mediante
aprovagio prévia de debenturistas titulares da maioria das debéntures em circulagdo,
excluidas deste computo debéntures detidas por pessoas que possuam vinculo de ligaggo,
direta ou indireta, com a Companhia ou com qualquer de seus acionistas;

caso SPEL Empreendimentos e Participagdes S/A ¢ CIMOB Companhia Imobiliaria,
conjuntamente, ou SPEL Empreendimentos e Participagdes S/A, individualmente,
deixem de ser capazes de assegurar, de modo permanente, a maioria dos votos nas
deliberagdes da assembléia geral da Companhia e em eventuais assembléias previstas em

acordo de acionistas para defini¢do de voto;

nio pagamento do prego de venda da opgdo por parte da Companhia e/ou dos acionistas
controladores da Companhia, na condigdo de fiadores, conforme serd definido no
Contrato de Opgio de Venda de Debéntures, que serd anexo a Escritura;

9 sl
z Ry,
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X) inveracidade ou inexatidio substanciais, a qualquer tempo, das declaragdes que serdo
prestadas pela Companhia, quando da celebragdo do contrato de prestagdo de garantia
pignoraticia; .- )

xi)  ocorréncia das hipéteses previstas nos artigos 762 e 954 do Cédigo Civil Brasileiro, desde
que, na hipétese especifica de ocorréncia do previsto no artigo 954, inciso II, do Codigo
Civil Brasileiro, o(s) bem(s) objeto de penhora nfo seja(m) substituido(s) em juizo no
prazo maximo de catorze (14) dias corridos, contados da data da efetivacio da penhora; e

xii)  descumprimento de quaisquer obrigagdes previstas nessa Escritura ou em qualquer de

seus anexos, ou ainda em lei.

3.16.1 Na ocorréncia do vencimento antecipado, 2 Emissora obriga-se a efetuar o resgate
das debéntures, pelo seu valor nominal unitirio, acrescido dos mesmos fatores de remuneragéo
descritos no item 3.9 acima, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do
iltimo pagamento da remuneraggio até a data do seu efetivo pagamento, que devera ser efetuado
em até quinze (15) dias Gteis contados de comunicag3o neste sentido, a ser enviada pelo Agente
Fiduciario 4 Emissora, ao CETIP ¢ i instituiciio financeira depositaria das debéntures, através de
carta protocolada, sob pena de, em nfio o fazendo, ficar obrigada, ainda, pelo pagamento dos
encargos previstos no item 3.12 acima.

.

3.17 Prorrogacio dos Prazos St R

-~ o Y

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qhaisqﬁer:__f
obrigacbes referentes as debéntures, até o primeiro dia til subseqiiente, se o vel;cimcéﬁto;
coincidir com dia em que nfio haja expediente comercial ou bancério na cidade de S3o Paulo,gu_'
sem qualquer acréscimo morat6rio aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos. -
pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hip6tese em que somente haverd prorrogagéo

quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional.
3.18 Negocia¢ido

A presente emissio serd registrada para negociagdo no mercado secundirio,
através do SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.

/SR
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3.19 Procedimento de Distribui¢do

A distribuigio das debéntures sera piblica, sendo adotado o procedimento
diferenciado de distribuig@o, conforme previsto no artigo 33 da Instrugdo n° 13, de 30 de
setembro de 1980, da CVM, nio havendo lotes maximos ou minimos, nem reservas antecipadas,
visando principalmente investidores institucionais, tais como entidades abertas e fechadas de
previdéncia privada, seguradoras e fundos de investimento, sendo atendidos prioritariamente os

clientes dos coordenadores.
3.20 Destinaciio dos Recursos

Do valor total de recursos obtidos com a subscri¢do das debéntures, dezessete
milhdes e quinhentos mil reais (R$17.500.000,00) serdo utilizados para liquidar dividas de curto
prazo da Emissora, devendo o restante ser utilizado como capital de giro.

3.21 Publicacdo na Imprensa

Exceto os “Amiincios de Inicio ¢ de Encerramento de Distribui¢fo”, que serdo
publicados somente no jornal “Gazeta Mercantil”, edigdo nacional, todos os demais atos’e
decisdes decorrentes desta emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos
debenturistas serdo publicados nos jornais de publica¢dio legal da Companhia, quais sejam:
“Diario Oficial do Estado de S@o Paulo” e no jornal “O Dia”, edi¢do de Sdo Paulo, conforme ™
estabelecido no artigo 289 da Lei 6.404/76, observados os prazos legais, devendo a Emlssora

[eoia

avisar, tempestivamente, o Agente Fiducirio da realizagdo de qualquer pubhcaem T

‘

V. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
4, A Emissora est4 adicionalmente obrigada a:
i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

a) dentro de, no méximo, sessenta (60) dias apds o término do primeiro semestre de cada
exercicio social, copia de seus demonstrativos financeiros, relativos a esse semestre
social e declaragio de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigacSes

previstas nesta Escritura;

11
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ii)

iii)

b)

d)

g)

dentro de, no maximo, noventa (90) dias apds o término de cada exercicio social,
demonstrativos completos, relativos a esse exercicio social ¢ declaragdo de que estd em
dia no cumprimento de todas as-suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisso;

dentro de quinze (15) dias, qualquer informag¢do que razoavelmente lhe venha a ser
solicitada, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente por este
contratado), através de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenham acesso aos seus livros, registros contabeis;

as informagdes pertinentes 4 Instru¢io CVM n° 202, de 6 de dezembro de 1993, com a
mesma periodicidade do envio dessas informagSes a CVM; e

dentro de quinze (15) dias, todos os demais documentos e informagdes que a Emissora,
nos termos e condi¢des previstos nesta Escritura, comprometeu-se a enviar a0 Agente
Fiduci4rio, incluindo as obrigagdes constantes no Anexos I e II desta Escritura;

na mesma data em que forem publicados, os avisos aos debenturistas, fatos relevantes e
atas de assembléia que, de alguma forma, envolvam o interesse dos debenturistas.

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no item 3.16
desta Escritura.

ndo pagar dividendos, exceto os obrigatérios por lei, ou por qualque{@%na dlstnbuxr '

todo ou parte de seu resultado, mesmo para pagamento de debénture de participg]:io;_rjog s

lucros, se estiver em atraso superior a quinze (15) dias relativamente ao pagame'nté:“de.-
[ E_;‘, .

juros e principal, das debéntures objeto desta emisséo;

)

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria .

independente, registrada na CVM, contratada pela prépria Emissora para os fins destd

emissio;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos seus
acionistas e debenturistas, pelo menos semestralmente, as Demonstra¢Ses Financeiras

previstas no artigo 176 da Lei n° 6.404/76;
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v) manter em adequado funcionamento érgdo de atendimento aos debenturistas, tendo em
vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das debéntures, ou contratar
institui¢Ses financeiras autorizadas para que prestem esse Servigo;

vi) comunicar ao Agente Fiduciirio, no prazo de dois (2) dias uteis apds a ocorréncia do
evento, qualquer diminui¢3o, desvalorizagdo, deterioragéo ou perecimento de algum dos
empreendimentos imobilidrios dados como garantia, nos termos do Anexo I da presente
Escritura;

vii)  a Emissora obriga-se também, desde que solicitada, a efetuar o pagamento de todas as
despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessirias para
proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos. As
despesas a que se refere este item incluem, exemplificativamente: (as despesas deverdo
ser autorizadas pelo emissor)

a) publicagdo de relatérios, avisos, notificagGes previstas nesta Escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;

b) contratagio de empresa de auditoria independente;

¢) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser considerados
imprescindiveis, em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos -

:'S‘ki

V. DO AGENTE FIDUCIARIO —_—

direitos creditdrios caucionados.

5. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario desta emissdo, qualificado no:
predmbulo desta Escritura, que expressamente aceita a nomeago e assina a presente escritura na- - -
qualidade de representante da comunhgo dos debenturistas perante a Emissora.

5.1 Declaracies

5.1.1 O Agente Fiduciario dos debenturistas, nomeado pela presente Escritura de

Emissdo, declara:
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5.1.2
assinatura desta Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a posse do.seu
sucessor e/ou pagamento integral das debéntures objeto da presente emiss3o. S% ‘ "

5.2

i)

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, § 3° da
Lei n°® 6.404/76, para exercer a fung@o que Ihe é conferida;

<

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes

previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;
aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

ndo se encontrar em nenhuma das situages de conflito de interesses previstas no artigo
10 da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983;

que, nos termos do artigo 12, IX da Instrugdo CVM n® 28/93, verificou a regularidade da
constituiciio, suficiéncia e exiqinbilidade (i) da garantia adicional pignoraticia,
constituida por meio do contrato de cau¢fio, Anexo I desta Escritura; (ii) da fianca
prestada no contrato de opgdo de venda, Anexo II desta Escritura; e (iii) da garantia
flutuante, descrita no item 3.6 desta Escritura; e

aceitar a obrigagio de acompanhar a ocorréncia das hipSteses descritas nos subitens “i” e
“ii” do item 3.7 desta Escritura, bem como as hipéteses de vencimento antecipado,
descritas no item 3.16 desta Escritura.

O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data da - .

Remuneragio Tooag

O Agente Fiduciario receberd da Emissora, pelo desempenho dos deveres &
<.
atribuigSes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, a seguinte remuneragio:

<

Parcelas semestrais de cinco mil reais (R$ 5.000,00), devida a primeira na data da
assinatura da escritura de emiss3o; esta remuneragio compreende a elaboragdo de um

7

relatdrio anual;

‘égf’
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iii)

vii)

A remuneragio prevista no item anterior seri devida mesmo apls o vencimento das
debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
n&o sanadas pela Emissora;

As parcelas referidas acima serfio atualizadas anualmente, ou na menor periodicidade
prevista em lei, pelo Indice Geral de Pregos do Mercado- IGP-M, ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir de 1 de dezembro de 2000 até as datas de
pagamento de cada parcela, calculadas pro-rata die se necessario;

As remuneragdes no incluem as despesas com publicagdes, transporte, alimentagio,
viagens e estadias necessérias ao exercicio da fungdio de Agente Fiduciario, durante ou
apés a implantag3o do servigo, a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia
aprovagdo. Nio estdo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam
necessérios, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal a
Emissora;

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar (
os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos .
debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Ermssora
Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem també@%s gastos com '
honorérios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas aqoes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agbes contra ele mtentadas no
exercicio de sua fungio, ou ainda que lthe causem prejuizos ou riscos ﬁnan,ceTrz)s} '
enquanto representante da comunhio dos debenturistas. As eventuais despesas, dep051tos-
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agOes judiciais serdio 1gualmente
suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragao ¢ as despesas reembolsiveis do
Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia;
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viii) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de cinco por cento (5%) e
Jjuros de mora de um por cento (1%) ao més, sem prejuizo da atualizagiio monetéria;

1x) Na hipétese de ocorrer o cancelamento das debéntures emitidas antes do seu vencimento,
ou seu resgate total antecipado, sera devido ao Agente Fiducidrio valor equivalente a uma
parcela semestral de remuneragdo, ou seja, cinco mil reais (R$5.000,00), atualizado desde
a Data de Emiss&o até a data do efetivo pagamento; e

X) As remunera¢des serdo acrescidas (i) do Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza-
ISS; (i) das contribui¢Ses ao Programa de Integragdo Social ~ PIS e Contribuigdo para
Financiamento da Seguridade Social - COFINS (“COFINS”); e (iii) de quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o
Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

53 Despesas do Agente Fiducidrio

5.3.1 As despesas com publicagSes, viagens e estadias necessirias ao exercicio da

fungdo de Agente Fiduciario serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas ___

faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia aprovagdo. Nio estio
incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria-

. L
s <
.

5.3.2 As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, as seguintes: -

e/ou fiscalizagfo, entre outros, ou assessoria legal.

- -

- [
1) publicagéo de relatérios, avisos e notificagSes conforme previsto nesta Escritura, e outra§

que vierem ser exigidas por regulamentos aplicéveis;

A I P

i) extracdo de certidges;

iif) locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando necessarias

ao desempenho das fungdes; e

1v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

o 79
Ty

imprescindiveis.

)
T
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5.3.3 O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos debenturistas que nfio tenha sido saldado na forma deste item
sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das debéntures, preferindo a

estas na ordem de pagamento.
5.4 Substituicio

54.1 Nas hipéteses de auséncia, impedimento temporario, remtincia, interveng¢ao,
liquidag3o judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacincia, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado do evento que a determinar, assembléia dos
debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, dos titulos em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio ndo
ocorrer em até 8 (oito) dias antes do término final do prazo acima citado, cabera 4 Emissora
efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario.

5.4.2 Na hipétese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as fung¢des por
circunstancias supervenientes, deverda comunicar imediatamente o fato aos debenturistas,

pedindo sua substituigdo. E'

54.3 E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo baré a distribuic;ﬁd"
das debéntures no mercado, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a mdlcag:ao de seu

<o ” -

eventual substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim. ! L =

Lol [
5.4.4 A substitui¢Zio do Agente Fiducidrio fica sujeita 2 comunicagio prévia éCV—M e_'_zi"2
sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°, da Instrugéo CVM
n® 28/83 e eventuais normas posteriores. f
é-ﬁ
5.4.5 A substituigfio, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura, devendo ser averbado no Registro de Iméveis competente.

5.4.6 Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e

preceitos baixados pela CVM.
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5.5 Deveres do Agente Fiducidrio

5.5.1 Constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducisrio, além de outros previstos

em lei ou em ato normativo da CVM:

i) aceitar a fun¢3o que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstos na legislag3o especifica e nesta Escritura;

ii) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagio
vigente;

1i1) proteger os direitos € interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da funcdo o
cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio
de seus proprios bens;

iv) renunciar & fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidzio;

v) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados ao exercicio de suas fungdes;

vi) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informaé‘ées contidas nesta__ -
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, fathas ou defeitos“;i?

de que tenha conhecimento;

g B

vil)  promover nos competentes 6rgios, caso a Emissora néo o faga, o reg\i@t%destazés;cém?i
e respectivos aditamentos, se houver, sanando as lacunas e irregularidades gdrvégtu;gi;’f'
neles existentes; nesta hipStese, o Agente Fiducidrio deveri solicitar ao éﬁcml do
registro que notifique a Administragdo da Emissora para que esta lhe f%fné{ﬁ a;s:

indicagBes ¢ documentos que porventura se fizerem necessarios; b

- . . -~ . ~ 3 ) C:‘
vii)  acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatérias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informacg3es;

18
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xi)

xii)

Xiif)

xiv)

Xv)

b)

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgSes constantes das propostas de

modificagdes nas condi¢Ges das debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungBes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, , cartérios de protesto, , onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordinaria na Emissora, podendo,
inclusive, caso julgue necessdrio, determinar a substitui¢io da empresa de auditoria
contratada pela Emissora, nos termos do item 4., subitem iii acima;

convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, através de antincio
publicado, pelo menos por trés (3) vezes, nos 6rgdos de imprensa onde a Emissora deve
efetuar suas publicages;

comparecer a assembléia dos debenturistas a fim de prestar as informag8es que lhe forem

solicitadas;

verificar a regularidade da constitui¢do das garantias e da opgdo de venda, nos termos dos

Anexos [ e II desta Escritura, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando pany
a manutengdo de sua suficiéncia e exeqiiibilidade, devendo intimar a Emissora a reforgar ‘'~

a eventual garantia dada, nas hipéteses indicadas no referido contrato;’
ro-

-

elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68 m° “b? da Le1 a

6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informages:

¥3)

_— . . . . " 7
eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas mfonna(;oeh

divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagé‘\b

de informagdes pela Emissora; Py

alteragBes estatutrias da Emissora ocorridas no periodo;que tenham correlagio direta

com as debéntures

comentarios sobre as demonstra¢Ges financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econbmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

. /)
RN ZG
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d)

g)

h)

i)

XVi)

b)

d

XVii)

posigo da distribuigdo ou colocagdo das debéntures no mercado;

resgate e/ou pagamento de juros das debéntures realizados no periodo, bem como
aquisigSes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de debéntures,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagio dos bens e valores entregues 4 sua administragéo;

cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura;
declaragdo acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade das garantias das debéntures; e
declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de Agente Fiduciério;

colocar o relatério de que trata a alinea anterior & disposig3o dos debenturistas no prazo
méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,

a0 menos nos seguintes locais:

na sede da Emissora, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355, 22° andar, conj. 2202,
na Cidade de S#o Paulo, Estado de Séo Paulo; '

‘
A

no escritério principal do Agente Fiduciario, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13',:' :
grupo 205, Barrada Tijuca, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio chTeiro R

na CVM; e S
na sede da instituicdo que liderou a colocagdo das debéntures; =

publicar, nos érgdos da imprensa em que a Emissora deve efetuar suas publicagdes,
respeitadas as outras regras relacionadas & publicagdo constantes desta Escritura de
Emisssio, e as expensas da Emissora, aniincio comunicando aos debenturistas que o

relatério se encontra 4 sua disposi¢do nos locais indicados no item anterior;

20
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xviii)

Xix)

xx)

xxii)

b)

d

manter atualizada a relacfio dos debenturistas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive,

gestdes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de néo fazer;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de quinze
(15) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagSes assumidas nesta
Escritura de Emissio ou em seus Anexos, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. A comunicagéo de igual teor devera ser enviada 2
CVM e i Emissora;

a notificagdo de que trata o item anterior, sem prejuizo dos procedimentos judiciais
préprios, far-se-a por fac-simile (sendo o respectivo comprovante de transmissio prova
suficiente de que a pessoa cujo nimero de fac-simile coincida com o do aparetho receptor
recebeu tal notificagdio), e discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o
Agente Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhio dos
debenturistas;

O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra
a Emissora ou terceiros coobrigados, para a protegfo e defesa dos interesses da comunhdo
dos debenturistas e da realiza¢io de seus créditos, podendo em caso de inadimplemento

da Emissora: A

declarar, nos casos previstos nesta Escritura, antecipadamente vencid@% debéntures, e -

cobrar seu principal e acessorios; R

1

executar as garantias outorgadas, aplicando o produto no pagamento, integral ol

proporcional, dos debenturistas;

representar os debenturistas em processos de faléncia, concordata, insolvéncia,

intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora; e
tomar qualquer providéncia necesséria para que os debenturistas realizem seus créditos.e

/i.
/
21 O g ;
\ .

v
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VL DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

6. Os titulares das debéntures desta emissdo poderdo, 2 qualquer tempo, reunir-se em
assembléia especial, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhdo dos

debenturistas.

6.1 A assembiéia dos debenturistas poderé ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario;
(ii) pela Emissora; (iii) por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos

titulos em circulago; ou (iv) pela CVM.

6.2 Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n°
6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

6.3 A assembléia se instalari, em primeira convocagdo, com a presenga de
debenturistas que representem metade, no minimo, das debéntures em circulagdo, €, em segunda

convocagio, com qualquer nimero.

6.4 Nas deliberagdes da Assembléia de Debenturistas, a cada debénture sera atribuido
um voto. S
6.5 A assembléia podera, pelo voto de debenturistas que representem, no minimo,
dois tergos (2/3) dos titulos em circulagéo, excluidos os titulos detidos.pel issora ol por

pessoas que se encontrem em situagio de conflito de interesses, aprovag modificagBes nas’
condicdes das debéntures. ' T
“re

6.6 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas assembléias’
dos debenturistas.

"

6.7 O Agente Fiducidrio devera comparecer 3 assembléia e prestar aos debenturistas

as informagdes que lhe forem solicitadas.
VIL DA RENUNCIA
7. Nio se presume rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente emiss@o.

Desta forma, nenhum atraso em eXercer ou omissio no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba aos debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obrigacdes da

z} (7% #
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Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios ou serd interpretado como

constituindo uma rentdncia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem

constituird novagio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

VIIL

8.

DA AUTONOMIA DAS DISPOSICOES

Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida

ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢es ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito.

IX.

9.

DAS MODIFICACOES

Observando-se os requisitos dos artigos 59 e seguintes da Lei n° 6.404/76,

qualquer modificaggo & presente Escritura ou a Anexos I ¢ II somente sera valida se realizada por
escrito e com a concordincia de todas as partes que assinam a presente € 0s respectivos Anexos.

10.

ii)

iii)

DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

R
A Emissora neste ato declara que: 3\

é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a fofrna‘:
de sociedade anénima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras; ‘ f__'_ ;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para A
tanto;

todas as autorizagGes societrias necessarias & celebragdo desta Escritura e ao
cumprimento de todas as obrigagdes assumidas nesta Escritura foram obtidas e

encontram-se validas, eficazes e em pleno vigor;

os termos desta Escritura nio contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora (ou suas controladoras, suas controladas ou suas coligadas, diretas ou indiretas)

23
£
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seja parte ou quaisquer de seus bens € propriedades estejam vinculados; (b) qualquer lei,
decreto, regulamento a que a Emissora (ou suas controladoras, suas controladas ou suas
coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens € propriedades estejam sujeitos;
ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial que afete a
Emissora (ou suas controladoras, suas controladas ou suas coligadas, diretas ou indiretas)

ou quaisquer de seus bens ¢ propriedades;
v) esta Escritura constitui uma obrigagdo exeqiivel, valida e eficaz da Emissora; e

vi) os prospectos preliminar e final relativos a emissdo das debéntures contém todas as
informagdes relevantes em relagdo a Emissora € suas controladas no contexto da presente
emissio de debéntures; todas as declaragSes ali contidas sio verdadeiras e ndo 530
enganosas, incorretas ou inveridicas; nio ha outros fatos em relagéo a Emissora, suas
controladas ou as Debéntures cuja omissdo, no contexto dessa emissdo, faga com que
alguma declaragdo do prospecto seja substancialmente enganosa, incorreta ou inveridica;
e todos os esforgos foram feitos pela Emissora para assegurar-se de que as declaragdes,

informac®es e fatos descritos no prospecto séo verdadeiros.

10.1 A Emissora se obriga de forma irrevogavel e irretratavel a indenizar os
Debenturistas, o Agente Fiduciario e os Bancos Coordenadores da emissdo por todos e
quaisquer prejuizos, damnos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorérios advocaticios) incorridos pelos debenturistas, pelo Agente Fiducidrio e pelos
Coordenadores em razdo da inveracidade ou incorregdo de quaisquer das suas declaragdes

prestadas nos termos deste item. ’SQB e

=

10.2 A Emissora compromete-se a notificar imediatamente aos Debenturistagre d0°
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se inveridicas,

incompletas ou incorretas. -

XL DAS NOTIFICACOES

11. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

S
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D)

para a Emissora:

Gafisa S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1355, 22° andar, conj. 2202
CEP 01452-002 — Séo Paulo — SP

tel: (0XX11) 3038-9190

fax: (0XX11) 814-1001

e-mail: dcauciolari@gafisa.com.br

para o Agente Fiduciério:

Oliveira Trust DTVM Ltda.

Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205
CEP 22640-100 — Barra da Tijuca

Rio de Janeiro— RJ

tel: (0XX21) 493-7003

fax: (0XX21) 493-4746

e-mail: agente@oliveiratrust.com.br

para a CETIP

Central de Custddia e de Liquida¢io Financeira de Titulos - CETIP -

Av. Repiiblica do Chile, 230/11 andar "%

20031-170 Rio de Janeiro, RJ oo

tel: (0XX21) 276-7474 con
fax (0XX21) 262-4308/262-5481 - L

ou P

Rua Libero Badard, 425/ 24 andar
01009-000 Sdo Paulo, SP

tel: (0XX11) 3111-1400

fax (0XX11) 3115-1664
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iiiy  para a Instituicdo Depositaria das debéntures:

Banco Itai S.A
Rua Boa Vista, 176
S&o Paulo, SP
XII. DO FORO
12. Fica eleito o foro central da Comarca de So Paulo, Estado de Sdo Paulo, para

dirimir quaisquer questdes oriundas da presente Escritura de Emissdo, com excluso de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assgn" stas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emiss&o, em

sete (7) vias de igual/gdor e forma, juntamente com as 2 (duas) testemunhas abaixo, a tudo
@ =

presentes.

S#o Paulo, 26 de margo de 2001

- ﬂjz > ’ I
WAF‘ISA S. A GLIVEIRA TRUST DTVM L’I'DA~
EMISSO AGENTE FIDUCIARIO . = =T

- =

NOMES: Alceu Duilio Calciolari (Diretor NOME: Antonio Amaro R. O. Silva et

Financeiro) e Odair Garcia Senra (Diretor de Procurador) -

Incorporagio)

v
2. /\L"udw oo Vo ol

ox Nomfe: Giiovs Feoi
T

Testemunhas:

Nome: Grnersin Sovi
R.G.: 20.3i1. ZHo A RG.: 2.

\
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