ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ DE
16.800 DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS E SUBORDINADAS DA
PRIMEIRA EMISSAQ DE ITA ENERGETICA S.A.

Pelo presente instrumento, ITA ENERGETICA S.A., companhia aberta, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Bela Cintra 986, 12° andar,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica seb o n.°01.355.994/0001-21,
neste ato representada na forma de seu estatuto social {"Emissora"), BANCO
NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, empresa
publica federal, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servigos na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Republica do Chile 100, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.?33.657.248/0001-89, neste ato
representade na forma de seu estatuto social, na qualidade de responsavel pelo
pagamento do Prego de Exercicio do Direitc de Venda (conforme definidos na
Cldusula 3.17 abaixo), nos termos da Clausula 3.17 abaixo ("BNDES"), e como
Agente Fiduciario, doravante assim denominado, nomcado nesta Escnitura de
Emissdo e nela interveniente, representando a comunhdo de debenturistas
adquirentes das debéntures objeto da presente emissio ("Debéntures”), PLANNER
CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Av. Paulista 2439, 11° andar, inscrita no Cadastre Nacional da Pessoa
Juridica sob n.° 00.806.335/0001-54, neste ato representada na forma de seu estatuto
social, vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente "Escritura
Particular de Emissdo de 16.800 Debéntures Ndo Conversiveis ¢ Subordinadas da
Primeira Emissdo de Ita Energética S.A." ("Escritura de Emissdo”), mediante as
seguintes clausulas e condi¢des:

[

DA AUTORIZACAO

I.1 A presente Escritura de Emissio € celebrada com base nas deliberagdes da
assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada em 27
de setembro de 2000, rerratificada pela assembléia geral dos acionistas da
Emissora realizada em 26 de dezembro de 2000 ¢ pela reunifo do conselho
de administragdo realizada em 6 de margo de 2001.

1.2 As assembléias gerais extraordinarias dos acionistas da Emissora delegaram
ao conselho de administragdo da Emissora competéncia para (i) alterar, se
necessdrio, as matérias aqui dispostas, conforme previsto no paragrafo 1° do
artigo 59 da Let n.° 6.404/76; e (i1} caﬁelar as Debéntures niio colocadas ou

‘mantidas em tesouraria, neste caso apds a declara¢do do Agente @L\icxano

sobre a regularidade do cancelamento
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2.1

II

DOS REQUISITOS

A emissio das Debéntures sera feita com observincia dos seguintes
requisitos:

I

II.

HI.

V.

VL

arquivamento e publicacdo das aias das assembléias gerais
extraordinarias e da reunido do conselho de administracdo. As atas
das assembléias gerais extraordindrias e da reunido do conselho dc
administracdo que deliberaram e rerratificaram a emissdo das
Debéntures deverdo ter sido arquivadas na Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo e publicadas no "Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo”
e no jomal "O Estado de S. Paulo™;

registro da Escritura de Emissdo. A presente Escritura de Emissao
devera ter sido registrada no competente cartoric de registro de
imoveils da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo;

constituicdo e registro da Obrigacdo Adicional (conforme definido
abaixo). A Obrnigacio Adicional devera ter sido constituida e
registrada nos competentes cartdrios de registro de titulos e
documentos;

registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"). A emissio
devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de 7 de
dezembro de 1676, e da Lei n.°6.404, de 15 de dezembro dec 1974
("Let n.° 6.404/76"), e demais disposi¢des legais e regulamentares
pertinentes;

registro no Sistema Nacional de Debéntures ("SND"). A emissio
devera ter sido registrada para negociagio no mercado secundario no
SND, administrado pela Associagio Nacional das Instituigdes de
Mercado Aberto ("ANDIMA"), e operacionalizado pela Central de
Custodia e de Liquidagao Financeira de Titulos ("CETIP"); ¢

registroc na Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A emssdo devera ter sido registrada na ANBID, em
atendimento ao Codigo de Auto-Regulagio da ANBID aprovado em

assembléia geral realizada em 27 de agosto d@"ﬁ\)& U’\
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HI

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1 Objeto social da Emissora. A Emissora tem por objeto social contratar a
implanta¢do ¢ explorar a Usina Hidrelétrica Itd, em regime de consércio,
conforme "Contrato de Concessio n.°003/95 para Geragio de Energia
Elétrica”, datado de 28 de dezembro de 1993, alterado pelo Termo Aditivo
n.° 1, datado de 31 de julho de 2000, e alteragdes posteriores ("Contrato de
Concessdo"), observadas as disposicdes do contrato de constituicdo de
consodrcio para a implantagio e exploracdo da Usina Hidrelétrica It e a
legislagdio aplicavel.

3.2 Numero da emissdo. A presente Escritura de Emissiio representa a primeira
emissio de debéntures da Emissora.

33 Valor total da emissdo. O valor total da presente emissic é de
RS168.000.000,00 {cento e sessenta e oito milhdes de reais) na Data de
Emissio (conforme definido abaixo).

3.4 Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitaric de RS10.000,00
(dez mul reais) ("Valor Nominal") na Data de Emissio.

3.5 Quantidade. Serdo emitidas 16.800 (dezesseis mil e oitocentas) Debéntures.

3.6 Séries. As Debéntures serdo emitidas em 2 (duas) séries, sendo cada série
composta de 8.400 (oito mil e quatrocentas) Debéntures. A Emissora nio
podera colocar a segunda série antes de colocadas todas as Debéntures da
primeira série ou cancelado o saldo nio colocado.

3.7 Conversibilidade e forma. As Debéntures ndo serio conversiveis em agoes,
emitidas sob a forma escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados.
Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira
responsavel pela escrituragio das Debéntures ("Bradesco” ou "Instituigdo
Depositaria”).  Adicionalmente, serd expedido pelo SND o "Relatério de
Posicdo de Ativos", acompanhado de extrato em nome do debenturista,
emitido pela instituigdo financeira responsavel pela custodia destes titulos
quando depositados no SND.

3.8  Espécie. As Debéntures serfio da espécie subordinada.

3.8.1 Obrigagdio adicional ("Obrigacdo Adicional”). Nos termos do contrato de
compartilhamento de garanuas e seus aditamentos e/ou rerratificacdes entre a
Emissora, o Agente Fiducidrio, 0 BNDES, o Bradesco, o Banco Itat S.A. |
("Itau"), o Banco Safra S.A. ("Safra"), o Banco Votorantim S.A.
("Votorantim”) ¢ o Unibanco-~ Unido de Bancos Brasileiros S.A.

\' ——
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3.9

3.10

("Unibanco", e conjuntamente com Bradesco, [tad, Safra e Votorantim.
"Agentes Financeiros”), que sera parte integrante e complementar desta
Escritura de Emissdo ("Contrato de Compartithamento de Garantias"), e em
garantia do pagamento integral e tempestivo de todos os valores devidos pela
Emissora aos debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, ao
BNDES nos termos dos contratos de financiamento mediante abertura de
crédito entre a Emussora e o BNDES e seus eventuais aditamentos e/ou
rerratificagdes ("Contrato de Empréstimo do BNDES"), e aos Agentes
Financeiros nos termos do contrato de empréstimo entre a Emissora e 0s
Agentes Financeiros ("Contrato de Empréstimo dos Agentes Financeiros"),
serdo compartilhados entre os debentunstas, o BNDES e os Agentes
Financeiros (1) o penhor dos direitos creditérios de titularidade da Emissora
(a) decorrentes dos dois contratos de compra e venda de energia elétrica entre
a Emissora e a Centrais Geraderas do Sul do Brasil S.A. - Gerasul
("Gerasul"), do contrato de compra e venda de energia elétrica entre &
Emissora ¢ a Companhia Siderurgica Nacional ("CSN") ¢ do contrato de
compra ¢ venda de energia elétrica entre a Emissora e a Companhia de
Cimento Itambé ("Itambé") (em conjunto, "Contratos de Compra e Venda de
Energia Elétrica"); e (b) contra 0 banco depositario dos recursos decorrentes
dos Contratos de Compra ¢ Venda de Energia Elétnca depositados em conta
centralizadora ("Banco Depositirio”), nos termos e condigdes do contrato de
penhor de dirertos creditorios entre a Emissora, o Agente Fiduciario
(representando os debenturistas), o BNDES, os Agentes Financeiros, a
Gerasul, a CSN, a Itambé e o Banco Depositario ("Contrato de Penhor de
Direitos Creditorios” e, em conjunto com o Contrato de Compartithamento de
Garantias, "Contratos de Garantia™); e (i1} os recursos que 0 BNDES vier a
receber em decorréncia de sinistros cobertos por seguros que, por for¢a dos
contratos firmados entre a Emissora ¢ o BNDES, contenham clausula
especial em favor do BNDES, quando estes recursos, a critério do BNDES,
ndo forem aplicados na manutengido da UHE [td.

Coloca¢do. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com
mtermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sisterna  de
distribui¢do de valores mobilidrios, utilizando-se o procedimento
diferenciado de distribui¢do previsto no artigo 33 da Instrugio CVM n.° 13,
de 30 de setembro de 1980, ndo existindo reservas antecipadas, lotes
minimos cu maximos, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes do
coordenador desta emissdo de Debéntures ("Coordenador”) que desejarem
efetuar investimentos nas Debéntures.

Negociagdo., A emissiio sera registrada para negociagdo no mercado
secundario attavés do SND, administrade pela ANDIMA e operacionalizado

}
fa CETIP.
peia 3\/{)\ g r_
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3.11

3.12

3.13

Data de emissdo. A data de emissdo das Debéntures sera 1° de dezembro de
2000, para as 2 {duas) séries ("Data de Emissdo™).

Prazo e data de vencimento. O prazo das Debéntures da primeira série sera
de 156 (cento e cinglienta ¢ seis) meses, contados da Data de Emissio,
vencendo-se, portanto, em !° de dezembro de 2013. O prazo das Debéntures
da segunda série sera de 150 {cento e cinqiienta) meses, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de junho de 2013.

Prazo de subscricao e forma de integralizacdo. Respeitados ¢ defenimento
do pedido de registro na CVM e a segunda publicagdo do anincio de inicio
de distribuigdo, as Debéntures de cada série serdo subscritas em até 6 (seis)
meses contados da data do deferimento do respectivo registro da respectiva
série pela CVM {"Prazo de Subscri¢do”). A subscri¢do serd efetuada por
meio dos procedimentos do Sistema de Distribuigdo de Titulos — SDT,
disponibilizado pela CETIP. A integralizagdo das Debéntures de cada séric
serd a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do ("Data de
Integralizagdo™). As Debéntures de cada sénie serio subscritas e
integralizadas pelo seu Valor Nominal acrescido da Remuneragio (conforme
definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio até a
Data de Integralizacéo.

Amortiza¢do programada do principal. As Debéntures da pnimeira série
serdo amortizadas anualmente, em parcelas 1guas, a partir do 48°
{quadragésimo oitavo) més contado da Data de Emussdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 1°de dezembro de 2004 e o dltimo, em 1° de
dezembro de 2013, por ocasidc do vencimento das Debéntures da primetra
série. As Debéntures da segunda série serdo amortizadas anualmente, em
parcelas iguais, a partir do 42° {(quadragésimo segundo) més contado da Data
de Emissdo, ocortendo ¢ primeiro pagamento em 1°de junho de 2004 e o
iltimo, em 1°de junhe de 2013, por ocasiio do vencimento das Debéntures
da segunda série. !U @

\,
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Amortizagdo das Debéntures da Amortizacido das Debéntures da
Primeira Série Segunda Série
Valor (RS) por Valor (RS) por
Data Debénture Data Debénture
01/12/2004 1.000,00 01/06/2004 1.000,00
01/12/2005 1.000,00 01/06/2003 1.000,00
01/12/2006 1.000,00 01/06/2006 1.000,00
01/12/2007 1.000,00 01/06/2007 1.000,00
01/12/2008 1.000,00 01/06/2008 1.000,00
01/12/2009 1.000,00 01/06/2009 1.000,00
01/12/2010 1.000,00 01/06/2010 1.000,00
01/12/2011 1.000,00 01/06/2011 1.000,00
01/12/2012 1.000,00 01/06/2012 1.000,00
01/12/2013 1.060,00 01/06/2013 1.000,00

3.15 Remunera¢do. As Debéntures fario jus & remuneragdo prevista nesta
Clausula 3.135 ("Remuneragdo™).

3.15.1 Atualizagdo monetaria. As Debéntures terdo seu Valor Nominal atualizado
monetariamente pela variagdo do Indice Geral de Precos para o Mercado,
divulgado pela Fundag¢io Getulio Vargas ("[GPM"), (1) a parur da Data de
Emissdo até a data do primeiro pagamento da atualizagdo monetana nos
termos desta Clausula; e (ii) anualmente apds o primeiro pagamento da
atualizagdo monetaria nos termos desta Clausula, de acorde com a formula
abaixo. As Debéntures da primeira série fardo jus ac pagamento da
atualizagio monetaria no 12° {décimo segundo} més contado da Data de
Emissdo ¢ a partir dai, anualmente, ocorrendo o primeiro pagamento em 1°de
dezembro de 2001 ¢ o ultimo, em 1° de dezembro de 2013, por ocaside do
vencimento das Debéntures da primeira série. As Debéntures da segunda
série fardo jus ao pagamento da atualizagio monetaria no 18° (décimo oitavo)
més contado da Data de Emissdo e a partir dai, anualmente, ocorrendo o
primeiro pagamento em 1° de junho de 2002 e o ultimo, em 1° de junho de
2013, por ocasido do vencimento das Debéntures da segunda série.

VNa=VNexJ

l

dy d: o, ]
{ IGPM, }o‘. { IGPM, |b. IGPM 0. ]
1+ x| 1+ - x..x| 1+ L
100 100 |
Onde:
"VNa" é o Valor Nominal atualizado;
"VNe" é o0 Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso;

"IGPMn" ¢ a vanagdo do IGPM na forma percentual, relative ao més "n", /
N )
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"dn" ¢ o nimero de dias corridos do 1° (primeiro) dia do més de atualizagdo
até a data de atualizagdo; ¢

"Dn" € o namero de dias do més "n" corrente.
O IGPM devera ser utilizado considerando idéntice numero de casas
decimais divulgado pelo drgdo responsavel pelo seu calculo.

Caso o [GPM nio esteja disponivel quando da apuragio do valor de qualquer
obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, em sua
substitui¢do, o ultimo IGPM divulgado, calculado pro rata remporis por dias
corridos, ndo cabendo porém quaisquer compensagdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto por parte dos debenturistas.

Na auséncia da apuragio e/ou divulgagdo do IGPM superior a 30 (trinta) dias
apos a data esperada para sua divulgacdo, de extingdo do IGPM ou de
impossibilidade de aplicagido por imposi¢do legal ou determinagio judicial,
cabera ao Agente Fiduciario convocar assembléia geral de debenturistas, a
ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento,
para definir, de comum acordo com a Emissora, um parametro a ser aplicado
que reflita, da melhor forma, o cntéro utilizado para a apuragdo do IGPM.
Caso debenturistas representando 2/3 (dois tergos) de todas as Debéntures em
circulagdo, reunidos em asserubléia convocada especialmente para este fim,
ndo aprovem a proposta da Emissora sobre o novo pardmetro e/ou até o
momento em que a Emissora e os debenturistas definirem um novo
parametro, fica desde ja acordado que sera utilizada taxa equivalente 3 média
aritmética do IGPM divulgado nos ultimos 6 (seis) meses para a atualizagdo
do Valor Nominal, calculado pro rata temporis desde a data do evento até a
data em que os debenturistas e a Emissora chegarem a um acordo quanto ao
novo parametro ou até o vencimento das Debéntures, caso ndo haja acordo,
ndo cabendo porém quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto por parte dos debenturistas.

3.15.2 Juros remuneratérios. As Debéntures da primeira sétie serdo conferidos
juros remuneratorios de (i) observado o disposto na Clausula 3.15.2.1 abaixo,
ate 12,9% (doze inteiros ¢ nove décimos por cento) ao ano, incidentes sobre o
saldo ndc amortizado do Valor Nominal atualizado na forma da
Clausula 3.15.1 acima, calculados exponencialmente por dias corridos, com
base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias, desde a Data de Emissio
até o dia 1°de dezembro de 2003, de acordo com a férmula abaixo; e
(i1) 9,4% (nove inteiros e quatro décimos por cento) ao ano, incidentes sobre
0 saldo ndo amortizado do Valor Nominal atualizado na forma da
. Clausula 3.15.1 acima, calculados exponencialmente por dias corridos, com
base em um ano de 360 (trezentos ¢ sessenta) dias, a partir do dia i°de
dezembro de 2003 até a data de vencimento das Debéntures da primeira série, K

el
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de acordo com a férmula abaixo. As Debéntures da primeira série farfo jus
ao pagamento dos juros remuneratérios ne 12° (décimo segundo) més
contado da Data de Emissdo e a partir dai, anualmente, ocorrendo o primeiro
pagamento em 1°de dezembro de 2001 e o ultimo, em 1° de dezembro de
2013, por ocasido do vencimento das Debéntures da primeira série.

As Debéntures da segunda série serdo conferidos juros remuneratorios de
(1) observado o disposto na Clausula 3.13.2.1 abaixo, at¢ 12,9% (doze
inteiros € nove décimos por cento} ao ano, incidentes sobre o saldo nio
amertizado deo Valor Nominal atualizado na forma da Clausula 3.15.1 acima,
calculados exponencialmente por dias corridos, com base em um ano de 360
(trezentos e sessenta) dias, desde a Data de Emissdo até o dia 1° de junho de
2004, de acordo com a formula abaixo; e (ii) 9,4% (nove inteiros & quatro
décimos por cento) ac ano, incidentes sobre o saldo ndo amortizado do Valor
Nominal atualizado na forma da Cldusula 3.15.1 acima, calculados
exponencialmente por dias corridos, com base em um ane de 360 (trezentos ¢
sessenta) dias, a partir do dia 1° de junho de 2004 até a data de vencimento
das Debéntures da segunda série, de acordo com a formula abaixo. As
Debéntures da segunda série fardo jus ao pagamento dos juros remuneratorios
no 18° (décimeo oitavo) més contado da Data de Emissdo ¢ a partir dai,
anualmente, ocorrendo ¢ primeiro pagamento em 1°de junho de 2002 ¢ o
ultimo, em 1° de junho de 2013, por ocasido do vencimento das Debéntures
da segunda séne.

I. Periodo compreendido entre a Data de Emissdo e o dia 1° de dezembro
de 2003, para as Debéntures da primeira série, e entre a Data de
Emissio e o dia 1° de junho de 2004, para as Debéntures da segunda
série.

"

Y360
J= Vnax (1+LJ -1
100
I1. Periodo compreendide entre o dia 1°de dezembro de 2003 e o

vencimento das Debéntures da primeira série, para as Debéntures da

primeira série, e o dia 1°de junho de 2004 e o vencimento das
-~ - . -~ ’ - !

Debéntures da segunda série, para as Debéntures da segunda série,

W

-\n

-
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Onde:

“J" ¢ o valor dos juros remuneratérios devidos ao final de cada Periode de
Capitalizagio (conforme definido abaixo);

"VNa" é o saldo nio amortizado do Valor Nominal atualizado na forma da
Clausula 3.15.1 acima;

"n" ¢ o numero de dias corridos do respectivo Periodo de Capitalizagio; e

"T" € a Taxa de Juros Final expressa em % ao ano, definida em processo de
bookbuilding, de acordo com a Clausula 3.15.2.1 abaixo € 0 Anexo [ a esta
Escntura de Emissio.

"Periodo de Capitalizagdo"” ¢ o intervalo de tempo que inicia na Data de
Emissdo (inclusive), no caso do primeiro Periode de Capitalizag@o, ou na
data do ultimo vencimento dos juros remuneratérios da respectiva série
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizag3do, e termina na data
do proximo vencimento dos juros remuneratérios da respectiva série
{exclusive), sendo que cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade.

3.15.2.1 Processo de bookbuilding. Para definicio da Taxa de Juros Final,
conforme definido no Anexo | a esta Escritura de Emisséio, serd adotado o
procedimento de bookbuilding na distribui¢do das Debéntures, a ser
organizado pelo Coordenador de acordo com os procedimentos previstos
no Anexol a esta Escritura de Emisso. Ao final deste processo, o
conselho de administragio da Emissora ratificard em reunido a Taxa de
Juros Final da Remuneragdo das Debéntures da primeira e segunda séries,
utilizando-se dos poderes para deliberar sobre determinadas condig¢des da
emissdo que, nos termos da Lei n.° 6.404/76, lhe foram delegados nas
assembléias gerals extraordindrias a que se refere a Cldusula 1.1 acima,
devendo a presente Escritura de Emissdo ser objeto de aditamento para que
dela conste a Taxa de Juros Final.

3.16 Repactuag¢do. Nio havera repactuagio.

3.17 Direito de venda. O BNDES obriga-se a adquirir, (i) no segundo dia util do
37° {tngesimo sétimo) més contado da Data de Emissdo, ou seja, no dia 2 de
dezembro de 2003 ("Data de Exercicio da Primeira Série"), a totalidade das
Debentures da primeira série em circulagdo dos debenturistas que, a
exclusiva opgdo destes, manifestarem interesse em vender todas ou parte das
Debéntures da primeira série de que sdo titulares ("Direito de Venda da
Primeira Séne"); e (ii) no segundo dia util do 43° (quadragésimo terceiro)
més contado da Data de Emissédo, ou seja, no dia 2 de junho de 2004 ("Data |
de Exercicio da Segunda Série" e conjuntamente com a Data de Exercicio da |

R
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Primeira Série, "Data de Exercicio™), a totalidade das Debéntures da segunda
série em circulagio dos debenturistas que, & exclusiva opgdo destes,
manifestarem interesse em vender todas ou parte das Debéntures da segunda
séric de que sdo titulares ("Direito de Venda da Segunda Séne" e
conjuntamente com o Direito de Venda da Primeira Série, "Direito de
Venda"), de acordo com os seguintes termos e condicdes:

L.

L.

1L

V.

os debenturistas que desejarem exercer o Direito de Venda terdo entre
120 (cento e vinte) dias {inclusive) e 91 {noventa e um) dias
(inclusive) anteriores a Data de Exercicio de cada série para
manifestar, através do SND ou da Instituicdo Depositiria, caso as
Debéntures nio estejam depositadas no SND, o exercicio do Direito de
Venda, indicando a quantidade de Debéntures da respectiva série sobre
a qual desejam exercer o Direito de Venda ("Debéntures a Serem
Exercidas™);

decorrido o prazo de manifestagcio do Direito de Venda a que se refere
o inciso [ acima, o exercicio do Direito de Venda pelo debenturista
serd irrevogavel e irretratavel,

o Direito de Venda de cada série nio se aplica (a) as Debéntures de
outra série; (b)as Debéntures que ndo foram indicadas pelo
debenturista para o exercicic do Direito de Venda dentro do prazo a
que se refere o inciso ] acima; (¢) as Debéntures de titularidade da
Emissora em cada Data de Exercicio; e (d) em caso de vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos da Cldusula 3.25 abaixo;

fica desde ja certo e ajustado que as Debéntures a Serem Exercidas de
cada série ficardo bloqueadas e ndo poderdo ser negociadas ou
retiradas do SND ou da Instituigdo Depositdria, desde a manifestagao
do debenturista a que se refere o inciso [ acima ate a respectiva Data
de Exercicio;

no 1° (primeiro) dia util apds o térmuno do prazo a gque se refere o
inciso I acima, o Agente Fiducidnio solicitard (a) relativamente as
Debéntures a Serem Exercidas depositadas no SND, a identificagio
dos debenturistas as institui¢Ges participantes do SND por meio das
quais tais debenturistas exerceram o Direito de Venda; e
(b) relativamente as Debéntures a Serem Exercidas depositadas na
Instituigdo Depositdna, a identificagio dos debenturistas que
exerceram o Direito de Venda e, caso verifique a hipdtese prevista na
alinea (c) do inciso III acima, determinara & institui¢io participante do
SND a qual a Emissora esteja vinculada ou & Instituigdo Depositéria,
conforme o caso, o desfazimento do exercicio do Direito de Venda
sobre todas as Debéntures a Serem Exercidas de que for titular,
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observado, relativamente 4s Dcbéntures a Serem Exercidas
depositadas no SND, o Regulamento de Operagdes do SND;

em até 5 (cinco) dias tteis, contados da data a que se refere o inciso V
acima, a Emissora informara ao Agente Fiducidrio ¢ ao BNDES a
quantidade de Debéntures a Serem Exercidas, sendo que a aquisigdo
das Debéntures a Serem Exercidas pelo BNDES nos termos desta
Clausula sera efetuada pelo saldo do Valor Nominal, amortizado nos
termos da Cldausula 3.14 acima, acrescido da Remuneragio calculada
pro rata temporis desde a data do ultimo pagamento da Remuneracio
(inclusive) até a respectiva Data de Exercicio (exclusive) {"Preco de
Exercicio”). No dia til imediatamente anterior a respectiva Data de
Exercicio, a Emissora enviara ao SND e a Instituigdo Depositana
documento informando o Prego de Exercicio, que deverd conter a
aprovagao do Agente Fiductano ¢ do BNDES;

na respectiva Data de Exercicio, o SND ou a Instituigio Depositaria,
conforme o caso, liquidardo automaticamente a compra e venda das
Debéntures a Serem Exercidas, por meio de transferéncia das
Debéntures a Serem Exercidas da conta de custédia do debenturista
(sendo que, no caso do SND, a conta podera ser a da institui¢do
participante a que tal debenturista estiver vinculado) para a conta de
custddia do BNDES, com o rtespectivo pagamento, pelo BNDES ao
debenturista, do Preco de Exercicio, observado, relativamente as
Debentures a Serem Exercidas depositadas no SND, o Regulamento de
Operagdes do SND. A liquidagdo das operagGes de compra e venda a
que se refere este inciso serd considerada quitagdo do pagamento do
Prego de Exercicio pelo BNDES aos debenturistas; e

a responsabilidade pelo pagamento do Prego de Exercicio aos
debenturistas que exerceram o Direito de Venda é 1nica e exclusiva do
BNDES, ndo havendo qualquer responsabilidade ou solidariedade por
parte da Emissora relativamente as obrigag¢des do BNDES nos termos
desta Clausula, € o descumprimento, pelo BNDES, das obrigagdes a
que se refere esta Clausula ndo acarretara o vencimento antecipado das
Debéntures, cabendo ao Agente Fiduciario, observado o disposto na
Clausula 6.5.2 abaixo, promover as medidas judiciais elou
extrajudicials necessarias a cobranga dos valores devidos pelo BNDES
aos debenturistas em decorréncia do disposto nesta Clausula. Nio
obstante disposto neste inciso, ocorrendo o inadimplemento do
BNDES de suas obrigagdes previstas nesta Cldusula, (a}aos
debenturistas que continuarem titulares das suas Debéntures a Serem
Exercidas, ser-lhe-3o assegurados, enquanto nio receberem os vaiores
devidos pelo BNDES, todos os direitos conferidos as demals

.-

161

I


a a a



Debéntures, inclusive no que se refere a Remunerago, que sera aquela
prevista no item (1) da Clausula 3.15.2 acima para a primetra ¢
segunda séries das Debéntures, conforme o caso, sendo os valores
devidos pelo BNDES aos titulares das Debéntures a Serem Exercidas,
quando pagos, calculados pele Prego de Exercicio (calculado pro rara
temporis desde a data do ultimo pagamento da Remuneragao antes da
respectiva Data de Exercicio até a data do seu efetivo pagamento),
descontados os valores eventualmente pagos pela Emissora as
Debéntures a Serem Exercidas (assim como as demais Debéntures)
nos termos desta Escritura de Emissio; e (b) aos debentunistas que nio
continuarem titulares das suas Debéntures a Serem Exercidas, terdo
estes direitos de crédito contra o BNDES, que, quando pagos, serio
calculados pelo Preco de Exercicio (calculado pro rata temporis desde
a data do tltimo pagamento da Remuneragdo antes da respectiva Data
de Exercicio at¢ a data do seu efetivo pagamento).

3.18 Resgate antecipado facultativo. Nas datas de pagamento da Remuneragio, a

3.19

L3

[ ]

Emissora reserva-se o direito de promover o resgate antecipado das
Debéntures em circulagdo, mediante o pagamento do saldo do Valor
Nominal, acrescido da Remuneragio devida até a data do resgaie, calculada
pro rata temporis, a partir da data do Gltimo pagamento da Remuneragio,
devendo a Emissora publicar aviso aos debenturistas com antecedéncia
minima de 45 (quarenta e cinco) dias da data de resgate nos termos da
Clausula 3.24 abaixo. O resgate poderd ser total ou parcial, sendo, neste
ultimo caso, mediante sorteio nos termos do pardgrafo 1° do artigo 55 da Ler
n.° 6.404/76 e demais normas aplicaveis.

Aquisicdo facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagio, observado o disposto no artigo 55 da Let
n.° 6.404/76.  As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquindas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fario jus a mesma Remuneragio das demais
Debéntures em circulagio.

Encargos moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos debenturistas pela Emissora, os débitos em atraso seriio
acrescidos de Remuneragio, bem como de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, e de multa moratdria de 2% {dots por cento) sobre o valor
devido, inde;fildeutemente de aviso, notificacio ou interpelagio judicial ou

extrajudicial. * k-/ / \ % ~
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3.21

3.22

3.23

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. (O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ndo the dard o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

Local de pagamento. (Os pagamentos referentes ao principal e a
Remuneragdo a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora,
por intermedio do SND, admimnistrado pela ANDIMA e operacionalizado pela
CETIP, e na Instiruigdo Depositana para os debenturistas que ndo estiverem
vinculados ao SND,

Prorrogagio dos prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrniga¢do até o primeiro dia util subseqtiente, se o
vencimento coincidir com dia em que nio haja expediente comercial ou
bancdric na Cidade de Sio Paulo, Estade de Sdo Paule, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s ¢asos cujos pagamentos
devam ser reahzados pela CETIP, hipdtese em que somente haverd
prorrogagdc quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sabados e domingos.

Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que de
qualquer forma vierem a envolver interesses dos debenturistas, exceto os
anuncios de inicio e de encerramento de distribuicio, deverdo ser veiculados,
na forma de aviso, no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo, no jornal "O
Estado de S. Paulo” ¢ no jornal "Valor Econdmico”, edigio nacional, em
prazos tais que permitam aos debenturistas o adequado acompanhamento das
ocorréncias durante o prazo de existéncia das Debéntures.

Vencimento antecipado. Observado o disposto nas Clausulas 3.25.1 e 3.25.2
abaixo, o Agente Fiduciario pedera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigagdes objeto desta emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do saldo do Valor Nominal acrescido da Remuneragio (e, no caso
do inciso Il abaixo, dos encargos moratorios previstos na Clausula 3.20
acima, de acordo com o previsto na Clausula 3.25.2 abaixo), na ocorréncia
dos seguintes eventos:

I. decretagio de faléncia da Emissora ou pedido de concordata
preventiva formulado pela Emissora;

11 ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneracio,
das amortizagées ¢ de quaisquer outros valores devidos aos
debenturistas nas datas previstas nesta Escritura de Emissio, ndo

N
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3.25.1

sanado no prazo de 15 {quinze) dias, contados da respectiva data de
vencimento;

[II. falta de cumprimento, pela Emissora, das demais obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo ou nos Contratos de Garantia, ndo sanadas
em 30 (trinta) dias, contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiduciario;

[V. vencimento antecipado das dividas da Emissora nos termos do
Contrato de Empréstimo do BNDES e do Contrato de Empréstimo dos
Agentes Financeiros, declarado em decorréncia de inadimplemento da
Emtssora em tais contratos; e

V. extingdo ou perda, pela Emissora, da concessdo do direito de
exploragdo do potencial hidravlico do segmento do Ric Uruguai
localizado nos Municipios de Ita, Estado de Santa Catarina, e de
Aratiba, Estado do Rio Grande do Sul, outorgada nos termos do
Contrato de Concesséo.

Ocorrendo qualquer dos eventos previstos no inciso I da Clausula 3.25 acima,
as Debéntures tornar-se-8o0 automaticamente vencidas, independentemente de
aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial. Ocorrendo qualquer dos
eventos previstos nos incisos II a V da Clausula 3.25 acima, o Agente
Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 3 (trés) dias contados da
data da ocorréncia, assembléia de debenturistas, a realizar-se no prazo
minimo previsto em le1, para, s¢ assim vier a ser aprovado por debenturistas
representando a2 maioria das Debéntures em circulagdo, declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal acrescide da Remuneragio (e, no caso do
inciso [I da Clausula 3.25 acima, dos encargos moraténos, calculados desde a
data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculado pro rata
temporis desde a Data de Enussdo até a data do seu efetivo pagamento ou,
caso ja tenham sido efetuados pagamentos de Remuneragio, a partir da data
do ultimo pagamento da Remuneragio até a data do seu efetivo pagamento,
em até 5 {cinco) dias uGteis contados de comunicagdo neste sentido, a ser
enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora através de carta protocolada no
endereco constante da Clausula 10.1 abaixo, sob pena de, em nio o fazendo,
ficar obrigada, ainda, pelo pagamento dos encargos moratdrios previstos na
Clausula 3.20 acima, que, na hipétese prevista no incise II da Clausula 3.23
acima, serdo cajculados desde a data em que tals pagameptos deveriam ter

sido efetuados.
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DESTINACAO DOS RECURSQS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a distribmigdo das
Debéntures serdo aplicados na liquida¢do de aproximadamente 70% (setenta
por cento) do saldo devedor da Emissora para com o BNDES decorrente do
"Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n.® 99.2.431.3.1",
celebrado em 21 de setembro de 1999, sendo eventual saldo apos a
liquidagio de tal contrato, utilizado na obra e como capital de giro.

V

DaAS ORRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

L. fornecer ao Agente Fiduciano:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

copia das demonstragdes financeiras relativas a cada exercicio
social e declaracdo de que esta em dia no cumprimento de todas
as suas obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo, no
prazo de at¢ 90 (moventa) dias do término do respectivo
exercicio social;

copia das demonstragdes financeiras relativas a cada semestre
intermediario de cada exercicio social e declaragdo de que esta
em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 60 (sessenta) dias
do término do respectivo semestre;

as informagdes previstas na Instru¢io CVM n.° 202, de 6 de
dezembro de 1993, com a mesma periodicidade do envio dessas
informacdes 8 CVM;

informagoes sobre qualquer descumprimento, pela Emissora, de
quaisquer cliusulas, termos ou condigdes desta Escrnitura de
Emissdo, dos Contratos de Garantia, do Contrato de
Empréstimo do BNDES, do Contrato de Empréstimo dos
Agentes Financeiros e do Contrato de Concessie, no prazo de
até 5 {cinco) dias contados da data do descumprimento;

qualquer informagdo referente a emissdo das Debéntures que
razoavelmente lhe venha a ser soligitada dentro de 5 (gmco)

o
;

dias a contar da referida solicitagdo; K/‘ % ;
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(g) avisos aos debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias
de acionistas ¢ de reunides do conselho de administragéo que de
alguma forma afetem direta e significativamente (i) a
capacidade financeira da Emissora de liquidar suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emissdo; ou (i1) as Debéntures, na
mesma data em que forem publicados ou, se ndo forem
publicados, no prazo de 3 (trés) dias uteis contado da data em
que forem realizados; ¢

(h)  todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia, se comprometeu a enviar ao Agente
Fiduciario;

submeter, na forma da let, suas contas e balangos a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM;

submeter a presente emissdo de Debéntures e sua revisio anual a
avaliagdo por, pelo menos, duas agéncias classificadoras de crédito em
funcionamento no Pais:

efetuar e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na
CVM, e formecer aos seus acionistas e debenturistas, pelo menos
semestralmente, as demonstragdes financeiras previstas no artigo 176
da Lei n.° 6.404/76, bem como observar as disposigdes contidas na
Instrucdo CVM n.° 207, de 1° de fevereiro de 1994,

efetuar, desde que assim solicitade pelo Agente Fiducidnio, o
pagamento das despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio,
previamente aprovadas pela Emissora e devidamente comprovadas
pelo Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 6.2.6 abaixo;

estruturar ¢ manter em adequado funcionamento um orgdo de
atendimento aos debenturistas, tendo em vista assegurar o cficiente
tratamento aos titulares das Debéntures, ou contratar instituicio
financeira autorizada para que preste esse servigo,

manter segurados os bens de seu imobilizado operacional em
companhias seguradoras de primeira linha; e

ndo pagar dividendos, exceto os obrigatdrios por lei, ou qualquer outra
participagdo estatutaria em lucros, se estiver por mais de 15 {quinze)

dias em mora relativamenife ao pagamento de quajsquer obriga¢des
referentes as Debéntures. U\ %/k/ gz i
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DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1 A Emissora nomeia e constitul agente fiduciario da emissdo objeto da
presente Escritura de Emissdo, qualificado no predmbule desta Escritura de
Emissdo, que assina na qualidade de Agente Fiduciario e interveniente, que,
neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos
da lei ¢ da presente Escritura de Emissdo. representar a comunhio dos
debenturistas perante a Emissora, declarando:

I. sob as penas de let, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei n.°6.404/76, para exercer a fungio
que lhe ¢ confenda;

II.  aceitar a fungdo que lhe foi confenda, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislacdo especifica e nesta
Fscritura de Emissio;

III.  aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as suas
clausulas e condigdes;

[V. nlo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instru¢gdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983; ¢

V. estar a Obrigacdo Adicional constituida, e ser suficiente e exegiiivel de
acordo com os termos ¢ condigdes dos Contratos de Garantia.

6.1.1 O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data da assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
sua efetiva substitui¢do e/ou vencimento das Debéntures.

6.2 Sera devido ao Agente Fiduciano a titulo de honoranos pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da let e desta Escrtura
de Emissdo, uma remuneragdo paga em parcelas anuais de R$8.000,00 {oito
mil reais} cada uma, vencendo-se a primeira no 5° (quinto} dia util do més
seguinte ao da expedicdo do registro de emissio das Debéntures pela CVM e
as demais, no mesmo dia e més dos anos subseqiientes, sendo que a
remuneragdo do Agente Fiduciario sera devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora ou de inadimpléncias dos
Contratos de Garantia.

6.2.1 A remuneragdo n3o inclut as despesas a que se refere a @i‘usu]a 6.2.6 abaixo.
e

T
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6.2.2

6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

Na hipétese desta Escritura de Emissdo vir a ser aditada com inclusio de
novas obrigagdes ao Agente Fiduciario, a remuneragdo sera revista de
comum acordo entre a Emissora ¢ 0 Agente Fiduciario.

Na hipoétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em circulagdo, o Agente Fiduciario fara jus somente a
remuneragdo calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestagio
dos servigos, devendo restituir 4 Emissora a diferenga entre a remuneracio
anual recebida e aquela a que fez jus.

As parcelas da remuneragdo anual do Agente Fiduciario serdo atualizadas
anualmente pelo IGPM, ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data de assinatura desta Escritura de Emissio.

A remuneragdio serd acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza — [SS, da Contribuigdo ao Programa de Integrag@o Social - PIS ¢ a
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social—- COFINS e
quaisquer outres tributos que venham a incidir sobre a remuneracio do
Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

A Emissora cbriga-se a efetuar o pagamento das despesas incorridas pelo
Agente Fiduciario para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou
para realizar seus creditos, desde que tais despesas tenham sido previamente
aprovadas pela Emissora e devidamente comprovadas pelo Agente
Fiduciano. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que nio tenham
sido saldadas na forma desta Clausula sera acrescido a divida da Emissora ¢
gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento. As despesas a que se refere esta Clausula compreenderio,
inclusive, despesas rclacionadas com:

L. publicagio de relatorios, avisos e notificagdes previstas nesta Escritura
de Emiss@o em lei e regulamentos aplicaveis;

1. extragiio de certidoes;

[II.  wviagens, incluindo custos razoavelmente incorridos com transporte,
hospedagem e alimentacio;

[V.  procedimentos judiciais ou administrativos promovidos pelo Agente
Fiduciario para resguardar os interesses dos debenturistas, exceto nos
casos previstos na Clausula 6.5.2 abaixo; e

V.  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vigrem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridadeg nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses d@ debenturistas,

e
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6.2.7 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto no paragrafo 5° do artigo 68 da Lei
n.° 6.404/76, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios
de tercetros, limitados em qualquer hipotese a 10% (dez por cento) do valor
da causa, depositos judiciais, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele intentadas no
exercicto de sua fungdo, enquanto representante da comunhdo dos
debentunistas.  As eventuais despesas, honorarios advocaticios, depdsitos
judiciais e custas e taxas judicidrias decorrentes da sucumbéncia em agoes
judiciais serdo 1gualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a
remuneracdo do Agente Fiductario na hipotese da Emissora permanecer em
madimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 60
(sessenta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

6.2.8 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més.

6.3 Nas hipoteses de auséncia, impedimento temporario, rentncia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de
vacdncia do Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias, contados do evento que a determinar, assembléia dos
debentunistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagido ndo
ocorrer até 8 (oito) dias antes do término final do prazo acima citado, cabera
entdo a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderé nomear substituto
provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha. A substituigdo
do Agente Fiduciario observara as seguintes condi¢des:

L. nos casos de vacincia, mediante nomeagio pela Emissora e aprovagio
dos debenturistas, ¢ aditamento a presente Escritura de Emissdo;

IL. ¢ facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuigdo das Debéntures no mercado, proceder a substituigdo do,
Agente Fiduciario e a indica¢do de seu eventual substituto, em
assembléia dos debenturistas especialmente convocada para esse fim; L

A
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6.4

IIE.

IV.

VI

a substituigdo do Agente Fiducidrio fica condicionada & comunicagio
prévia a CvM;

em caso de renincia do Agente Fiduciario, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo substituta seja
escolhida pela Emissora e aprovada pelos debenturistas e assuma
efetivamente as fungdes do Agente Fiduciario;

a substituigdo ndo implicard em remuneragdo proporcional superior a
ora avengada. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente
apds a nomeacdo, comunica-la aos debenturistas, na forma do
inciso XXI da Clausula 6.4 abaixo; e

serdo efetuados os pagamentos observando-se a proporcionalidade ao
periodo da efetiva prestagdo dos servigos.

Sao deveres do Agente Fiduciario:

1

1.

[iI.

IV.

VI

VIL

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execucio dos servigos,
incluindo todos os tributos, taxas e contribuigdes, municipais,
estaduais e federais, presentes ou futurcs, devidos em decorréncia da
execugio dos servigos, com excegdo do disposto na Clausula 6.2.5
abaixo; e (b) todos o©s encargos civeis, trabalhistas e¢/ou
previdencidnos;

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da fun¢do o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo € probo emprega na administra¢do dos proprios bens;

renunciar a fungfo, na hipdtese de supervemiéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrturacdo, correspondéncia e
demats papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

promover nos competentes érgdos, caso a Emissora nio o faga, o
registro desta Escntura de Emisséo e respectivos aditamentos, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o
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VIIL

IX.

XL

XII.

XIIL

XV,

XV.

oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta
the forneca as indica¢des e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacic das
informagdes obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de
eventuals omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgdes constantes das
propostas de modifica¢des nas condi¢des das Debéntures;

venficar a regulanidade da constituigdo da Obrigagdo Adicional,
observando a manutengdo de sua exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distnibuidores civeis, das varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagio ¢
Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

solicttar, quando considerar necessario, auditoria extracrdinaria na
Emissora;

convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, através de
anuncio publicado, pelo menos por trés vezes, nos drgdos de imprensa
onde a Emissora deve efetuar suas publicacdes;

comparecer a assembléia dos debenturistas a fim de prestar as
informag&es que the forem solicitadas;

elaborar rclatdérno anual destinado aos debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei 6.404/76, o qual deverd
contet, a0 menos, as seguintes informacdes:

(a)  eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagio de
informagdes pela Emissora;

(b)  alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(c¢)  posigdo da distribui¢io ou colocagdo das Debéntures no
mercado;

(d) resgate, amortizagio e pagamento da Remuneracdo das
Debéntures realizados no periodo, bem comg aquisi¢des e

vendas de Debéntures efetuadas pela Emigsora; k Q/k
i ,\
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XVL

XVIL

XVIIL

XIX.

(e}  acompanhamento da destinagio dos recursos captados atraves
da emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora;

(f)  relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio;

(g) cumprmento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo, especialmente aquelas previstas na
Clausula 5.1 acima, conforme informa¢des obtidas junto aos
administradores da Emissora; e

(h)  declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de agente fiduciario;

colocar o relatdrio de que trata o inciso XV acima a disposi¢do dos
debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ao mencs nos seguintes
locais:

(a)  nasede da Emissora;

(b)  no seu escritdrio ou, quando instituigdo financeira, no local por
ela indicado;

(c) na CVM;
(d)  nas Bolsas de Valores, quando for o caso;

(e)  nasede damstituigdo que liderou a colocagio das Debéntures; e
(f)  no BNDES;

publicar, nos orgios da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas
publicagbes, anincio comunicando aos debenturistas que o relatorio a
que se refere o inciso XV acima encontra-se a disposigdo nos locals
indicados no inciso XVI acima, '

manter atualizada a relagio dos debenturistas ¢ seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora;

coordendr, em casos de resgate antecipade parcial das Debéntures nos
termos da Cldusula 3.18 acima, o sorteio das Debéntures a serem
resgatadas;

fiscalizar o cumprimente das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
de ndo fazer, especialmente as Cldausulas 5.1 acima e 8,1 abaixo, € dos
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XXIL

Contratos de Garantia, conforme informagdes obtidas junto aos
administradores da Emissora, informado prontamente aos
debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas; e

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) dias uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou
conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local
em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que
a notificagdo discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais
que o Agente Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os
interesses da comunhdo dos debenturistas. Comunicagdo de igual teor
deve ser enviada:

(ay aCVM,
{b)  as Bolsas de Valores, quando for o caso;
(¢} aEmissora; e

(d) a0 BNDES.

No caso de inadimplemento da Emissora de suas obriga¢des nesta Escritura
de Emissdo, devera o Agente Fiductano usar de toda e qualquer acdo para
proteger direttos ou defender interesses dos debenturistas, devendo para

tanto:

IL.

II1.

Iv.

V.

declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emussio,
espectalmente as Cldusulas 3.25 e 3.25.1 acima, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

executar, observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia, a Obnigacdo Adicional, aplicando o produto na
amoriza¢io ou, se possivel, liguidagdo dos valores devidos aos
debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo;

requerer a faléncia da Emissora se nio existirem garantias reais;

tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que 0s
debentunistas realizem seus créditos; e

representar os debenturistas em processo de faléncia ou concordata da
Emissora.

Observado o disposto nas Clausulas 3.25 e 3.25.1 acima, o Agente Fiduciario
somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das medidas

78
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6.5.2

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

contempladas nos incisos I a IV da Clausula 6.5 acima se, convocada a
assembléia de debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio dos
debenturistas titulares da totalidade das Debéntures em circulagio. Na
hipétese do inciso V da Clausula 6.5 acima, serd suficiente a deliberagio da
maioria dos debenturistas titulares das Debéntures em circulagio.

No caso de inadimplemento do BNDES de suas obrnigagdes nesta Escritura de
Emissdo, deverd o Agente Fiducidrio convocar tmediatamente assembléia de
debenturistas, a ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados
da respectiva Data de Exercicio, para que sejam definidas, por deliberacio de
75% (setenta e cinco por cento) dos debenturistas atingidos pelo
inadimplemento do BNDES, as medidas a serem tomadas pelo Agente
Fiduciario para proteger direitos ou defender interesses de tais debenturistas,
incluindo a propositura de medidas judiciais e/ou extrajudiciais em face do
BNDES, observado o disposto no inciso VIII da Clausula 3.17 acima. O
Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas previstas nesta Cldusula se, na refenda assembléia de
debenturistas, esta assirn 0 autorizar por deliberagio da unanimidade dos
debenturistas atingidos pelo inadimplemento do BNDES.

VII

DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das Debéntures desta emissio poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em assembléia a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da
comunhio dos debenturistas.

A assembléia dos debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagio e pela CVM.

Aplica-se a assembiéia de debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
n.° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

A assembléia se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga de
debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em
circula¢do e, em segunda convocagio, com qualquer nimero;

Ressalvadas as disposigdes expressas previstas nesta Escritura de Emissdo ou
em lei, e salvo no que se refere a modificacSes nas condigdes das Debéntures, |
que dependerdo da aprovagdo de debenturistas que representem, no minimo, |
50% (cingiienta por cento) das Debéntures em circulacio, as demais

174



a a a



7.6

7.7

8.1

deliberagées a serem tomadas em assembléia geral de debenturistas
dependerdo da aprovagio da maionia absoluta de votos dos debenturistas
presentes na assembléia, excluindo-se, em qualquer caso, para efeito de
quorum, os votos em branco e as Debéntures pertencentes a Emissora,
qualquer de suas subsidiarias, coligadas ou controladoras ou qualquer de seus
diretores, conselheiros ou acionistas.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer a assembléia e prestar aos
debentunstas as informagdes que lhe forem solicitadas.

VIII

DaS DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que:

L. ¢ uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida ¢
existente sob a forma de sociedade andnima de capital aberto de
acordo com as leis brasiieiras;

I1. as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissio
¢ dos Contratos de Garantia tém poderes bastante para tanto;

[II. todas as autorizagdes societdrias necessarias a celebraglio desta
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia foram obtidas e
encontram-se validas, eficazes e em pleno vigor;

IV. nesta data, os termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia (a) ndo implicam o inadimplemento da Emissora em qualquer
contrato ou documento do qual a Emissora seja parte ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados; (b) ndo contrarniam
qualquer let, decreto ou regulamento a que a Emissora esteja sujeita;
ou {c)ndo contrariam qualquer ordem, decis@o ou sentenga
administrativa ou judicial pendente em face da Emissora; e

: . V. )
V. esta Escritura de Emissic e os Contratos de Garamtia constituem

obrigagdes exeqiiiveis, validas e eficazes da Emissora.

v
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8.1.1 A Emissora compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas e o

9.1

10.1

Agente Fiductario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornarem-se
inveridicas, incompletas ou incorretas.

IX

DaS DESPESAS

Correrdo por conta da Emissora todos os custos com o registro e publicacio
dos atos necessarios a colocagdo das Debéntures da presente emissdo, tais
como a Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia e as assembléias
gerais extraordinarias dos acionistas da Emissora que deliberaram sobre esta
emissdo de Debéntures.

X

DAS NOTIFICACOES

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

L. para a Emissora:

ITA ENERGETICA S.A.

Rua Bela Cintra 986, 12° andar

01415-906 Sdo Paulo, SP

At.:  Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone:  (11) 255 5800

Fac-simule: (11)2314310

IL. para o BNDES:

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL
Av. Republica do Chile 100

20139-900 Rio de Janeiro, RJ

At: Diretor da Area de Projetos de [nfra-Estrutura

Telefone:  (21) 277 7452/7748

Fac-simile: {21) 220 1527 | k]\
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HI.  para o Agente Fiduciério:

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
Av. Paulista 2439, 11° andar

01311-300 Sao Paulo, SP

At..  Departamento Juridico

Telefone:  (11) 3061 9444

Fac-simile: (11) 3061 0964

10.2 As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos acima. Qs originais
dos documentos enviados por fac-simile deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 2 (dois) dias uteis apos o envio da mensagem.

X
Do FORO

11.1 Fica eleito o foro da Comarca de Siao Paule, Estado de Sio Paulo, com
exclusdo de qualquer outro. por mais privilegiado que seja, para dinmir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas. firmam as partes o prcsLnte INStrUMento. em

4 (quatro} vias de igual tcor ¢ forma. juntamente com 2 {duas) testemunhas. que
também o assinam.

Sao Paulo, 7 de margo de 2001

% % ITA ENERGETICA S.A. ,- )
| .
A . ‘/f#}:c—zi/()\“ ‘s\j\a“a

José RenatoR. Ponte ; _\1@“3@0 oF
Itd Energ ca S/A. A
~
BANCO Na

NAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SoCIAL - BNDES

Nm A A
R Ay an
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PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

- Ko ichris.
l

Testemunhas:

Q‘*ﬂi&_ M b"'C'
Nome: RwA ~ER w2 AL e DA Nome: Cravdis R ouian v Lart)
ld: RG £:325:042.6 S5/ Id: 1§ 22 Sc0.57 8617
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